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Trading Emocional

Ioannis Kantartzis

Anastasios Papakostas

Ioannis Kantartzis

Anastasios Papakostas

» Tener una cuenta de operaciones con dinero real podría llegar a ser un obs-

táculo importante. La razón principal son las emociones, las cuales pueden 

llegar a impedirnos hacer lo correcto. El trading nos sube a la cima del mundo 

durante un minuto y nos baja al infi erno al minuto siguiente. Esos son los 2 

extremos emocionales que usted experimentará en el mercado de valores y 

que le supondrán un verdadero problema.

Después de todo, al reaccionar emocionalmente, encontraremos difi cul-

tades en la toma de decisiones objetivas y cada vez que intentemos hacer lo 

correcto. Y no importa si se trata de emociones positivas 

o negativas, sobre el miedo o la avaricia, el pánico o eu-

foria.

Nuestras emociones son el resultado de la asociación 

del trading con el dinero real. Y en nuestra sociedad, el 

dinero se equipara con la seguridad. Y en general, pensa-

mos que quienquiera que gane dinero, gana seguridad; el 

que pierde dinero, pierde seguridad. Y eso es perjudicial 

ya que nos impide hacer constantemente lo correcto (en lugar de lo que tene-

mos ganas de hacer en un momento particular en el tiempo).

Como resultado, cometeremos errores que nosotros mismos concluire-

mos más tarde como ridículos y que sólo un idiota podría cometer. Pero so-

mos idiotas cada vez que decidimos emocionalmente. Después de todo, cuan-

do tenemos miedo, nuestras acciones están dominadas por la parte primitiva 

de nuestro cerebro y no por la parte analítica del mismo.

¿Cómo podemos resolver este dilema? Una solución consiste en disociar 

al trading del dinero, cuanto más mejor. Por supuesto, al fi nal, es el dinero 

el que está siendo objeto de trading. Pero en vez de estar constantemente 

calculando lo que se podría comprar con el dinero que acaba de ganar (o lo 

que tiene que hacer justo después de sufrir una pérdida), le será mucho más 

útil mirar a su cuenta de operaciones de la manera más abstracta que le sea 

posible. Por ejemplo, mirar el saldo de su cuenta en términos de puntos, al 

igual que en un video juego.

Lo que puede sonar a juegos de azar, es en realidad exactamente lo con-

trario. Después de todo, jugamos siempre que actuamos emocionalmente. Y 

eso es exactamente lo que se suponía que iba a evitar el uso de los puntos en 

lugar de dinero: libras, dólares o euros. Desde luego, no es fácil eliminar de su 

mente a su cuenta de trading y moverse a una contabilidad basada en puntos. 

Pero merece la pena el esfuerzo ya que aunque sólo se distancie un poco del 

concepto del dinero, usted ya habrá logrado dar un paso para evitar que sus 

emociones se apoderen de usted al momento.  «

Buen Trading,

Ioannis Kantartzis  Anastasios Papakostas
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AVATRADE 
ADOPTA EL FONDO DE COBERTURA ALGOS DE TRADENCY
 

AVATRADE lanzó en julio el fondo de cobertura algos de Tradency y a partir de este 

momento se ha puesto a disposición de los clientes de AvaTrade. Este agente de bolsa 

comenzará a ofrecer a sus clientes minoristas los fondos de cobertura algos como parte 

de su solución Mirror Trader. Desarrollado por los fondos de cobertura de todo el mundo, cada 

estrategia algos ha sido seleccionada manualmente de acuerdo con Tradency, según el rendimiento obtenido 

históricamente en las divisas y en los activos bajo gestión. El vicepresidente de ventas de AvaTrade, Roy Aaron dijo: 

“Nuestro principal objetivo ha sido siempre ofrecer a nuestros clientes las mejores herramientas de negociación 

con el fi n de ayudarles a tener éxito en el mercado fi nanciero. Por lo tanto, el nuevo servicio de fondos de cobertura 

algos encaja perfectamente con la visión de AvaTrade”.

 Para los traders minoristas, lo único que comercializa es la capacidad exponerse a distintos grados de gestión del 

dinero institucional en base a distintos tamaños de cuenta que están en general muy por debajo de los mínimos 

necesarios para abrir una cuenta en un fondo de cobertura. Algunos de los fondos involucrados en el lanzamiento 

son CenturionFX, IntelAgent, Sagat capital, Tribelet Capital Management y Bluehive capital.

Fuente: www.fi nancemagnates.com 

AVATRADE lanzó en julio el fondo de cobertura algos de Tradency y a partir de este 

momento se ha puesto a disposición de los clientes de AvaTrade. Este agente de bolsa 

comenzará a ofrecer a sus clientes minoristas los fondos de cobertura algos como parte 

de su solución Mirror Trader. Desarrollado por los fondos de cobertura de todo el mundo, cada 

DESCANSE EN PAZ

Con gran tristeza tenemos que informarle que Mark Douglas ha fallecido 

repentinamente. Comenzó su carrera en Chicago en 1981 como agente de bolsa 

de Merrill-Lynch. Mientras aprendía operando en el mercados de futuros para sus 

clientes, comenzó a oír a otros agentes de bolsa acerca de sus victorias y derrotas 

en los mercados y se dio cuenta de que para tener éxito en el trading, hay que 

desarrollar una mentalidad única con un conjunto sólido de habilidades especiales. 

Una mentalidad de la que pocos intermediarios o traders conocían y mucho menos 

tenían. Cuando empezó el análisis de sus propios pensamientos y acciones, los 

traders comenzaron a pedirle consejo sobre su forma de pensar de manera efectiva 

comenzando así su carrera como entrenador de trading de primera. Mark Douglas 

fue el autor de “Operando en la Zona” (2001), así como “El trader disciplinado” 

(1990). Estos libros tienen como objetivo ayudar a los operadores de futuros 

y acciones a lograr la disciplina de trading psicológica necesaria para el trading. 

Viajó por todo el mundo durante 25 años como entrenador de traders individuales, 

traders institucionales de los bancos y las empresas de inversión, y organizó 

numerosos talleres a los que asistían traders de todos los niveles para mejorar su 

equidad inculcando una “mentalidad de trader”. Todos los derechos de autor, marcas 

comerciales y propiedades de sus materiales están legalmente heredados por su 

esposa y socia de 34 años, Paula T. Webb. Paula continuará el legado de Mark con 

talleres y entrenando a traders - www.paulatwebb.com 

Fuente: www.markdouglas.com 
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LOS FONDOS DE FOREX 
AL POR MENOR DE EEUU TUVIERON UN CRECIMIENTO FIRME EN JULIO

Según los últimos datos sobre los agentes de bolsa al por 

menor (RFEDs) publicados por la Comisión de Negociación 

de Futuros de las materias primas de Estados Unidos 

(CFTC), los fondos de divisas al por menor gestionados 

por los agentes de bolsa registrados que operan en los 

Estados Unidos se ha incrementado en un 6,4% en julio 

de 2015 en comparación al mes de junio. El aumento 

mensual en julio de 2015 iguala a la disminución general 

en la obligación total de FX al por menor del mes pasado.  

En Junio de 2015 se vio una disminución neta del -1,4% de 

los fondos gestionados por todos los agentes de bolsa que 

operan en los Estados Unidos.

 Fuente: www.financemagnates.com

Un tribunal británico dictaminó que la Autoridad de 

Conducta Financiera (FCA) tiene derecho a tomar medidas 

cautelares permanentes y sancionar por un total de 

7.570.000 £ a 3 traders húngaros y a un inversor Suizo por 

sus prácticas de trading desleales. La técnica consistió 

en entrar y operar órdenes en acciones negociadas en la 

Bolsa de Valores de Londres, de tal manera que creaban 

una falsa impresión o engañosa de oferta y la demanda de 

esas acciones, lo que les permite comerciar esas acciones 

a un precio artificial. Los traders utilizan normalmente una 

mezcla de órdenes grandes y pequeñas entrando en un 

lado del libro de pedidos de la LSE para crear una falsa 

impresión de la oferta o de la demanda en una acción en 

particular. Estas órdenes no buscan entrar en el mercado. 

Las órdenes más grandes las colocaban cuidadosamente 

a precios lo suficientemente cerca de la mejor oferta o 

demanda de la LSE para dar una falsa impresión de la 

oferta y la demanda, pero lo suficientemente lejos como 

para reducir al mínimo el riesgo de que iban a ser objeto 

de comercio.

Usaron las órdenes pequeñas sobre las acciones (por lo 

general alrededor de 100 acciones) para mejorar la mejor 

oferta o precio. Dado que el precio mejoraba, las nuevas 

órdenes grandes se colocaban estratégicamente a precios 

cercanos a la nueva mejor oferta o demanda con el fin de 

apoyar la mejora del precio. De esta manera, los traders 

buscaron sistemáticamente manipular el precio de las 

acciones al alza y la baja. Estas órdenes tuvieron efecto y 

movieron el precio de la acción por el ajuste del mercado al 

aparente cambio en el equilibrio de la oferta y la demanda. 

Una vez que el precio se había movido a un nivel ventajoso, 

iniciaban una operación en el otro lado de la cartera de 

pedidos a fin de beneficiarse del movimiento de precios 

que habían creado. Estas operaciones se llevaron a cabo 

tanto en la LSE como en un lugar en competencia con el 

fin de sacar provecho de la liquidez disponible.

 Los pedidos grandes "por niveles", que no iban destinados 

al trading y que se utilizan para estimular el movimiento 

de los precios de las acciones pertinentes, se cancelaban y 

el proceso comenzaba de nuevo, normalmente destinados 

a mover el precio de la acción en la dirección opuesta. De 

esta manera, las acciones daban un resultado consistente 

tras comprarlas a precios más bajos y venderlas a 

precios más altos de lo que hubiera sido el caso de que la 

estrategia no se hubiese empleado. Los traders accedían 

a las plataformas de negociación pertinentes a través 

del Acceso Directo al Mercado (DMA) de los agentes de 

bolsa. DMA permite a los clientes un acceso directo a 

los mercados y otras plataformas de negociación. Ellos 

no negocian directamente en acciones, pero utilizan el 

instrumento derivado llamado Contrato por Diferencia 

(CFD), cuyo precio coincide, precisamente, con el precio 

de la acción subyacente.

Fuente: www.financemagnates.com, written by Avi Mizrahi

CFD SPOOFERS HA SIDO MULTADO CON CERCA DE  
7 MILLONES DE LIBRAS POR LOS JUZGADOS INGLESES

http://www.financemagnates.com/
http://www.financemagnates.com/
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LARS SEIER CHRISTENSEN SALE DE LA 
JUNTA DIRECTIVA DE SAXO BANK 

A fi nales del 2015 Lars Seier Christensen dimitirá después de 20 años en el consejo de administración de Saxo 

Bank, en donde él y su co-fundador Kim Fournais han trabajado juntos como co-directores generales. Christensen 

invirtió en la compañía en 1992 y se unió como co-CEO en 1995. Tiene una participación del 26% en Saxo Bank. 

Kim Fournais continuará como único consejero delegado y dirigirá el día a día de la compañía. El Consejo de 

Administración a 01 de enero de 2016 constará de Kim Fournais, CEO, Steen Blaafalk, director fi nanciero y riesgo 

del grupo y Søren Kyhl que se unirá para cubrir el nuevo puesto de Jefe Ofi cial del Grupo Operativo.

 

Lars Seier Christensen declaró: “Nunca había imaginado que iba a permanecer como 

CEO en la misma empresa durante 20 años, pero ha sido un viaje increíble junto a los 

empleados más cualifi cados y talentosos de Saxo Bank. He deseado dar un paso atrás 

durante un período considerable de tiempo y creo que ahora es el momento adecuado 

para darlo. Dimito como co-CEO con una fi rme creencia en el éxito futuro de Saxo Bank, 

en el que también tengo un interés privado como accionista. Confío plenamente en que 

Kim Fournais junto al equipo de gestión conducirá a este banco a nuevas cotas”.

Kim Fournais dijo: “Lars y yo hemos tenido una sólida asociación desde que fundamos 

la compañía en 1992 y vamos a seguir unidos como accionistas de Saxo Bank. Tengo 

plena confi anza en la estrategia de crecimiento de los segmentos de particulares e 

institucionales, y no menos confi anza en el desarrollo de la mejor tecnología para 

apoyar nuestra oferta mundial de productos multi-activos.

Saxo Bank ha fortalecido su base de capital y ha agregado nuevos perfi les con títulos 

signifi cativos y gran experiencia del Consejo de Administración”.

Fuente: www.fi nancemagnates.com 

Kim Fournais dijo: “Lars y yo hemos tenido una sólida asociación desde que fundamos 

Lars Seier Christensen

Kim Fournais

EXTENSIÓN DE FIBONACCI EN EL S&P 500

El máximo del S&P 500 llegó casi exactamente a la 

extensión del 161.8% de Fibonacci. El rango de la 

extensión iba desde el mínimo del 2009 al máximo 

del 2.007.

 Fuente: www.tradesignalonline.com 

http://www.traders-mag.es/
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en agosto, 

particularmente 

en el mercado de valores 

chino en donde el mercado se 

movió violentamente. Sin embargo, en 

contraste con la volatilidad de SNB en enero, los 

agentes de bolsa están logrando ahora benefi ciarse de las 

condiciones de trading. La nueva conexión de Interoute 

proporcionará a los clientes de Saxo Bank un aumento de 

las oportunidades para aprovechar los movimientos rápidos 

del mercado. De hecho, la propuesta de valor de Saxo Bank 

se centra cada vez más en su tecnología, permitiendo a los 

clientes hacer trading a través de una sola plataforma en 

todas las clases de activos.

Fuente: www.fi nancemagnates.com  

en agosto, 

particularmente 

en el mercado de valores 

chino en donde el mercado se 

movió violentamente. Sin embargo, en 

contraste con la volatilidad de SNB en enero, los 

agentes de bolsa están logrando ahora benefi ciarse de las 

condiciones de trading. La nueva conexión de Interoute 

proporcionará a los clientes de Saxo Bank un aumento de 

las oportunidades para aprovechar los movimientos rápidos 

SAXO BANK AUMENTA EL PODER DE SU PLATAFORMA
CON LA RED AVANZADA DE INTEROUTE

Saxo Bank usará la infraestructura avanzada de Interoute 

para aumentar la velocidad, fi abilidad y seguridad de su 

plataforma de trading en línea. El proveedor de trading en 

línea danés, Saxo Bank, ha anunciado que se ha asociado 

con Interoute, operador propietario de una de las redes 

más grandes de Europa y plataforma global de servicios 

en la nube, para aumentar la conectividad de sus clientes a 

la  plataforma patentada de operaciones multi-activo de la 

compañía, SaxoTraderGO . En base a la alta capacidad de 

la infraestructura de red de baja latencia de Interoute, los 

clientes de Saxo; es decir, bancos, agentes de bolsa y traders 

individuales, podrán benefi ciarse de alta velocidad, datos 

en tiempo real, tales como los tipos de cambio, que puede 

cambiar hasta 10 veces por segundo. Según el anuncio, 

Interoute proporcionará Saxo Bank una conexión de 10 GB 

entre las ofi cinas y centros de datos de Saxo Bank en el Reino 

Unido y Dinamarca, así como una red de conmutación con 

etiquetas multiprotocolo (MPLS) que conectará a Saxo Bank 

con sus ofi cinas regionales de todo el mundo. La reciente 

volatilidad en los mercados globales, hizo que Saxo Bank 

experimentara un aumento en su volumen de operación 

¿NADA MÁS QUE AIRE CALIENTE?

Como muestra el gráfi co de la izquierda, parece como 

si casi todas las ganancias del mercado de valores se 

produjeran tras el anuncio de algún tipo de relajación 

cuantitativa. Dicho esto, podremos ver en breve tiempos 

difíciles en caso de que la era de la QE fi nalmente llegue 

a su fi n y la política monetaria comience a ajustarse.

 Fuente: Charlie Bitello, Stockcharts 

http://www.financemagnates.com/
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DISCURSO DE HENDRIK KLEIN 

Recientemente hablamos con el Sr. Hendrik Klein sobre 

su punto de vista. Él es CEO y CIO, socio fundador de 

Da Vinci Invest AG en Suiza. Da Vinci Invest es una de las 

fi rmas condenados que recurrieron la sentencia.

Él nos dijo: “En cuanto a la sentencia, Da Vinci no ha 

operado, sino un trader Húngaro de una empresa 

llamada Mineworld. Nuestra función era la de invertir. 

Hemos presentado un recurso porque no tenemos 

funciones de supervisión para los traders. No eran 

nuestros empleados, sino de Mineworld. El  miembro 

del mercado, Goldman Sachs, conocía las reglas de la 

Bolsa de Valores de Londres y no nos indicó ninguna 

violación de Mineworld, y sólo se dedicó a recojer los 

honorarios de bolsa. La multa es absurda. En este caso, 

cada inversor y gestor de activos de Madoff tendría 

que pagar multas similares porque el gestor de fondos 

de Madoff violó las leyes. Pido a todos los gestores de 

activos y organizaciones que se unan a nosotros para 

luchar contra este error involuntario de la justicia y que 

informe a mí. Nuestras estrategias están automatizadas 

mediante software de desarrollo propio que analizan 

los servicios de noticias y actúan en consecuencia. 

Nos hemos centrado en la preservación y el retorno 

de nuestro capital. Nunca negociamos estas mismas 

técnicas”.

HENDRIK KLEIN

Recientemente hablamos con el Sr. Hendrik Klein sobre 

su punto de vista. Él es CEO y CIO, socio fundador de 

Da Vinci Invest AG en Suiza. Da Vinci Invest es una de las 

fi rmas condenados que recurrieron la sentencia.

Él nos dijo: “En cuanto a la sentencia, Da Vinci no ha 

operado, sino un trader Húngaro de una empresa 

llamada Mineworld. Nuestra función era la de invertir. 

Hemos presentado un recurso porque no tenemos 

funciones de supervisión para los traders. No eran 

nuestros empleados, sino de Mineworld. El  miembro 

del mercado, Goldman Sachs, conocía las reglas de la 

Bolsa de Valores de Londres y no nos indicó ninguna 

violación de Mineworld, y sólo se dedicó a recojer los 

honorarios de bolsa. La multa es absurda. En este caso, 

cada inversor y gestor de activos de Madoff tendría 

que pagar multas similares porque el gestor de fondos 

de Madoff violó las leyes. Pido a todos los gestores de 

activos y organizaciones que se unan a nosotros para 

luchar contra este error involuntario de la justicia y que 

informe a mí. Nuestras estrategias están automatizadas 

mediante software de desarrollo propio que analizan 

los servicios de noticias y actúan en consecuencia. 

Nos hemos centrado en la preservación y el retorno 
Hendrik Klein, CEO y CIO, 
socio fundador de Da Vinci Invest AG

LA ESQUINA DEL AGENTE DE BOLSA

Alpari contrató a Roberto d’Ambrosio como director de operaciones 

en Europa. A principios de este año, el agente de bolsa pidió una 

licencia de explotación a la Autoridad de Servicios Financieros 

de Malta (MFSA). Roberto tiene más de 15 años de experiencia 

en servicios fi nancieros. Empezó como un trader propietario. Él 

es un gestor de fondos de cobertura y un especialista en trading 

algorítmico y, antes de ocupar los puestos directivos de alto nivel 

en empresas de agente de bolsa de divisas, trabajó como asesor 

institucional para los fondos de cobertura y fondos de inversión.

Fuentes: www.alpari.com 

Según el informe de la Comisión de Bolsa y Valores (SEC), 

los accionistas FXCM Inc. han confi rmado la decisión del 

consejo de la compañía para promulgar una división 

inversa de acciones de la compañía. La junta FXCM Inc. lo 

propuso a la junta de accionistas en julio, cuando el valor 

de las acciones de la compañía se movía alrededor de 

1,30 $ por acción. Frente a la posibilidad de la exclusión 

de negociación en la Bolsa de Nueva York, en una reunión 

en septiembre los accionistas aprobaron la propuesta 

por un amplio margen. Del total de 82,347.638 acciones 

http://www.traders-mag.es/
http://www.alpari.com/
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como una apuesta para incrementar su negocio y así mejorar su 

ventaja competitiva en un entorno tan duro como el de la industria 

fi nanciera. Durante los 3 últimos años, Gain Capital adquirió 

5 compañías: GFT, Open eCry, GAA/Daniels Trading, Galvan 

Research y, recientemente, City Index. Con la adquisición de City 

Index, Gain ha alcanzado un negocio de trading online agregado 

de $539 millones, con una media anual del volumen de trading 

de $3000 trillones, con valores de clientes por $1.1 billones y una 

base de clientela que se extiende en más de 180 países.

Fuente: www.fxstat.com 

CMC Markets plc, un proveedor global de trading al por 

menor en línea, ha anunciado la publicación de sus informes 

de resultados fi nancieros anuales de 2015 fi nalizado el 31 

de marzo de 2015. Para CMC Markets el Reino Unido sigue 

siendo el mercado más grande y con más oportunidades 

de crecimiento. Los ingresos por cliente en el Reino Unido 

crecieron un 33%, mientras que los ingresos totales del 

Reino Unido crecieron un 46%. La región ANZ también 

creció signifi cativamente, lo que les llevó a un aumento 

de los ingresos en un 24%. Las regiones europeas se han 

mantenido durante el año, lo que representa el 33% de 

los ingresos del grupo. En el resto del mundo (Singapur y 

Canadá) los ingresos fueron del 13% más altos que el año 

anterior.

Fuente: www.cmcmarkets.co.uk 

BATS Global Markets publicó sus datos de agosto 

destacando entre ellos una cuota de mercado récord 

tanto en sus acciones estadounidenses como en sus 

opciones de empresas estadounidenses. En la renta 

variable estadounidense, BATS indicó que las cuotas de 

mercado fueron del 22% en agosto. En las opciones de 

Estados Unidos, BATS publicó que la cuota de mercado 

fue del 10,9% en agosto, superando el récord anterior de 

10,8% fi jado en julio de 2015. BATS hizo el récord de un 

día con 4,5 millones de contratos negociados el 21 de 

agosto y una participación de mercado del día récord de 

12,4% el 28 de agosto. En Europa, BATS Chi-X Europe 

registró su segundo mejor mes de cuota de mercado en 

2015 con el 25%.

Fuente: www.batstrading.com

comunes con derecho a voto para la decisión de división 

de acciones inversa, un total de 62,189.676 acciones 

estaban presentes en la junta de accionistas por medio 

de sus propietarios o aquellos con el poder transferido. 

Una abrumadora mayoría del 93% votó a favor de aprobar 

la propuesta de la junta. Según las normas de la NYSE, 

una empresa se enfrenta a su exclusión de la lista de 

cotización sólo si el precio de la acción está por debajo de 

$ 1,00 durante 30 días hábiles consecutivos. La primera 

vez que la acción de FXCM Inc. cotizó por debajo de 1 

dólar por acción fue a principios de agosto, con un nuevo 

aumento del precio por encima del umbral a principio de 

este mes.

Fuente: www.fi nancemagnates.com 

El agente de bolsa en línea, IG Group Holdings plc, ha publicado su 

informe anual de cuentas correspondiente al ejercicio económico 

del 2015, que tuvo un crecimiento continuo de los ingresos netos 

subyacentes. Además, la compañía amplió sus productos y su 

presencia geográfi ca con nuevas ofi cinas en Suiza y Dubai. Los 

ingresos de operaciones fi nancieras crecieron un 4,9% hasta 388,4 

millones en comparación con los £ 370.4 £ millones en 2014. La 

compañía destacó el hecho de que la cifra representa los ingresos 

de trading después del impacto por la fl uctuación extrema del 

franco suizo en Enero. Sin esta fl uctuación, los ingresos de trading 

habrían sido impresionantes: 400,2 millones de £.

Fuente: www.iggroup.com 

  

Gain Capital ha sido incluida en la lista de la revista Fortune como 

una de las 100 compañías con más rápido crecimiento durante 

el 2015. Es la primera vez que esta compañía internacional de 

servicios de trading ha sido enmarcada en dicha lista, la cual 

sólo contiene a compañías que tienen excelentes rendimientos 

fi nancieros y operativos. Hacia la mitad de la lista encontramos 

en el puesto 44 a Gain Capital debido a su reconocido 

crecimiento de las ganancias por acción que estuvieron en un 

56% durante los últimos 3 años, a su crecimiento en la tasa de 

ingresos que llegó al 34% y al crecimiento de su benefi cio que 

se situó en el 28%.

El jefe ejecutivo de Gain Capital, Glenn Stevens, comentó la 

noticia diciendo que la estrategia de la compañía se ha basado en 

combinar las nuevas adquisiciones con el crecimiento orgánico 

http://www.fxstat.com/
http://www.cmcmarkets.co.uk/
http://www.batstrading.com/
http://www.financemagnates.com/
http://www.iggroup.com/
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Que es y para qué sirve

Prueba externa

Un trader sistemático DEBE conocer y realizar pruebas externas de sus sistemas. Una 

prueba externa equivale a enfrentar tu sistema a la realidad. Una prueba externa responde, 

por tanto, a la pregunta que todo trader sistemático hace: ¿Será rentable mi sistema cuando 

lo ponga a trabajar con dinero real?

» Manos a la obra
Imaginemos a un trader que después de elaborar un sis-

tema,  probarlo contra un determinado histórico de un 

mercado, y optimizar sus variables, decide ponerlo en 

real. Es decir, jugarse su dinero. Entre las muchas dudas 

que le invaden, hay una por encima de todas. ¿Funcio-

nará mi sistema en las próximas semanas o meses? ¿Se 

parecerán los resultados a los obtenidos en la optimi-

http://www.traders-mag.es/
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y enfrenta al trader novato con la cruda realidad. Pero es 

mejor conocerla antes de arriesgar tu dinero. No lo du-

des. 

¿Para qué sirve la prueba externa? A mi entender, no 

para seleccionar los valores para las variables de un siste-

ma. No es eso.  Lo que consigues con una prueba externa 

bien hecha, es saber si lo que estás haciendo tiene algún 

sentido. Estás probando tu metodología. Es decir, si ese 

sistema que has programado, en ese mercado, con ese 

zación?. Miedo al futuro.  El trader teme, con razón, que 

todo su trabajo no haya servido para nada. Que haya 

jugado con números, para obtener una ilusión que nada 

tenga que ver con la realidad. Y el trader piensa, como el 

futuro no se puede probar, pues habrá que arriesgarse 

y ver qué pasa. Pues no, no tiene razón, hay una técnica 

para probar el futuro. Es la prueba externa. 

Una prueba externa consiste en probar un sistema 

optimizado en unos datos históricos, sobre datos vírge-

nes.  A la optimización le llamamos prueba interna. A la 

prueba posterior sobre datos vírgenes, prueba externa.  

Los americanos les llaman in-sample y out-of-sample 

respectivamente. 

¿Qué resultados creéis que se obtendrán
en la prueba externa respecto a la interna? 
¿Mejores? ¿Peores? Evidentemente peores.  ¿Porqué? 

Pues porque una optimización no es más que la adapta-

ción de un sistema a unos datos. Se buscan las mejores 

variables para  un determinado histórico. Dichas varia-

bles no serán, con seguridad, las mejores para los datos 

futuros. Te tendrás que conformar con ganar algo. No hay 

más. La prueba externa suele ofrecer resultados penosos 

En este gráfi co, las velas verdes corresponden a la PRUEBA INTERNA y las velas 
azules a la PRUEBA EXTERNA. 

Fuente: Elaboración propia

G1) Prueba interna v prueba externa

Heavy Trader
Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de
primera categoría con datos en tiempo real con la tecnología push
para el análisis gráfico, un sistema de enrutamiento de órdenes y
un entorno de desarrollo integrado.
Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis
sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el gráfico.

¡Obtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!
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Versión 7

Con depurador

http://goo.gl/YJhms8
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marco temporal y optimizando como lo haces tú, tiene 

alguna posibilidad de éxito o no.

¿Cómo se realiza una prueba externa?
 Se elige un periodo in-sample (interna) y otro out-of-sam-

ple (externa).  La relación suele ser 2 a 1, pero no tiene 

porque. Por ejemplo, puedes elegir 2 años in-sample con-

tra 1 año out-of sample o 4 meses in-sample contra 1 mes 

out-of-sample como muestra la fi gura a continuación.  Los 

resultados de cada optimización (prueba interna) se apli-

can al período posterior (prueba externa). Lo que es im-

portante es realizar tantas pruebas externas como puedas, 

con el histórico de que dispones. Una sola prueba externa 

no vale para nada, se requieren muchas. Al fi nal se prome-

dian los resultados y se sacan las conclusiones.

Resultados mediante un ejemplo
Imaginemos que hemos realizado las 8 pruebas exter-

nas que muestra la fi gura. En cada una de las pruebas 

nos guardamos las estadísticas principales tanto de la 

prueba externa como de la interna. Y hacemos prome-

dios. Me voy a inventar los resultados para poner un 

ejemplo sencillo que se entienda bien. Mido la ganan-

cia/mes:

Promedio de ganancia/mes de las pruebas internas = 

5000€

Promedio de ganancia/mes de las pruebas externas = 

1000€

Podríamos, a continuación, medir el acople:

Acople = 1-PE/PI

En nuestro caso:

Acople = 1-1000€/5000€ = 0.8

Interpretación: el 80% de los resultados de nuestras 

optimizaciones con ese sistema, en ese mercado y con 

ese marco temporal, son acople. Es decir, fantasía. Nos 

hemos adaptado a los datos, hemos jugado con los nú-

meros para encontrar una combinación que se acopla al 

histórico usado. Solo podemos esperar un 20% de las ga-

nancias obtenidas en la optimización.

Contra más optimizas, más te acoplas. Contra más te 

acoplas, más te engañas.  La optimización de parámetros 

de un sistema es imprescindible, pero debe ser suave, 

contenida, usando un número de combinaciones bajo. De 

nada te sirve sobreoptimizar y obte-

ner resultados espléndidos. Como 

dicen los americanos, estás hacien-

do un guante para la mano del pa-

sado. Contra más ajustado sea ese 

guante, peor le irá a la mano del fu-

turo, porque la mano del futuro, será  

otra. 

La primera vez que un trader nova-

to realiza con sus sistemas pruebas 

externas, le sucede como a los niños 

de otros tiempos. Descubren que los 

Reyes Magos no existen, que son 

sus padres. Pero seamos positivos. 

Es preferible saberlo antes de cho-

carse contra la realidad. Porque…

.¿que estamos haciendo cuando 

aplicamos un sistema a un mercado 

contra la cuenta que tenemos abier-

ta en nuestro broker?  Exactamente, 

una prueba externa. «

En el gráfi co 2, la zona azul corresponde a las sucesivas pruebas internas que se enfrentan a las pruebas 
externas que son los cuadrados verdes.

Fuente: Futurosbolsa

G2) Rolling walk-forward análisis

Jesus Fernandez 

Licenciado en Biología e Ingeniero informático. 
Trader por cuenta propia desde 1995. Fundador 
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sional. Colaborador asiduo del CTA americano 
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Convertir el riesgo en beneficios

Trayectoria de
un trader independiente

Es emocionante comenzar como trader por cuenta propia, pero a la vez es desafiante. Aún teniendo un méto-

do correcto, sabiendo lo que se hace y teniendo capacidad para comprometerse y adaptarse a los mercados, 

necesita una ¡panzada de trabajo! Desde el momento en que Christiaan van der Meer oyó sobre cómo invertir y 

hacer trading a finales de su adolescencia, aspiró a ganarse la vida como trader independiente. Tras 10 años de 

actividad en los mercados como hobby, y tras trabajar durante 7 años como gestor de fondos, decidió dejar su 

trabajo y convertirse en un operador independiente en el verano de 2012. Sin ataduras, siendo su propio jefe y 

totalmente comprometido con los mercados. En este artículo nos cuenta su trayectoria.

» Preparándose
Obviamente, tenía que prepararme para ser capaz de 

empezar. Lo más importante al principio de mi viaje era 

la financiación. No sólo para el trading, sino también 

para vivir. Al no tener ni niños, ni una hipoteca o présta-

mos en aquel entonces, las cosas fueron relativamente 

sencillas. Pero para ser honesto, la gestión de fondos 

durante mi carrera me introdujo a un estilo de vida cen-

http://www.traders-mag.es/
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Colóquese con 
sabiduría

Aviso de riesgo: Invertir en CFD conlleva un riesgo significativo de pérdidas

FxPro UK Limited es una empresa autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta 
financiera (anteriormente, Autoridad de Servicios Financieros) (n.º de registro: 509956). 
FxPro Financial Services Limited cuenta con la autorización y regulación de la Comisión 
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trado en la economía lo cual me dio mucha disciplina 

financiera.

Uno de los factores cruciales que hicieron posible 

que cambiase de carrera, fue el gran impulso que ha ha-

bido durante los últimos años de los agentes de bolsa de 

Internet. Las plataformas de negociación de hoy son muy 

sofisticadas. Además, los costes por operación y otros 

gastos asociados se han reducido significativamente. 

Con una conexión de banda ancha en el hogar, se tiene 

acceso en tiempo real a todos los mercados financieros 

del mundo las 24 horas del día. Apenas hay barreras, no 

como en el pasado, por ejemplo, cuando había que alqui-

lar un lugar en el parqué.

Transición: Oportunidades frente al riesgo
Durante mi trabajo como gestor de fondos de acciones de 

los mercados emergentes, buscaba sobre todo oportunida-

des. El mandato de un gestor de fondos le obliga a invertir 

tanto como le sea posible en una determinada clase de ac-

tivos. Aunque las condiciones del mercado no le sean favo-

Los fondos requeridos son la suma de la cantidad disponible para el trading más 
cuánto se necesita para vivir. Usted quiere estar seguro de que puede vivir 2 años 
sin el estrés causado por la reducción (o incluso la falta de) su renta. El autor 
basa sus operaciones en la regla estándar de riesgos y gestión del dinero del 2 al 
6%. Arriesgó un máximo del 2% del capital de inversión por operación, con una 
exposición máxima total del 6% del capital. Más tarde, redujo el riesgo aún más. 

Fuente: rewardtherisk.come

F1) Fondos necesarios rables, la mayor parte de los activos bajo gestión (AUM) tie-

nen que estar invertidos. Obviamente las medidas de riesgo 

son esenciales, pero las oportunidades son lo primero.

Un trader, sin embargo, no tiene por qué estar en el 

mercado todo el tiempo. Sólo debe estar en el mercado 

cuando hay dinero de por medio. Por lo tanto, el riesgo 

tiene un papel mucho más importante en el trading. Así 

que poco después de iniciarme como trader autónomo, 

me di cuenta de que tenía que realizar un cambio impor-

tante en mi enfoque. Un compañero no deseado: el mie-

do a perder, me llevó en la dirección correcta.

Soportando el dolor
Uno de los mayores retos a los que me enfrenté al princi-

pio, fue tener que soportar el dolor de decisiones “equivo-

cadas”. Todo el mundo odia perder, pero si el trading es su 

única fuente de ingresos, perder duele mucho más. Al prin-

cipio, no lo sabía, ya que tenía una cantidad considerable de 

fondos y un presupuesto seguro para gastos cotidianos. Sin 

embargo, después de un par de rachas en contra, el dolor 

de perder realmente comenzó a dañarme. Como resultado, 

me volví más ansioso cada vez que operaba.

Parálisis
Todos hemos oído el cliché “cortar rápido las pérdidas 

y dejar correr los beneficios”. Como yo era una persona 

con aversión al riesgo, reducir las pérdidas nunca supu-

so un problema para mí. Pero al ponerme nervioso corté 

mis ganancias y ¡aún más las pérdidas! Yo tenía miedo a 

estar en el mercado y me quedé paralizado. Yo sabía que 

mi método, mi gestión del riesgo y dinero eran buenos. 

Luego sólo tenía que adaptar mi mente.

Así que profundicé más en la psicología del trading. 

Obviamente, la trivialidad “opere sin emociones” no me 

ayudó. Entonces descubrí el libro “Psicología del Trading” 

del trader alemán Norman Welz. Para dominar mi ansie-

dad, me di cuenta que tenía que aceptar la incertidumbre 

y adaptar mi riesgo y mi administración del dinero.

Nadie lo sabe
Como trader y exadministrador de fondos sabía que las 

pérdidas son parte del juego. Nadie puede predecir el fu-

turo. No hay un solo indicador que de una señal fiable 

al 100%. Sin embargo, aceptar las pérdidas sigue siendo 

difícil. Como resultado, queremos adaptar nuestras ope-

raciones a la dirección más favorable, pero en realidad 

no tenemos control sobre la dirección del precio. Sólo 

podemos controlar nuestros niveles de entrada y salida, 

el tamaño de la posición y por lo tanto, nuestras ganan-

cias y pérdidas potenciales. Entre la apertura y el cierre 

Factor de beneficio: Mide el éxito del sistema de trading.

Un valor superior a 1 significa que el sistema es rentable, 

por debajo de 1 que el sistema pierde dinero. 

Fórmula: las ganancias totales de las operaciones renta-

bles/pérdida total de las operaciones

Tasa de acierto: Porcentaje de operaciones con éxito.

Ratio Riesgo/Recompensa: Compara la cantidad expues-

ta de dinero (riesgo) con el resultado positivo esperado (re-

compensa)

Información
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de nuestra operación, los traders están expuestos a la in-

quietud de la incertidumbre. De verdad os recomiendo 

investigar un poco la psicología de trading para obtener 

una imagen completa en este proceso. Una vez me di 

cuenta de que tenía que aceptar la incertidumbre, busqué 

una técnica para implementarla en mi trading.

Que no le afecte
Me di cuenta de que la mejor manera de liberarme de las 

preocupaciones de los resultados inciertos, era asegurar-

se de que el resultado negativo de una operación especí-

fica no me afectará. Tuve que hacer que mis operaciones 

fuesen ‘aburridas’. Hay una solución simple para hacer 

aburridas las operaciones: operar cantidades pequeñas. 

Tal vez usted haya jugado al póquer, cuando le gusta el 

juego y juega con cantidades cómodas, la toma de deci-

siones se hace más fácil. Lo mismo aplica al trading. Sen-

tí que la regla básica del 2 al 6% de riesgo/exposición era 

demasiada agresiva para mí y tuve que encontrar mi nivel 

de confort real. Así que reduje el tamaño de mi posición 

y ahora estoy más cerca de 0.5% de riesgo por operación. 

Cada trader tiene su propio nivel de confort y en caso de 

que usted se sienta nervioso mientras tenga posiciones 

abiertas, debería reducir su tamaño.

Creando confianza
Tras ajustar el tamaño de la posición, recuperé la confianza 

en la ejecución de mis operaciones. En mi anterior estilo de 

negociación, me centraba en conseguir la operación per-

fecta. Pero ahora, con una exposición mucho menor, no me 

importaba si mi configuración no se materializaba. Empecé 

a mirar de una forma totalmente distinta a mis registros de 

trading. Anteriormente, miraba las operaciones que habían 

ido bien y me gustaba ver las rachas. Pero ahora sólo presto 

atención a la línea de fondo y al factor de ganancia. Como 

resultado, me “automaticé” mucho más. Ahora pues si en-

cuentro una configuración adecuada la opero.

Cuando se alcanzan ciertos niveles, opero. Cuando 

las operaciones salen por límites de pérdidas, sigo ade-

lante. Ya no existe la necesidad de enojarse o frustrarse 

cuando el precio se mueve favorablemente después de 

dejarte fuera. La calidad de operaciones importa, pero la 

carrera de un trader no depende de una operación, sino 

más bien de la suma de todas las operaciones. Reconocer 

que unas pocas operaciones perdedoras no pueden ha-

cerme daño me liberó de operar con ansiedad.

Nunca te aburres
Afortunadamente, resultan ser ciertas las expectativas po-

sitivas de la operativa a tiempo completo. Cada día es emo-

cionante y nadie del mundo del trading se aburre. Siempre 

hay mucho que hacer en los mercados financieros y hay mu-

cho por descubrir. Como trader no vinculado a un mandato, 

puedo investigar movimientos que creo que podrían ser in-

teresantes así como buscar oportunidades donde sospecho 

que las puede haber. Es excepcionalmente emocionante, y 

si tiene pasión por los movimientos a nivel mundial, este es 

¡el trabajo perfecto! Se obtiene una gran sensación cuando 

un movimiento se despliega por anticipado y nuestra ope-

ración basada en este supuesto se mueve en la dirección 

correcta, la recompensa parece ser el doble.

Flexibilidad
Con los mercados financieros globales accesibles des-

de las casas de los traders, las 24 horas del día, uno se 

vuelve muy flexible. Yo vivo en Europa, por lo que ob-

servo los mercados desde madrugada hasta cuando el 

mercado americano cierra a las 22.00 CET. Esto me ofrece 

una gran cantidad de posibilidades. Mientras que en un 

trabajo regular (de oficina), un empleado tiene que estar 

allí también durante las horas más lentas, yo puedo ser 

El trading puede ser visto como una estructura de 3 componentes:
• Mente: la psicología del trading (disciplina, manejo del estrés, etcétera)
• Método: estilo de negociación (es fundamental, el análisis técnico o una com-
binación de ambos)
 • Dinero: Gestión de riesgos y del dinero
 Los 3 pilares están interconectados. Por ejemplo el manejo del estrés puede 
requerir una administración del dinero más estricta.

Fuente: “Come into My Trading Room” del doctor Alexander Elder, rewardtherisk.com

F2) Mente, método y dinero 
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las 9.00-11.00h CET y después de las 14:30 hasta el cierre 

europeo en torno a las 18.00 CET, con una última hora 

pico de los Mercados durante la noche entre 21,00-22,00 

CET. Aunque las divisas se pueden negociar las 24 horas 

del día, la mayor acción tiene lugar durante el horario de 

negociación de Londres. Mi horario se ajusta a este perfil 

(ver Tabla 1). Puesto que es importante mantenerse en 

forma y centrarse en el trabajo, uso el lunes por la ma-

ñana durante el cual el mercado es bastante lento para 

hacer ejercicio en el gimnasio y final de la mañana/tarde 

para hacer ciclismo ocasional durante la semana (ade-

más de entrenamientos el miércoles y sábado). El ejer-

cicio ayuda a despejar la mente y mantenerse saludable. 

Sin duda, acaba con el estrés, por lo que es importante 

tener tiempo libre para este tipo de actividades.

El impulso de operar
Ser capaz de dedicar todo el día a los mercados suena de 

lujo. Sin embargo, al principio estaba ansioso por abrir una 

operación tras la apertura de mi plataforma de negocia-

ción. Ya que en un trabajo normal se nos recompensa por 

nuestra actividad durante nuestra rutina de trabajo, sería 

malo no operar todo el tiempo. Como resultado, cuando 

estén sentados detrás de sus pantallas estarán dispuestos 

a actuar en lugar de esperar a que la configuración de tra-

ding dibujada previamente evolucione hasta el momento 

óptimo para realizar la entrada. Como resultado de esta 

forma de pensar, abrirá posiciones de inmediato, haciendo 

caso omiso de que la calidad del trading no se lleva bien 

con las entradas anticipadas. Peor aún, entrará en los nive-

les equivocados porque un riesgo/recompensa equivoca-

do le puede señalar zonas donde no se debe operar.

La mayor parte del tiempo, me encontraba persiguien-

do a las operaciones. Es decir, mucho después de que un 

cierto nivel fuese alcanzado, abría mi posición, sin darme 

cuenta que en realidad el beneficio no se correspondería 

con el esperado. Como se muestra en la Figura 3, el benefi-

cio potencial se redujo drásticamente al entrar en una ope-

ración con retraso, mientras que la exposición a la baja de 

la configuración a operar aumenta. Mover el límite de pér-

didas no es una alternativa, ya que cambia la configuración 

de trading y forzaría un nuevo plan de negociación. Entrar 

justo a tiempo puede ser imposible, pero esperar el mo-

mento de la configuración específica, es la clave. Como dice 

el refrán: la paciencia es una virtud. La autoevaluación me 

ayudó mucho a conseguir tener bajo control a mi trading.

Seguimiento de su operativa
Muchos entrenadores de trading recomiendan registrar 

sus operaciones y llevar un diario de negociación. Lo se-

más flexible con mis horas de trabajo. En general, esto no 

quiere decir que trabaje menos horas, pero puedo adap-

tar mi horario a las circunstancias. Además, los mercados 

estarán allí mañana. Así que si hay un día con poca acción 

o tengo otros intereses, es fácil saltarse un día.

El adaptarme a una rutina diaria me resultó bastante 

fácil. En general debido a mi trabajo anterior, en el que ya 

estaba familiarizado con las horas pico del día y los perío-

dos más lentos. La mayor parte de la acción se da entre 

Fuente: rewardtherisk.com

Time Actividades diarias

8.00 Desayuno leyendo el pre-mercado

9.00

Mercados europeos y Forex ( 10:00 los lunes y miércoles)10.00

11.00

12.00 Comida

13.00
Investigación 

14.00

15.00

Mercados europeos, americanos y Forex 16.00

17.00

18.00
Cena y tiempo libre 

19.00

20.00

Mercados americanos21.00

22.00

T1) Agenda básica diaria 

•	 Conexión	estable	de	internet	(!No	Wi-Fi!)

•		 hardware	rápido

Agente de bolsa:

•	 Fiable	 y	 con	 una	 plataforma	 de	 evaluación	 de	 riesgo,	

gráficos avanzados, griegas de las opciones, etcétera

•	 Bajas	comisiones

•	 Enrutado	de	órdenes	al	mercado

•	 Ejecución	rápida

Instrumentos:

•	 Horquillas	ajustadas

•	 Tamaño	de	las	posiciones	flexible

•	 Instrumentos	apropiados	para	las	estrategias

Factores crítico de éxito en el trading electrónico 
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repentinos). Me llevó un poco de tiempo antes de que me 

diese cuenta de que la combinación de fuertes niveles de 

Fibonacci y el RSI era para mí el camino a seguir. Al igual 

que la mayoría de los traders, empecé con una serie de indi-

cadores en busca de una tendencia dentro de varios marcos 

temporales. Sin embargo, la mayoría de las veces me sentí 

frustrado por el conflicto de indicadores o la falta de una 

fuerte señal de un indicador individual. Haciendo pruebas, 

obtenía una pequeña ventaja temporal leve. Se ha demos-

trado que es especialmente difícil determinar los puntos de 

salida correctos. Además está el tema de los mercados la-

terales durante largos períodos de tiempo. El patrón en el 

gráfico no coincidía con las señales procedentes de los indi-

cadores. Por lo tanto, no podía ejecutar con convicción las 

operaciones a pesar de estar cumpliendo con los criterios. 

Necesito un nivel que esté claramente visible en el gráfico, 

con apoyo de una señal de vuelta. Los niveles de Fibonacci 

son fáciles de dibujar y de encontrar en un gráfico. Además, 

en muchas ocasiones coinciden con los soportes o resis-

tencias. Eso hace que estos niveles sean adecuados para 

entender de forma fácil los niveles de entrada y salida. Yo 

utilizo el RSI para añadir color a la evolución de los precios. 

Para mí, es muy importante poder ver de un solo vistazo 

si una operación se puede llevar a cabo o no. Cuanto más 

cundo sin reservas. Registre todas las operaciones en 

una hoja de cálculo y haga cálculos como el factor de ga-

nancia, frecuencia, etc. Se necesita relativamente poca 

disciplina para mantener la hoja de cálculo de trading ac-

tualizada. Yo simplemente registro al final del día todas 

las operaciones en mi hoja de cálculo de trading.

Un trader por cuenta propia se mueve en gran parte 

por sí mismo por lo que un diario de trading es esencial. 

Mi libro de registro constituye la columna vertebral de 

mi proceso de aprendizaje continuo. A veces me es difícil 

tener la disciplina para escribir cada operación individual 

en mi cuaderno de bitácora, pero definitivamente vale la 

pena el esfuerzo. Me confronta con mi decisión comer-

cial, tengo que dar cuenta de lo que estoy haciendo. ¿Por 

qué operé? ¿Por qué entré ahí? ¿Dónde está mi salida 

potencial (límite de pérdidas y toma de beneficios)?. En 

definitiva, un registro nos ayuda en la planificación de la 

operativa y es el primer paso en su plan de trading.

Además, de vez en cuando es muy interesante leer 

las entradas del registro. Especialmente en un periodo de 

negociación cuando las cosas no parecen funcionar. Lo 

hago con regularidad y frecuencia para darme cuenta de 

que me olvidé de la disciplina. Así que en estos casos es 

bueno volver al camino correcto de nuevo.

El poder de Fibonacci
Mi estrategia de trading se basa en 

gran medida en los retrocesos fuer-

tes de Fibonacci y sus extensiones. 

En particular, el 61.8% y 38.2% son 

los retrocesos que obtienen toda mi 

atención al operar índices y divisas. 

Aunque es arbitrario saber si el mer-

cado paga en los niveles de Fibonacci, 

ofrece excelentes puntos para las en-

tradas y salidas de trading. Además, 

la apertura de una operación cerca del 

nivel de Fibonacci ofrece un gran ratio 

potencial riesgo/recompensa, por lo 

que un trader puede sentirse satisfe-

cho con una tasa de éxito menor. Me 

gusta tomar posiciones en el área de 

61,8%, cuando el RSI está ‘sobrevendi-

do’ y señala un valor por debajo de 25 

en el gráfico de 30 minutos.

Mi método se basa en el trading 

swing. Aunque el scalping opera en 

plazos más cortos, mi objetivo de 

cambios es de unos pocos días, como 

mínimo un par de horas (salvo picos 

Cuando surge una configuración de trading potencial, es muy importante ser paciente hasta que se alcanza el 
punto de entrada deseado. Pero también entrar tarde tiene un impacto significativo en el resultado potencial. 
Por ejemplo, la línea verde nos da el resultado potencial en pips (eje derecho) para una posición larga con 
precio objetivo 1.1025 (100% de extensión del movimiento anterior) al entrar en los precios de ese momento 
(línea negra, eje izquierdo). El máximo beneficio potencial es el del nivel de retroceso del 61,8%, donde está 
prevista la entrada. Una entrada inoportuna también aumenta el riesgo, ya que el nivel de límite de pérdidas, 
de acuerdo al plan de trading, estaría más distante. Esto tiene un impacto negativo en la relación riesgo/
recompensa (ver zonas roja/verde) que puede moverse a una zona en donde se infligen sus normas de trading. 
Además, puesto que la distancia actual del precio se va de la zona, la pérdida es significativa. En este caso 
un trader podría dudar durante los movimientos de precios, ponerse nervioso y, como consecuencia, podría 
cerrar la operación prematuramente con una pérdida (véase la línea roja para el resultado si se entra pre-
maturamente a 1,0930). Imagínese la frustración cuando el precio se mueve un poco más allá del retroceso 
para ocasionar una pérdida prematura por límite de pérdidas, pero luego se mueve hasta el nivel de toma de 
beneficios que habíamos proyectado. La línea negra también se puede interpretar como los resultados tras 
entrar exactamente en el nivel de retroceso del 61,8%. 

Fuente: Interactive Brokers (data), rewardtherisk.com

F3) EUR/USD, riesgo vs. beneficios
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complicada sea la confi guración, más dudas pueden surgir 

y más difícil será de manejar una posición abierta.

Veamos un ejemplo de una operación que hice en el 

USD/JPY en octubre de 2014 (Figura 4). Durante las pri-

meras horas de la mañana, el USD/JPY hizo un retroce-

so casi exacto del 61,8% hasta un mínimo de 106,25 (ver 

retrocesos azules). Desafortunadamente, esto se llevó 

a cabo antes de mis horas de trabajo (antes de las 9.00 

CET), así que no pude entrar de inmediato.

Aunque reconocí la fuerza del movimiento, decidí no 

saltar encima del movimiento y esperé un retroceso. Mi 

paciencia se puso a prueba, ya que el par subió 60 pips 

sin retrocesos signifi cativos (> 23,6%) y en un marco tem-

poral menor (5 minutos) el RSI se mantuvo por encima 

de los niveles neutrales. Durante la tarde, fi nalmente, se 

dio un retroceso exacto del 50%, por lo que pude abrir la 

operación cerca de este punto. 

Mis salidas se basan principalmente en alcanzar la 

extensión del 100% o hasta el 161,8% del impulso ante-

rior, lo que implica tasas de 108,10 a 109,28 (ver amplia-

ción magenta). Decidí dividir la posición y colocar una 

toma de ganancias en ambos niveles. La salida obvia se 

daría si no se respeta el 61,8% del nivel, así que puse el 

límite de pérdidas (para la posición total) ligeramente por 

debajo de ese nivel, en torno a 106.10. Así establecí las 

siguientes condiciones:

Entrada:   106.64 

Toma de benefi cios: 108.05-108.10 (mínimo) 

Límite de pérdidas:  106.10 

Riesgo/Benefi cios:  55 pips / 140 pips 

Me gusta este tipo de confi guración debido a su excelen-

te relación riesgo/recompensa.

La recompensa es de aproximadamente 2,5 veces el 

riesgo, lo que implica que incluso si estoy en lo correcto 

sólo el 40% de las veces, soy capaz de obtener un bene-

fi cio neto. La posición nunca entró en terreno negativo 

y se movió constantemente hacia arriba, por lo que mo-

nitorizarla no creaba ningún tipo de estrés. 2 días más 

tarde, se ejecutó la primera toma de benefi cios. Evalué 

la gráfi ca y me di cuenta de que el RSI se encontraba en 

un nivel elevado (por encima de los 80). En consecuen-

cia esperar una extensión de 161,8% parecía demasiado 

optimista y por lo tanto, también cerré la segunda parte 

de la posición.

Vale la pena el esfuerzo
Comenzar como trader independien-

te es un reto, pero muy emocionan-

te. Existen diferentes métodos para 

ganar dinero. Asegúrese de que tie-

ne un método probado antes de to-

mar la decisión de convertirse en un 

operador a tiempo completo.

Tenga en cuenta que una gran 

parte de su éxito provendrá de su 

capacidad para hacer frente a los 

desafíos. Sus habilidades para 

adaptarse a las circunstancias se 

pondrán a prueba. Como dijo el 

operador profesional George Slezak 

(“Principals and Psychology of Day 

Trading”, 1997): “Trate de perma-

necer en el juego. Sobreviva”. Sólo 

tengo una cosa que añadir: ¡Disfrute 

del paseo! «

Este es un ejemplo que muestra una de las confi guraciones de trading básicas usadas por el autor. Durante las 
primeras horas de la mañana, el USD/JPY hizo un retroceso casi exacto del 61,8% hasta un mínimo de 106,25. 
A continuación, el par subió 60 pips sin un retorno signifi cativo. Por la tarde, fi nalmente, se dio un retroceso 
del 50%, por lo que se abrió la operación cerca de este punto. La salida era obvia si no se respetaba el 61,8% 
del nivel, por lo que el límite de pérdidas se colocó ligeramente por debajo de ese nivel, en torno a 106.10. 2 
días más tarde, se ejecutó la primera toma de benefi cios. A medida que el RSI se fue a niveles más elevados 
(por encima de 80) el autor cerró la posición completa.. 

 Fuente: NinjaTrader

F4) Operación en el par de divisas USD/JPy 
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Noticias del mundo tecnológico

NUEVOS PRODUCTOS CRÍTICA DE
PÁGINA WEB

PRUEBA DE 
SOFTWARE

PRUEBA DE
APLICACIÓN

BOOKREVIEW

Nuevos Productos
» OptionsCity Software, proveedor de soluciones de tra-

ding electrónico de futuros profesionales y opciones que 

incluye Metro NOW, presentó la plataforma en la nube 

de trading de futuros, CityTrader. CityTrader ofrece en su 

plataforma de trading en línea, funcionalidades avanza-

das tales como la construcción personalizada de trading 

por diferencia y RFQs a traders activos y participantes 

del mercado de productos básicos. OptionsCity también 

anunció la disponibilidad de City API, un API de servi-

cios REST que vale para acceder a los datos de mercado 

y al análisis de futuros y opciones sobre futuros. Según 

OptionsCity, los productos CityTrader y City API están 

diseñados para ofrecer a los clientes una solución de 

tecnología Ànancial profesional escalable, con amplias 

aplicaciones en el mercado. La API REST permite a Àrms 

la creación de herramientas personalizadas para futuros 

y opciones para el trading sobre futuros. Para los agen-

tes de bolsa, comisionistas de futuros (FCMs) o asesores 

de trading de productos básicos, CityTrader podría ser la 

marca blanca alternativa de valor añadido a los sistemas 

basados en Windows y desarrollos propios. Para obtener 

más información, visite www.optionscity.com 

» Metaquotes ha lanzado una nueva actualización de 

MetaTrader 5 Android. Metaquotes ha añadido 24 obje-

tos más de análisis a los 30 indicadores existentes para 

que usted los disfrute en su smartphone y tableta con-

virtiéndolos en una poderosa herramienta de análisis 

técnico de los mercados. Se ha puesto a nuestra dis-

posición las capacidades para trazar líneas, canales, on-

das de Elliott, Gann y Fibonacci, así como otras formas 

geométricas. Otra innovación que se ha añadido a Me-

taTrader 5 Android es el sistema (One-Time Password) 

OTP. Con él, se ha conseguido un nivel adicional de se-

guridad para sus cuentas mediante la autenticación de 2 

factores. Ahora, podrá incluir un código de verifi cación 

adicional, además de su palabra de inicio y la contra-

seña en su terminal de sobremesa o tableta. El código 

se genera en el teléfono inteligente de la aplicación Me-

taTrader 5 Android. El código generado se asocia a un 

dispositivo en particular y se cambia cada 30 segundos, 

por lo que nadie puede acceder a su cuenta de trading. 

Si quieres leer más, visite www.metaquotes.net 

» TradeStation e Investors Business Daily (IBD) se han uni-

do para llevar a sus clientes TradeStation la Leaderboard 

TradingApp. Con esta aplicación podrá experimentar el 

poder analítico de IBD’s Leaderboard directamente en la 

plataforma de TradeStation. La vinculación de los sím-

bolos amplifi ca las oportunidades de trading mediante la 

combinación de las ideas de trading viables con capacida-

des de ejecución en tiempo real. La Leaderboard Tradin-

gApp explora las listas de valores y pantallas propietarias 

de IBD para encontrar acciones que tengan el mayor po-

tencial para obtener grandes ganancias. La llamada “Lista 

de Líderes” muestra las acciones que se encuentran en, o 

cerca de los puntos de compra, para que pueda operar en 

el punto óptimo. Cuando las acciones líderes comienzan a 

parpadear con señales de venta, se pasan a la llamada “lis-

ta reducida”, lo que le permite bloquear ganancias poten-

ciales saliendo rápidamente de ellas. Obtenga más infor-

mación en www.tradestation.com/promo/leaderboard

TradeStation

http://www.traders-mag.es/
http://www.optionscity.com/
http://www.metaquotes.net/
http://www.tradestation.com/promo/leaderboard
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El punto de encuentro para los traders Algorítmicos

http:// www.quantopian.com
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BOOKREVIEW

www.quantopian.com

» Cada vez son más los traders privados que reconocen 

las ventajas del trading sistemático y por lo tanto utilizan 

algoritmos. Aunque resulte muy sencillo para los progra-

madores, a los principiantes les resulta difícil al principio 

durante algún tiempo: ¿Cuál es el lenguaje informático 

de programación más adecuado?, ¿qué herramienta es la 

más intuitiva y práctica?, ¿dónde encuentro personas de 

ideas afi nes a las mías? Quantopian es una plataforma en 

línea que ofrece estas posibilidades, siempre que conoz-

ca el lenguaje de programación ‘Python’.

La plataforma Quantopian es un sitio web que le abre 

las puertas al “mundo algorítmico”. Dicha plataforma le 

proporciona las siguientes funciones:

1. Codifi cación de algoritmos individuales en el lengua-

je de programación Python

2. Pruebas de estrategias de negociación algorítmica 

sobre históricos de precios

3. Simulación de trading basada en datos en tiempo 

real

4. Operación en vivo de los algoritmos con dinero real 

mediante una combinación de su propia cuenta de 

bolsa con Quantopian

Le daremos la buena noticia ahora: El uso de la Quanto-

pian algoplatform es gratuito. Los usuarios que quieran 

combinar sus algoritmos con la cuenta de su agente de 

bolsa y que quieren operar automáticamente tienen que 

pagar una cuota. Sin embargo, el proveedor asegura que 

las pruebas de las estrategias y los datos necesarios para 

ello se pueden utilizar de forma gratuita.

Enorme histórico de datos para los 
mercados de EEUU (rango temporal en minutos)
Si usted decide hacer pruebas con estrategias, necesita 

un largo historial de datos, siempre que sea posible, y de 

alta calidad.

Quantopian le ofrece datos de precios y volúmenes 

hasta el minuto (O, H, L, C) para todos los valores esta-

dounidenses a partir de enero de 2002. La base de datos 

http://www.traders-mag.es/
http://www.quantopian.com/
http://www.quantopian.com/
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simples. Quantopian ofrece un entorno de desarrollo 

individual (IDE) en donde se desarrollan las estrate-

gias. Los usuarios que prefi eran su propio entorno de 

desarrollo pueden hacer lo mismo, pero el código indi-

vidual tiene que ser insertado posteriormente en el IDE 

de Quantopian.

también incluye acciones que no están listadas, para evi-

tar el llamado sesgo de supervivencia.

Los traders que deseen utilizar datos fundamentales 

estarán encantados con el historial de datos: Hay cientos 

de datos claves de más de 5.000 empresas proporciona-

dos por Bashar Bakhtari Morningstar. Encontrará todo lo 

que necesita: ratio precio/ganancias, 

ratio precio/valor en libros, sector al 

que pertenece o estimación de las 

ventas. Además, puede crear sus 

propias listas de acciones en base a 

dichos criterios, estimaciones o cre-

cimiento de los ingresos y así sucesi-

vamente. Además, puede utilizar los 

datos fundamentales en el algoritmo 

para tomar sus decisiones de inver-

sión.

Los datos proporcionados en 

tiempo real por NANEX permiten ne-

gociar en tiempo real con una cuenta 

demo o con su dinero propio. Sólo 

se decepcionarán los fans de las divi-

sas, ETFs y opciones, ya que no hay 

datos disponibles. Pero de acuerdo 

con la compañía propietaria de la 

web, pronto se ofrecerán al público. 

Si usted desea utilizar sus propios 

datos con el algoritmo, puede impor-

tarlos con la ayuda de fi cheros con 

formato CSV, a través de un servicio 

en la nube tipo dropbox. Por tanto, 

el desarrollador tiene posibilidades 

ilimitadas para la creación y prueba 

de sus estrategias.

Nada funciona sin Python
Quantopian funciona mediante el 

lenguaje de programación Python. 

Por ahora, no existen planes para 

extenderlo a otros lenguajes de 

programación. Por lo tanto, los 

usuarios que estén interesados en 

programar algoritmos deben com-

probar, si es necesario aprender 

Python o si hay alternativas más 

Quantopian ofrece todas las funciones importantes de programación y análisis de estrategias de trading 
algorítmicas basadas en Python. 

Fuente: www.quantopian.com

G1) Código en Python

Usted puede usar varias fi guras clave y descripciones
generales para la evaluación de su estrategia de trading

http://www.quantopian.com/
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La figura 1 muestra un ejemplo 

de código de programación. 

Pon a prueba tu estrategia
con la unidad de pruebas
Una de las características principales 

de la algoplatforma es poder realizar 

pruebas de código utilizando datos 

históricos. Con Quantopian tienes da-

tos hasta el minuto y por lo tanto usted 

también podrá probar sus estrategias 

a corto plazo. Alternativamente, usted 

puede hacer una copia de las pruebas 

con un rango temporal diario (agre-

gando los datos del rango temporal 

de minutos). Eventos como el desdo-

blamiento de acciones o dividendos 

están incluidos porque los datos se 

basan en precios de cierre ajustados, 

lo que significa que los últimos históri-

cos están adaptados. Los usuarios ex-

perimentados valorarán que la unidad 

de pruebas con históricos se basa en 

un proyecto de código abierto (Zipli-

ne), por lo tanto tienen la oportunidad 

de clonarlo y modificarlo.

Usted puede usar varias figu-

ras clave y descripciones generales 

para la evaluación de su estrategia 

de trading. Por supuesto, tiene la 

curva de patrimonio, la comparación 

en base a referencias, así como los 

datos de rendimiento en base diaria, 

mensual o anual. Durante el período 

de la simulación cada transacción 

puede ser analizada en detalle. Hay 

varias herramientas de medida para 

el análisis del riesgo, por ejemplo, 

un depurador de código que ofrece 

la posibilidad de detener las pruebas 

actuales en cualquier momento e 

inspeccionar los detalles en una ven-

tana separada del depurador.

 El trabajo en equipo es la clave
Quantopian debería utilizarse tam-

bién para trabajar con otros miem-

bros de la comunidad así como para 

el intercambio de información. Las 

personas de ideas afines se pueden 

Quantopian fomenta el trabajo en equipo entre traders y desarrolladores y ofrece varias capacidades que 
facilitan la cooperación en tiempo real. 

Fuente: www.quantopian.com

G3) Comunidad

La figura muestra un ejemplo de pruebas históricas en Quantopian. 
Fuente: www.quantopian.com

G2) Pruebas históricas

http://www.traders-mag.es/
http://www.quantopian.com/
http://www.quantopian.com/
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poner en contacto entre sí en tiempo real e intercambiar 

ideas y ayudarse mutuamente en la programación. Sim-

plemente tiene que hacer clic en el botón “colaborar” 

en el IDE e introducir su dirección de correo electrónico. 

El usuario registrado destinatario de la invitación tiene 

acceso a los algoritmos del trader que ha enviado la in-

vitación, y pueden comenzar su trabajo en equipo. La 

ventaja: los cambios en el código se difunden a todas las 

pantallas en tiempo real. Los resultados de las pruebas 

a posteriori, así como los posibles errores que se hayan 

producido, también se les muestran a todos los partici-

pantes. También hay una ventana de chat. Además se 

puede utilizar la función de uso compartido para com-

partir sus códigos individuales con toda la comunidad.

Convertirse en parte de un Hedgefund
El objetivo de Quantopian es unir a los traders con ta-

lento, para darles las herramientas necesarias y ofre-

cerles una manera de construir una comunidad. Los 

programadores más creativos que puedan traducir sus 

ideas de trading en algos interesantes y robustos tie-

nen otra posibilidad en Quantopian: los algoritmos que 

se negocien con dinero real pueden convertirse en una 

parte del Hedgefund interno (“Programa de Gerentes 

de Quantopian”), donde Quantopian actúa como in-

terfaz entre los desarrolladores e inversores. Tras ser 

aceptados el trader no tiene que lidiar con asuntos le-

gales o buscar inversores, Quantopian lo hace por us-

ted. El requisito es tener un registro de al menos 6 me-

ses de ganancias con una cuenta de dinero real.

Conclusión
La plataforma ofrece una solución completa a los traders 

que quieran probar sus estrategias de negociación o que 

quieran desarrollar nuevas estrategias. Es necesario te-

ner conocimientos de programación en Python, aunque 

se pueden utilizar modelos particulares de código, o de 

código abierto, de otros usuarios mediante la clonación 

del mismo que se puede utilizar para su programación in-

dividual. Si conoces el lenguaje de programación Python, 

o está dispuesto a aprenderlo, también se beneficiará de 

un historial inmenso de datos y muchas más característi-

cas. Al inicio usted podrá negociar sus algos individuales 

(una estrategia por cuenta) mediante una cuenta demo de 

Interactive Brokers si ya tiene una cuenta de dinero real. 

¡Codifiquemos! «

http://bolsa.com/
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SeasonAlgo

SeasonAlgo es el nombre de la plataforma creada por una comunidad de traders con mentalidad empresarial que se han 

unido	debido	a	su	común	visión	del	éxito	mediante	la	operativa	del	trading	por	diferencias.	Hace	2	años	se	les	ocurrió	

una solución cuyo nombre en inglés lo dice todo.

» SeasonAlgo es una plataforma de software fácil de usar 

diseñada para ayudar a los usuarios que tienen una afi ni-

dad común por hacer un seguimiento de los mercados. 

Cada vez los traders intentan explotar más y más las es-

tacionalidades durante el transcurso de un año, con algo-

ritmos fi ables. En SeasonAlgo, las 2 capacidades encajan 

perfectamente y ¡no sólo en su nombre!

Base de datos integral de futuros
La plataforma de análisis destaca no sólo porque es fácil 

de usar, sino también porque proporciona rápidamente 

resultados reutilizables. La base de esta plataforma de 

trading es también impresionante: una base de datos 

completa con los datos históricos de los principales ín-

dices y patrones estacionales con un enfoque basado en 

el trading de materias primas y otros mercados de futu-

ros. En estos mercados, los futuros son conocidos por 

ser el objeto de trading, en donde por lo general no se 

prevé ningún cambio real del producto en cuestión. En 

este contexto, una variante importante del trading por 

diferencia es la compra y venta de 2 productos similares 

dentro de la misma operación, como por ejemplo, el trigo 

y la cebada o el petróleo (crudo) y el combustible para ca-

lefacción (trading por diferencias entre materias primas). 

Así, usted estará invertido tanto a largo como a corto en 

un momento determinado y por un período de tiempo en 

concreto. La conexión a las distintas temporadas anuales 

es obvia.

Después de todo, estas características se dan espe-

cialmente en las materias primas en donde la oferta y la 

Trading por diferencias mediante algoritmos 
y patrones estacionales 

http://www.traders-mag.es/
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Un considerable número de estrategias
Incluso el mejor desarrollo de diferenciales no es útil sin 

la estrategia adecuada. No menos importante por ello, 

SeasonAlgo dedica un área separada en particular a la 

táctica de negociación. Cada mes los algoritmos generan 

más de 500 millones de combinaciones de diferenciales, 

demanda dependen en gran medida de los ciclos anuales 

y de los fenómenos meteorológicos extremos o del des-

cubrimiento de nuevos yacimientos. Los beneficios del 

trading por diferencias son evidentes, ya que le permite 

protegerse contra los acontecimientos imprevistos y, uti-

lizando la estrategia correcta, lograr al mismo tiempo un 

retorno importante.

La diferencia entre contratos, o el beneficio en este 

caso, no es más que la diferencia en el rendimiento de 

los 2 contratos de futuros negociados. Básicamente, us-

ted se debe poner largo en donde pueda esperar que en 

un futuro cercano se den mayores tasas de crecimiento. 

La segunda variante importante es un tipo puramente 

temporal de las operaciones de trading por diferencias 

(calendarios de trading por diferencias) en donde usted 

compra o vende el mismo producto en 2 momentos di-

ferentes en el tiempo. Es concebible, por ejemplo, que 

en el caso del trigo se invierta a largo en el contrato de 

diciembre de este año y a corto en el contrato de julio del 

próximo año. Además de la cobertura, menos volatilidad 

y menores márgenes, los contratos de futuros “tradicio-

nales” se benefician bastante de esta variante de trading, 

por lo menos en el caso de los calendarios de trading por 

diferencias.

Los 5 pilares del SeasonAlgo
Esencialmente, SeasonAlgo se basa en 5 pilares que 

permiten al usuario hacer un seguimiento, evaluar y 

monitorear los diferenciales más prometedores: “Aná-

lisis”, “cartera”, “estrategias”, “históricos avanzados” y 

“alertas”.

En la sección de análisis están disponibles para el 

usuario un sinnúmero de instrumentos de carácter fun-

damental y técnico. La herramienta principal de Sea-

sonAlgo para el usuario es el llamado “Constructor 

(Builder)” (véase la figura 1) que se puede utilizar para 

reconstruir y echar un vistazo de cerca a los márgenes 

deseados con hasta 6 estrategias. Al hacerlo, el usua-

rio puede dibujar en varias herramientas, incluyendo 

al asistente para la creación de estrategias. Pulsando 

el botón “Flash” se lanza un gráfico interactivo cuya 

barra de herramientas también se puede utilizar para 

agregar una variedad de indicadores técnicos, como la 

media móvil convergente/divergente (MACD). Además, 

se puede ver toda una serie de datos (históricos) y grá-

ficos del diferencial seleccionado. Las pestañas “conti-

nuación” y “Stacked” le permiten comparar los patro-

nes actuales e históricos (ver Figura 2). Por último, la 

sección “Optimizar” es ideal para el seguimiento fiable 

de ventanas de trading estacionales.

El constructor se puede utilizar para reconstruir los diferenciales. En el lado 
izquierdo por encima del gráfico, podrá introducir los futuros y el periodo de 
negociación requerido. El campo junto a él está reservado para la configuración 
del gráfico. En el lado derecho, se puede lanzar la acción prevista. 

Fuente: www.seasonalgo.com

F1) El constructor de diferenciales en la sección análisis

En la sección “Stacked” de análisis, se pueden estimar las perspectivas de los 
pares de los futuros. En este ejemplo, se reflejan los patrones de los diferen-
ciales  de ganado durante un período de 365 días para cada uno de los últimos 
10 años. 

Fuente: www.seasonalgo.com

F2) Comparación del histórico de diferenciales

http://www.seasonalgo.com/
http://www.seasonalgo.com/
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no se definen por lo general a través 

de órdenes con límites de pérdidas. 

Lo que se requiere en cambio, es un 

plan de negociación sensato, junto 

con una mente perspicaz.

Para ayudarle a encontrar las es-

trategias adecuadas para su propio 

estilo de negociación, se dispone de 

un motor de búsqueda inteligente 

en SeasonAlgo, tal como lo hace el 

creador de diferenciales. Desde él, 

usted puede usar varios filtros para 

refinar su selección. También puede 

aplicar herramientas de análisis a 

cada estrategia individual. Los resul-

tados de las búsquedas también se 

pueden guardar.

La cartera y sus beneficios
En la sección “cartera” se puede en-

contrar una visión general de las estra-

tegias y operaciones guardadas (ver 

Figura 3). Las estacionalidades son cíclicas, lo cual significa 

que el próximo año se pueden esperar de nuevo las mismas 

oportunidades de trading, o al menos similares, a las que 

se dieron en la misma época del año anterior, suponiendo 

que no haya habido acontecimientos imprevistos. Después 

de varios años, su cartera puede llegar a ser muy valiosa 

porque de esta manera, ahora podrá seleccionar específi-

camente las operaciones que tuvieron éxito y operarlas de 

nuevo al mismo tiempo que en el pasado. Las estrategias 

de su cartera se pueden reutilizar en cualquier momento 

para llevar a cabo distintos análisis. También es posible ob-

servar los datos clave, tales como el rendimiento, la entrada 

y puntos de salida, así como diferentes gráficos. En el modo 

de edición, puede introducir de nuevo sus operaciones pa-

sadas, los umbrales críticos y notas personales.

El cuarto componente principal de SeasonAlgo es el 

análisis de “histórico avanzado”, que permite la negocia-

ción de varios diferenciales para ser revisados en base a 

los datos de claves (ver Figura 4). Sin embargo, estos dis-

positivos de control se encuentran todavía en sus inicios, 

ya que tienen que cumplir con otros requisitos específicos. 

En cualquier caso, los resultados obtenidos son ya impre-

sionantes. Por ejemplo, es posible llevar a cabo un análi-

sis a futuro (en donde se utilizan y se prueban parámetros 

específicos sobre ejemplos de datos, a fin de mejorar el 

sistema de trading).

Una última sección es la llamada “alertas” (ver Figura 

5). SeasonAlgo lanzará una alerta a través de su correo 

outrights y ventanas estacionales, lo que resulta en un 

gran número de estrategias: En julio hubo 13.000, con sus 

pruebas retrospectivas de los últimos 5, 10, 15, 20, y 30 

años. Sin embargo, no todas las estrategias son adecua-

das para todos los traders. En cualquier caso, los puntos 

de entrada y salida del trading por diferencias de futuros 

El análisis de históricos avanzados de los diferenciales está todavía en sus ini-
cios: Sin embargo, el resultado de la evaluación es impresionante. Los datos 
clave de la evaluación se ven a simple vista.

Fuente: www.seasonalgo.com

F4) Análisis de históricos avanzados 

En la cartera, se pueden ver de un vistazo los datos más importantes para cada par de futuros, incluyendo el 
rendimiento, el precio medio y los niveles de entrada o salida. Desde aquí, también se puede abrir rápidamen-
te el modo de edición. 

Fuente: www.seasonalgo.com

F3) Vista resumida de la Cartera

http://www.traders-mag.es/
http://www.seasonalgo.com/
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electrónico si el par diferencial se mueve por encima o 

por debajo de ciertos niveles de precios predetermina-

dos, umbrales de ganancias/pérdidas o niveles en el 

tiempo.

Sin instalación gracias a la solución en la nube
SeasonAlgo no necesita instalarse en su ordenador ya 

que la plataforma funciona de forma fiable a través de 

la solución en la nube. Usted puede utilizar el software 

en prácticamente cualquier terminal de tal manera que 

la visualización se adapta a él. El acceso a la plataforma 

en inglés cuesta $ 33 por mes más IVA. La versión de de-

mostración con un producto básico (como el grano) está 

disponible de forma gratuita. SeasonAlgo también ofrece 

un bono especial si trae a socios: cualquiera que twittee 

a través de la plataforma y traiga al menos 20 seguido-

res podrá utilizar la versión completa de forma gratuita 

durante 2 semanas. Por otra parte, SeasonAlgo está tam-

bién bien posicionado en términos de medios de comu-

nicación social y de negociación social. Por ejemplo, los 

usuarios pueden evaluar los diferenciales individuales 

concediendo estrellas; los resultados pueden ser vistos 

por todo el mundo, por ejemplo en su propia cartera. «

SeasonAlgo permite configurar alertas fácilmente para cada par que opere-
mos por diferencias. Si se exceden o no los precios especificados, umbrales  
de ganancias/pérdidas o puntos en el tiempo, se le enviará un mensaje automá-
ticamente a su dirección de correo electrónico deseada. 

Fuente: www.seasonalgo.com

F5) Alertas

http://www.seasonalgo.com/
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» El Inversor Global (con prólogo de Daniel Lacalle) afron-

ta la inversión en el mercado de acciones desde un estu-

dio simplifi cado del ciclo económico ayudado del estudio 

del sentimiento y del “análisis técnico contextualizado”. 

Se trata de un libro de utilidad tanto para los operadores 

de corto-medio plazo como para los inversores con un 

mayor horizonte temporal. Para los inversores de largo 

plazo porque sabrán cómo reconocer las mejores oportu-

nidades para invertir en sus acciones favoritas, así como 

cuáles son los momentos propicios para vender o des-

prenderse de parte de la cartera de inversión. Para los 

inversores de corto y medio plazo este es un libro cru-

cial en tanto en cuanto se les ofrecen herramientas ma-

croeconómicas, de sentimiento y técnicas para entender 

con un alto grado de certidumbre hacia que lado es más 

probable que fl uctúe el mercado en los próximas días, se-

manas y pocos meses. Gracias al análisis macroeconómi-

co simplifi cado el operador bursátil podrá saber cuál es 

la “marea principal” del mercado de acciones y gracias 

al estudio del sentimiento y al uso del “análisis técnico 

contextualizado”, podrá encontrar puntos de entrada y 

salida de alta precisión para especular con acciones, ya 

sea a nivel macro (índices bursátiles y sectores) o a nivel 

individual (acciones). «

sea a nivel macro (índices bursátiles y sectores) o a nivel 

individual (acciones). «

http://www.traders-mag.es/
http://amzn.to/1jYw6KX
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Estrategia con varias
medias móviles exponenciales
Una forma en la que los traders ganan dinero

Algunos traders piensan que seguir la línea de menor resistencia nos da poca precisión, lo que puede hacernos experi-

mentar algunas pérdidas. La realidad es que una gran tendencia experimentará al mismo tiempo tanto fases de equili-

brio como correcciones lo cual permitirá a los especuladores inteligentes entrar en el mercado a mejores precios en la 

dirección de la tendencia principal. La estrategia que analizaremos en este artículo utiliza varias EMAs (medias móviles 

exponenciales) y nos mostrará una manera de entrar en los mercados a mejores precios. Por ello, intentará de forma 

lógica seguir a las tendencias dominantes, especialmente durante sus retrocesos transitorios. 

» Una tendencia claramente definida
Los mercados de divisas siguen siendo los mercados que 

tienen las mayores tendencias. Cuando un par de divisas 

se mueve con fuerza en tendencia en una dirección, es 

fácil identificarla en un gráfico diario o de 4 horas. Para 

ello buscaremos que varias EMAs con diferentes confi-

guraciones se sincronicen en la misma dirección. No es 

prudente operar en contra de una tendencia tan signifi-

cativa. Más bien, lo más prudente es esperar a unirse a 

la tendencia cuando el precio corrija temporalmente (o 

cuando realice un rally temporal en una clara tendencia 

bajista). En MetaTrader, hay gráficos de líneas, gráficos 

de barras y gráficos de velas. Para esta estrategia noso-

tros preferimos utilizar los gráficos de velas.

In the life span of every bias, there will be a period 

when there is a countertrend move which may cause the 

bias to lose momentum or pause temporarily prior to 

continuation. Anything can lead to a counter-trend move-

ment. Fundamental analysts will always find reasons for 

that. A counter-trend movement may come because spe-

culators are no longer interested in a particular direction 

and therefore, they are pulling out their stakes. Yes, not 

all those who follow the same market direction will make 

money because of different entry prices, wide or tight 
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stop-loss levels, wide or tight take 

profit levels; and different trading 

expiration dates. In order to remain 

logical in our action, we must ponder 

these facts. 

Cabe señalar que los especula-

dores experimentados sienten que 

sus estrategias son tan poderosas 

que pueden disfrutar de prolon-

gadas acumulaciones (de pips). Lo 

cual se justifica cuando generan 

ganancias al subirse a una tenden-

cia a largo plazo. El secreto de un 

trader institucional también puede 

ser utilizado con éxito por los tra-

ders minoristas. En el movimiento 

global habrá períodos de contraten-

dencia que sesguen al movimiento 

y le haga perder impulso, o parar el 

movimiento temporal, previo a su continuación. Todas 

esas posibilidades pueden dar lugar a un movimiento en 

contra-tendencia. Los analistas fundamentales siempre 

encontrarán razones a posteriori. Un movimiento en con-

tra-tendencia puede darse porque los especuladores ya 

no están interesados en una dirección particular y por lo 

tanto, están cerrando sus posiciones. Sí, no todos los que 

siguen la misma dirección del mercado van a ganar dine-

ro ya que dependerá de los diferentes precios de entrada, 

de si los niveles de sus límites de pérdidas son anchos o 

estrechos, si los objetivos son anchos o estrechos y de 

las diferentes fechas de vencimiento 

de los activos. Debemos reflexionar 

sobre todas estas particularidades 

con el fin de seguir siendo lógicos en 

nuestras acciones.

Usando el sistema de trading
Es importante que usted entienda 

completamente cómo funciona su 

sistema preferido. Es más importan-

te entender al suyo que buscar un 

sistema maravilloso que usted no 

entienda. En el gráfico de 4 horas o 

gráficos diarios, utilizamos las EMAs 

de 8, 21, 40 y 100 periodos.

 Cuando estas 4 poderosas he-

rramientas están sincronizadas en 

la misma dirección, tenemos una 

tendencia muy fuerte. Ese es el tipo 

de mercado que queremos operar 

con nuestro sistema. Utilizaremos un código de colo-

res para las EMAs para que podamos verlas fácilmente 

y podemos distinguir lo que cada EMA está haciendo, 

según la tendencia dominante en el mercado, ya sea 

alcista o bajista. Con la EMA (8) buscaremos que no 

pase mucho tiempo cuando el precio se aleje de ella (o 

ir a corto cuando los precios reboten hacia ella), porque 

el ratio riesgo-recompensa puede no ser satisfactorio. 

No iremos largos cuando el precio esté por encima de 

la EMA (8), o iremos cortos cuando el precio esté por 

debajo de la EMA (8), ya que el riesgo de que nos sa-

Los círculos están situados en torno a las áreas de bajo rendimiento. Queremos estar largos en este tipo de 
mercado. Sin embargo, hay que recordar que nuestro riesgo es alto y la recompensa es baja si vamos largos 
cuando el precio está por encima de la EMA (8), ya que el precio tenderá a irse a la baja tras irse por encima 
de la EMA. Marcamos las áreas en las que sucedió con círculos. No queremos operar cuando el precio esté 
por encima de la EMA (8).

Fuente: www.metaquotes.net

F1)  Puntos de entrada de alto riesgo  

Los círculos están situados en torno a las áreas de alto rendimiento. Nuestra recompensa es alta y el 
riesgo es bajo si vamos largos cuando el precio rompa a la baja en la EMA (21) o la EMA (40). Este hecho 
también se representa en la figura 2, donde se puede ver que el precio tiende a moverse al alza una vez 
que se toca la EMA (21) o la EMA (40). Se han rodeado las áreas en las que sucede. Aquí, queremos 
operar sólo cuando se forme una vela alcista al tocar la EMA (21) o la EMA (40) (a condición de que el 
precio no se vaya muy por debajo de cada una de las 2 antes mencionadas). Esta lógica se invierte para 
un mercado bajista fuerte.

Fuente: www.metaquotes.net

F2) Puntos de entrada con alto beneficio 
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quen es innecesariamente alto. Pero es mucho mejor 

ir a largo cuando el precio se aleje de la EMA (21) o de 

la EMA (40) (o ir a corto cuando los precios reboten al 

alza en ellas).

Nuestro límite de pérdidas es nuestro seguro de vida 

en los mercados por lo que siempre se debe mantener 

en su lugar. Nos salvan de los “accidentes” y acumula-

ciones excesivas que puedan tener efectos adversos so-

bre nuestras posiciones. Mantendremos contenidas las 

emociones irracionales y la subjetividad en el trading. 

Será correcto entrar en el mercado en base a nuestros 

criterios así como cuando logremos 

que nuestras operaciones estén sin-

cronizadas según nuestros paráme-

tros predefinidos. Debe esforzarse 

lo máximo para no hacer nada que 

vaya en contra a su plan de trading.

Ejemplos
En los gráficos, estos son los colores 

que hemos utilizado para las EMAs:

•	 EMA	(8)	=	azul

•	 EMA	(21)	=	verde

•	 EMA	(40)	=	negro

•	 y	EMA	=	rojo

Para ver este sistema en acción, eche-

mos un vistazo a la figura 1. Podemos 

ver el USD/JPY en una tendencia al-

cista muy fuerte (gráfico de 4 horas).

En la Figura 2, se muestra el mismo par de divisas USD/

JPY en el gráfico de 4 horas. Normalmente, queremos ir 

siempre según este tipo de mercado. Sin embargo, hay que 

recordar que nuestra ganancia es alta y el riesgo es bajo 

si vamos largos cuando el precio se sumerja en EMA (21) 

o la EMA (40). Ocurre algo similar en la figura 2, donde se 

puede ver que el precio tiende a moverse al alza una vez 

que toca la EMA (21) o la EMA (40). Hemos rodeado las zo-

nas en las que se da esta circunstancia con un círculo. Aquí, 

operaremos sólo cuando se forme una vela alcista, después 

de tocar la EMA (21) o la EMA (40) (a condición de que el 

precio no se vaya muy por debajo de 

cada una de las 2 EMAs antes mencio-

nadas). Esta lógica se invierte para un 

mercado bajista fuerte.

Necesitamos saber cuándo po-

demos ignorar un mercado así, para 

controlar sólo un mercado en fuerte 

tendencia y obtener una señal de en-

trada. No opere un mercado que se 

mueva de forma lateral, lo cual se in-

dica por las EMAs que se mueven de 

forma lateral. No opere un mercado 

en el que 2 o 3 de las 4 EMAs no van 

en la misma dirección que el resto. 

No opere un mercado en el que el 

precio se haya ido muy por encima 

o por debajo de la EMA (40), en di-

rección de la EMA (100). No opere un 

mercado en el que el precio toca, o 

El 3 de septiembre 2014, la tendencia bajista era claramente visible en el mercado. Las 4 EMAs también se 
sincronizaron según el sesgo bajista. En el contexto de esta tendencia a la baja, el precio había subido por 
encima de la EMA (40) antes de que un nuevo movimiento fuese rechazado al formar una vela bajista. Abrimos 
inmediatamente una operación corta y llegamos al objetivo al día siguiente. Respete el sesgo dominante del 
mercado, con independencia de lo que los fundamentos puedan estar diciendo. 

Fuente: www.metaquotes.net 

F4) Varias MAs – Venta EUR/CAD 

Los cortos están aquí de forma ilógica. Se trata de un mercado en el que la EMA 100 ha sido violada al 
alza (AUD / USD gráfico diario). Esto puede poner en peligro los intereses de los vendedores, por lo que 
es mejor mantenerse al margen de este tipo de mercado. Cuando la EMA 100 ha sido violada al alza o a la 
baja, se podría presagiar el final de la tendencia más reciente, además se necesitaría tiempo para que las 
4 EMAs se alineen. El único mercado que queremos operar es el mercado en el que las 4 EMAs vayan en 
la misma dirección.

Fuente: www.metaquotes.net

F3) ) Un ejemplo de cuando ignorar un mercado 
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simplemente ha violado, la EMA (100) ya que podría ser 

el comienzo de un nuevo sesgo a largo plazo.

La Figura 3 muestra un mercado en el que la EMA 

(100) ha sido rota al alza (AUD/USD gráfico diario). Lo cual 

podría poner en peligro los intereses de los vendedores, 

por lo que es mejor quedarnos al margen en este tipo 

de mercado. Cuando la EMA (100) se rompe al alza o a la 

baja, podría presagiar el final de la tendencia más recien-

te, además de tomarse el tiempo para que las 4 EMAs se 

alineen en base al nuevo sesgo. El único mercado que 

queremos operar es un mercado en el que las 4 EMAs van 

en la misma dirección.

Ejemplos de Trading
Es esencial establecer siempre sus límites de pérdidas y 

objetivos ya que es una parte muy importante del siste-

ma. Al utilizar este sistema de trading de pares de divisas, 

se recomienda un límite de pérdidas de 100 pips (y un 

objetivo de 200 pips) para cada entrada. Pero cuando lo 

utilice para el Oro y la Plata, se re-

comienda un límite de pérdidas de 

200 pips (y un objetivo de 400 pips). 

Esto se debe a que el Oro y la pla-

ta tienden a moverse más rápido en 

términos de ganancias y pérdidas, 

en comparación con los instrumen-

tos de negociación de divisas. En los 

gráficos, la línea vertical roja de la iz-

quierda muestra donde se abrió una 

operación y la línea vertical roja de la 

derecha muestra donde se salió de 

una operación. Los diferenciales no 

son considerados en estos ejemplos.

Ejemplo 1
En el gráfico del par de divisas EUR/

CAD de 4 horas (Figura 4), podemos 

ver que en 2014, este par de divisas 

tuvo uno de sus movimientos alcistas más fuertes de los 

últimos tiempos. Es el movimiento alcista que se inició 

en julio de 2014 y se mantuvo hasta finales de ese año. 

Queremos estar largos en este tipo de mercado. Sin em-

bargo, hay que recordar que nuestro riesgo es alto y la re-

compensa es baja si vamos largos cuando el precio esté 

por encima de la EMA (8). En la figura 1 se puede ver que 

el precio tiende a moverse a la baja una vez que se fue por 

encima de la EMA. Hemos rodeado las zonas en las que 

ha ocurrido con un círculo. No queremos operar cuando 

el precio esté por encima de la EMA (8).

El 3 de septiembre 2014, la tendencia bajista era cla-

ramente visible en el mercado. Las 4 EMAs también se 

inclinaban según el sesgo bajista. En el contexto de esta 

tendencia a la baja, el precio había subido por encima de 

la EMA (40) antes de que un nuevo movimiento fuera re-

chazado tras formarse una vela bajista. Abrimos inme-

diatamente una operación corta y llegamos al objetivo al 

día siguiente. Respete el sesgo dominante en el mercado, 

Es importante que usted entienda completamente
cómo funciona su sistema preferido.

Gráfico diario del USD/CHF que se encuentra en tendencia fuerte. Ahora, el truco consiste en unirse a la ten-
dencia alcista y ganar dinero con ella, pero nos gustaría hacerlo cuando estemos a la baja temporalmente bajo 
el contexto de una tendencia alcista. Fue exactamente lo que hicimos y la operación fue rentable. El mercado 
aún se movió mucho más allá de nuestro objetivo, con un movimiento de más de 600 pips. En este mismo 
gráfico, mostramos un círculo cada vez que se habría operado a largo una operación rentable.

Fuente: www.metaquotes.net 

F5) Varias MAs – Compra USD/CHF 
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con independencia de lo que los fundamentos puedan 

estar diciendo.

Instrumento: EUR/CAD

Orden: Venta

Fecha de entrada: 03 de septiembre 2014

Precio de entrada: 1.4300

Límite de pérdidas: 1.4400

Límite de pérdidas deslizante: 1.4200

Objetivo: 1.4100

Fecha de salida: 04 de septiembre 2014

Ratio benefi cio/pérdida: 200 pips

Example 2 
En noviembre de 2014, el par USD/CHF (Figura 5) se había 

movido muy fuerte, debido a la resistencia continua del 

billete verde. Se puede ver que el par USD/CHF tuvo una 

tendencia fuerte en el gráfi co diario. En ese momento, el 

truco para ganar dinero consistía en unirse a la tendencia 

alcista. Pero nos gustaría poder hacerlo cuando estába-

mos temporalmente bajando dentro del contexto de una 

tendencia alcista.

Eso fue exactamente lo que hicimos y la operación 

fue rentable. El mercado aún se movió mucho más allá 

de nuestro objetivo, un movimiento de más de 600 pips. 

Sin embargo, nos contentamos con lo que el mercado 

nos daba. En esta misma fi gura, se pueden ver varios 

círculos colocados alrededor de donde se habría abierto 

una operación a largo rentable.

Instrumento: USD / CHF

Orden: Compra

Fecha de entrada: 18 de agosto 2014

Precio de entrada: 0.9040

Límite de pérdidas: 0.8940

Límite de pérdidas deslizante: 0.9140

Objetivo: 0.9240

Fecha de salida: 04 de septiembre 2014

Ratio benefi cio/pérdida: 200 pips

Conclusión
Los súper traders esperan que se produzca una mala racha 

que se prolongue varias, o muchas, operaciones seguidas. 

Lo aceptan como algo normal y por ello tienen éxito. Al 

seguir el sistema de trading descrito como lo hemos reco-

mendado, saldremos victoriosos para lo cual tendremos 

que ejecutarlo con la menor cantidad de errores. Comete-

mos errores al perder, nos equivocamos cuando violamos 

nuestras reglas. Debemos interiorizar este hecho y apren-

der de nuestros errores para no repetirlos. «

Necesitamos saber cuándo podemos ignorar un mercado así, 
para controlar sólo un mercado en fuerte tendencia

Azeez MustaphaAzeez Mustapha

Azeez Mustapha es analista ofi cial de las empresas 
del grupo InstaForex, blogger en Advfn.com y autor 
independiente para revistas de trading. Trabaja 
como proveedor de señales de trading en algunos 
sitios web. Es analista sénior de Paxforex.com. Sus 
artículos también están disponibles en otros sitios 
web como www.ituglobalforex.blogspot.com.

 azeez.mustafa@analytics.instaforex.com

Tipo de Estrategia: Seguimiento tendencial

Horizonte temporal: 
Gráfi co de 4 horas para los traders a tiempo 
completo y gráfi cos diarios para los traders a 
tiempo parcial

Indicadores: EMAs 8, 21, 40 y 100

Confi guración: 

Busque entradas largas sólo cuando las 4 EMAs 
se sincronicen al alza; busque operaciones a 
corto sólo cuando las 4 EMAs se sincronicen a 
la baja

Entrada a Largo: 
Cuando se haya formado una vela alcista 
después de que el precio se haya retraido hasta 
la EMA (21) o (40)

Entrada a corto: 
Cuando una vela bajista se haya formado tras 
subir el precio por encima de la EMA (21) o (40)

Límite de pérdidas: 

100 pips cuando el precio se haya recuperado 
desde la EMA (21) o la EMA (40). Se recomienda 
200 pips de límite de pérdidas para el Oro y la 
Plata

Tamaño de la 
Posición: 

0,01 lotes por cada $ 2,000

Objetivo: 200 pips (o 400 pips para el Oro y la Plata)

Equilibrio: 
Se puede ajustar después de una ganancia 
alrededor de 80 a 100 pips

Límite de pérdidas 
deslizante: 

Puede ser confi gurado tras llegar aproximada-
mente al 50% del objetivo 

Salir: 
Se pueden cerrar manualmente las posiciones 
tras 30 días

Instantánea de la estrategia 
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Análisis y uso del ratio Alpha: herramienta para detectar comportamientos 
anómalos en el movimiento del precio

ESTRATEGIAS www.traders-mag.es 10.2015

El ratio Alpha de R. Martinelli

En	su	artículo,	Harnessing	The	(Mis)Behavior	Of	Markets,	Rick	Martinelli	presentó	un	método	a	través	

del cual podíamos evaluar el comportamiento de los precios basándonos en la desviación estándar. Lo 

que	argumentaba	en	su	escrito	es	que	las	reglas	del	modelo	Browniano	asociado	a	los	mercados,	en	

determinadas circunstancias, no se cumplen, y que dichas descorrelaciones pueden provocar cambios 

en el precio. Por tanto, detectar estos casos puede ser de gran utilidad como método para pronosticar 

cambios en el precio.

» El algoritmo de R. Martinelli
El modelo Browniano establece que existen tres caracte-

rísticas asociadas al mercado de precios:

1. El cambio en los precios es estadísticamente inde-

pendiente.

2. El cambio en los precios sigue una distribución nor-

mal.

3. Las estadísticas del cambio en los precios no varían 

en el tiempo.

Dichas características no siempre se cumplen, tal y como 

demostraron  Mandelbrot y Hudson en su libro The (mis)

Behavior of Markets. Lo interesante de la violación de es-

tas leyes es que cuando aparece dicho error puede tener 

como consecuencia que el movimiento del precio esté 

cambiando, señal a tener en cuenta para la toma de deci-

siones de operativa.

Martinelli se centra especialmente en las reglas 2 y 3, 

es decir, la consideración de que el cambio del precio si-

gue una distribución normal y  las estadísticas no varían. 
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En su artículo, el autor propone una fórmula para defi nir 

el precio k en base al precio inicial sub cero y la sumatoria 

de las variaciones de los precios:

Pk = P0 + Wn

k

n=1

Donde W sub n es la variación entre el precio n y el precio 

anterior n menos uno.

En principio, y siguiendo el modelo browniano, el pro-

medio de las variaciones W estará en torno a 0 con una 

desviación típica constante. Pero como demostraron Man-

delbrot y Hudson, en ciertas situaciones obtendremos va-

lores que se salgan fuera de la desviación típica calculada.

A partir de la ecuación del precio, Martinelli plantea 

una segunda ecuación con la cual defi nir lo que él llama el 

indicador de benefi cio o fortuna que sería de la siguiente 

forma:

Fk = An−1 
Pn−1 

k

n=1

Wn(          )

En la que una inversión X daría como resultado una ganan-

cia o pérdida de X por F sub k en el día k. En dicha fórmula, 

vemos que la fracción entre la variación y el precio depen-

den de la variable A, la cual tiene una propiedad consisten-

te en cambiar su valor de más uno a menos uno en base 

a si la variación es positiva o negativa (respectivamente).

Gracias a esto, la gráfi ca de F sub k siempre será posi-

tiva y creciente, justo el tipo de gráfi ca deseada a la hora 

de extraer las estadísticas de cualquier inversión. Sin 

embargo, no se puede trasladar la fórmula a la práctica, 

puesto que para eso sería necesario poder conocer el va-

lor de W sub n en el día previo (n menos 1). Llegados a 

este punto, el autor propone utilizar un método con el que 

predecir el posible valor de W y así permitir la traslación 

de la ecuación a una estrategia de trading.

Calculando el ratio Alpha en Visual Chart 5
Calculamos un ratio que establezca la relación entre el 

valor pronosticado de la variación de los precios y la des-

viación estándar de los precios más recientes. Este ratio 

lo denominamos Alpha y su ecuación sería la siguiente:

�
∆P´∝ =  

La idea de Martinelli es la siguiente: este ratio oscilará 

en torno a un rango determinado. Si llegado a un punto 

el valor pronosticado excede notablemente de la des-

viación estándar, estamos ante un caso de violación del 

modelo Browniano, lo que puede ser especialmente sig-

nifi cativo, tal y como indicábamos al principio del artí-

culo. 

El objetivo de éste texto es el de hacer uso de dicho 

ratio trasladándolo a la tecnología de Visual Chart 5 para 

poder analizar la fi abilidad de los estudios de R. Martine-

lli.

Para ello, diseñaremos un indicador que sea capaz de 

representar al ratio Alpha. Posteriormente, crearemos un 

algoritmo de trading que simule las señales de compra 

y venta propuestas por el autor. Este algoritmo debe ser 

considerado como una mera herramienta para medir la 

calidad del estudio más que como una verdadera estra-

tegia automática con la que poder operar. No obstante, 

vayamos por partes y analicemos primero el proceso a 

seguir para desarrollar el indicador Alpha. 

Como hemos visto en la ecuación, se necesita calcular la 
variación de precios pronosticada para el día siguiente

mailto:sistemas@visualchart.com
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Como hemos visto en la ecuación, se necesita cal-

cular la variación de precios pronosticada para el día 

siguiente. Para obtener esta variación, lo que propone 

el autor es, primero, calcular la regresión lineal de los 

últimos precios para obtener el valor siguiente de di-

cha regresión. Y segundo, restarle  a tal valor el precio 

actual:

∆P´n = P´n+1 − Pn

En Visual Chart disponemos de un indicador llamado Li-

near Regression Forecast, el cual nos devuelve el próxi-

mo valor de una regresión lineal de cierto periodo. Si no 

disponen de dicho indicador siempre pueden solicitarlo 

a la compañía.

Gracias a este indicador, podre-

mos calcular el primer campo de la 

fracción. Para sustraer el segundo 

campo, esto es, la desviación, nueva-

mente haremos uso de otro indicador 

que aparece disponible por defecto 

en el programa, el indicador Stan-

dardDeviation, si bien sería necesario 

que este indicador esté calculado res-

pecto a la variación de precios y no 

directamente sobre la serie de datos. 

¿Es posible hacer esto? El modo de 

conseguirlo es a través de un nuevo 

indicador que nos facilite dicha in-

formación. En concreto, el llamado 

Differences Between Closes Fields, 

el cual incluye un parámetro llamado 

Range donde se especifica la distan-

cia respecto al día actual donde se va 

a situar el día con el que comparar. 

Para el propósito del ratio Alpha, éste 

parámetro valdrá uno, es decir, que la 

diferencia que se quiere obtener será 

entre el día actual y el anterior.

En el gráfico 1 podemos ver un 

ejemplo de los tres indicadores im-

plicados así como de su uso. 

Una vez disponemos de todo esto, el 

proceso es sencillo: 

1. Obtenemos el precio previsto 

(price forecast) del indicador de 

regresión. 

2. Calculamos la diferencia con el 

cierre actual y lo guardamos en la variable W.

3. Guardamos en otra variable omega el valor devuelto 

por el indicador StandarDev.

4.  Por último, asignamos a otra variable alpha la frac-

ción entre w y omega.

Cabe destacar que alpha será un ratio que oscile en torno 

a cero y que pueda tomar valores negativos o positivos. 

En base al signo de alpha y a que supere el rango espera-

do, podemos considerar que está apareciendo una señal 

de cambio alcista o bajista.

Esto también quedará reflejado en el indicador a tra-

vés de modificar el argumento Position. El resultado com-

pleto de cómo quedaría el código de programación de éste 

indicador lo pueden encontrar adjunto a éste artículo.

En este gráfico de Biogen Inc Diario hemos insertado los tres indicadores fundamentales para el cálculo del 
ratio Alpha. El  indicador Linear Regressión Forecast lo vemos aplicado directamente sobre el gráfico (línea 
azul). El indicador Difference Between Close Fields toma como periodo el valor 1, ya que lo que queremos es 
calcular la diferencia entre el cierre actual y el anterior. Por último, Standard Deviation se ha aplicado sobre 
el anterior indicador en lugar de aplicarlo directamente sobre el activo.

Fuente: Visual Chart

G1) Indicadores base en Biogen Inc. Diario.

http://www.traders-mag.es/
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Fiabilidad del ratio Alpha a través de Visual Chart 5
Una vez contamos con el indicador, vamos a generar se-

ñales de compra y venta mediante un algoritmo de tra-

ding. Esta estrategia seguirá el siguiente criterio:

1. Cuando el ratio Alpha cruce el nivel de corte (CutOff) 

al alza, entraremos comprados.

2.  Cuando el ratio cruce el nivel de 

corte en negativo (-CutOff) a la 

baja, entraremos cortos (venta).

3.  Desharemos la posición mien-

tras el ratio se encuentre en el 

interior del rango.

Por lo general, la mayoría de los ne-

gocios se van a cerrar al día siguien-

te de abrir la operación, sencillamen-

te porque e l pronóstico realizado es 

válido únicamente para un día. Los 

casos en los que se mantiene la posi-

ción abierta más de un día son debi-

dos a que la señal de compra o venta 

se repite, y en lugar de cerrar el ne-

gocio y volver a abrir en la misma di-

rección, dejamos la operación abier-

ta y esperamos a que se produzca la 

condición de cierre de la última de 

las señales consecutivas.

En el gráfico 2 vemos represen-

tado el funcionamiento de la estra-

tegia aplicado al gráfico diario de 

Altera Corporation. El autor propone 

aplicar un 3 (valor más corto posible) 

al periodo para el cálculo del precio 

previsto (price forecast). Sin embar-

go, nosotros vamos a utilizar un pe-

riodo de 21 días debido a que nos ha 

generado mejores resultados. Para el resto de paráme-

tros mantenemos los valores indicados por R. Martinelli 

(7 para el cálculo de la desviación estándar y 1.04 para el 

alpha cutoff). La interpretación es la siguiente: cuando el 

indicador cambia a color rojo es debido a que ha supera-

do el -1.04 y por tanto pronostica un cambio bajista. Ejem-

Sería necesario ver si el promedio de los re-
sultados sobre diferentes acciones es positive

En éste gráfico de Altera Corp. diario hemos aplicado el indicador Alpha y la estrategia correspondiente. Cu 
ando el ratio supera el rango esperado (1.04) cambia su color a rojo o azul. El color rojo pronostica un cambio 
bajista, de ahí que veamos señales de venta en los puntos A, C y E. El color azul pronostica cambio alcista, 
de ahí que tengamos señales de compra en los puntos B, D y F. Cada negocio se cierra cuando el indicador 
cambia nuevamente de color.

Fuente: Visual Chart 

G2) Alpha Strategy en Altera Corporation Diario.
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plo de ello lo tenemos en los puntos A, C y E. El punto A 

es un caso evidente de fallo del algoritmo, si bien vemos 

que las señales C y E han acertado en cuanto al cambio 

de tendencia.

Cuando el indicador cambia a color azul es debido 

a que ha superado el 1.04 y por tanto pronostica cam-

bio alcista, como ocurre en los puntos B, D y F. Los 

puntos D y F son especialmente significativos, ya que 

han apostado por cambios al alza justo en situaciones 

donde el precio ha iniciado movimientos alcistas con-

tundentes.

Comprobación de resultados para un mercado completo
Si analizamos las estadísticas que arroja el backtesting 

de la estrategia, podemos hacernos una idea de la fiabi-

lidad del algoritmo. Por ejemplo, en la acción de Altera 

Corporation se obtiene un factor de 

ganancia ajustado de 1.3108, y en la 

acción de Cisco System Inc un factor 

de ganancia ajustado de 1.2645, en 

ambos casos, ratios bastante acep-

tables y que confirman el acierto del 

algoritmo. Sin embargo, realizando 

el backtesting sobre una tercera se-

rie de datos, en este caso, sobre la 

acción de Fastenal Company, el fac-

tor de ganancia cae hasta 0.9872. 

Curiosamente ha obtenido una ga-

nancia porcentual de 102,98% hasta 

junio de 2015, pero arrastra el peso 

de un drawdown de -94%, demasia-

do alto comparado con la ganancia 

total.

Como vemos, sería necesario 

ver si el promedio de los resultados 

sobre diferentes acciones es positivo 

para poder considerar como fiable el 

algoritmo. La opción más cómoda 

para ello es usar la herramienta Explorer de Visual Chart. 

Esta herramienta permite aplicar la estrategia sobre un 

mercado completo y mostrar la ganancia obtenida para 

cada acción del mercado. 

Hacemos esto por tanto sobre el Nasdaq 100. La ta-

bla que se genera como resultado la podemos ver en el 

gráfico 3. Lo ideal es que el 100% de las acciones hubiera 

devuelto una ganancia positiva, no obstante, obtener casi 

un 70% de resultados positivos es un dato lo suficiente-

mente llamativo como para no perder de vista el estudio 

planteado por R. Martinelli.

Conclusiones
El ratio Alpha pretende por tanto servir como método 

para pronosticar variaciones en la dirección del precio. 

Para ello, es necesario que el valor devuelto por el ratio 

exceda notablemente de un rango determinado. Aunque 

el autor propone que este rango se sitúe en torno a +/- 

1.04, este valor no tiene por qué ser constante y por tanto 

se presta a su optimización con el fin de ajustarlo lo máxi-

mo posible a cada mercado. 

Por último, cabe recordar que el poder de previsión 

del ratio tiene un periodo exclusivo 

de un día (o bien el valor correspon-

diente a la compresión temporal uti-

lizada), factor que no debemos olvi-

dar a la hora de diseñar criterios de 

operativa basados en él.«

La siguiente tabla es el resultado de aplicar un explorer de Visual Chart al Nasdaq 100 usando como 
referencia la estrategia Alpha. Como vemos, aproximadamente el 70% de las acciones arrojan resultados 
positivos, obteniendo en un número muy alto de casos una ganancia porcentual superior al 100% (en el 
caso de Altera Corp, un 700%).

Fuente: Visual Chart

G3) Ganancias porcentuales NASDAQ 100 usando el Alpha Strategy.

Enlace al código de programación:

www.traders-mag.es/download/es_tr10_estrategias_cuevas_codigo.txt

Código de programación

Rick	Martinelli	(2006)	Harnessing	The	(Mis)Behavior	Of	Mar-

kets.	Technical	Analysis	of	Stock	&	Commodities.

Documentación

http://www.traders-mag.es/
http://www.traders-mag.es/download/es_tr10_estrategias_cuevas_codigo.txt
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Desmitificando las 
pautas estacionales: 6ª  parte 

Buy Europe, if America is on Holiday

A pesar de compartir la cultura occidental, los calendarios de festivos en las bolsas europeas y americanas dis-

tan de ser los mismos. Mientras que en Europa los festivos bursátiles los marca la religión cristiana, cinco de los 

ocho	festivos	están	relacionados	con	el	cristianismo,	en	Wall	Street	solamente	dos	de	los	nueve	festivos	están	

vinculados con la religión. Esta diferencia hace que Europa permanezca abierta durante seis sesiones al año sin 

la importante referencia de las bolsas americanas. Existe la creencia que en dichos días marcados las bolsas 

europeas son alcistas al ser sesiones tranquilas y con poco volumen. ¿Es realmente cierta esta afirmación? o 

¿se trata de una leyenda urbana repetida muchas veces? A continuación estudiaremos las estadísticas de los 

últimos 25 años con el objetivo de obtener una estrategia de trading consistente y fiable.

» Pautas estacionales
Las pautas estacionales son aquellos comportamien-

tos de los mercados que se repiten cada cierto tiempo, 

por lo general tienen una base estadística y en algunos 

casos se le intenta otorgar alguna explicación racional. 

Ofrecen un seguimiento sencillo al trader ya que tan 

sólo tiene que estar pendiente del calendario sin necesi-

dad de otras herramientas. Al mismo tiempo funcionan 

http://www.traders-mag.es/
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índices durante 25 años. En total estudiaremos menos de 

150 días por índice y 600 días en total, además tendremos 

que tener en cuenta que el Reino Unido comparte el Día 

de los Caídos con Estados Unidos y la bolsa londinense 

también permanece cerrada el último lunes de mayo. Por 

si fuera poco, Wall Street cierra el Día de Martin Luther 

King Jr. solamente desde 1998, mientras que el lunes de 

pentecostés europeo coincide muchas veces con el Día 

de los Caídos. Iniciaremos el estudio comparando la evo-

lución de los índices europeos durante los festivos ame-

ricanos frente al resto de sesiones para posteriormente 

estudiar la pauta más en detalle.

En el gráfico 1 podemos observar la evolución del DAX 

30 alemán, FTSE 100 inglés, CAC 40 francés y EuroStoxx 

50 europeo durante las sesiones en las que permanece ce-

rrado Wall Street frente a la evolución promedio de un día 

como una estrategia complementaria ya que por sí mis-

mas no sustituyen a ningún tipo de trading. La princi-

pal desventaja es que los datos estadísticos suelen ser 

escasos en la mayoría de las pautas y al fin y al cabo 

no dejan de ser estadísticas del pasado y el mercado va 

cambiando con el tiempo.

Buy Europe, if America is on Holidays
El calendario bursátil americano está marcado principal-

mente por acontecimientos sucedidos en el nuevo con-

tinente en los últimos siglos. Europa y Estados Unidos 

solamente comparten como festivos el Viernes Santo, 

Navidad y Año Nuevo. Los festivos americanos en los 

cuales Europa permanece abierta son los siguientes: El 

Día de Martin Luther King Jr. (tercer lunes de enero), el 

Día de los Presidentes (tercer lunes de febrero), el Día de 

los Caídos (último lunes de mayo), 

el Día de la Independencia (4 de ju-

lio), el Día del Trabajo (primer lunes 

de septiembre) y el Día de Acción de 

Gracias (cuarto jueves de noviem-

bre). La pauta proclama comprar 

Europa dichos días ya que sin la re-

ferencia de Estados Unidos, el bajo 

volumen y la tranquilidad reinan en 

el mercado. A continuación estudia-

remos la evolución del DAX alemán, 

FTSE inglés, CAC francés y Euros-

toxx europeo desde 1990 con tal de 

ratificar esta pauta o bien calificarla 

como mera leyenda urbana.

Estadísticas
Al tratarse de una pauta con sólo seis 

días por año, los datos estadísticos 

no son muy amplios a pesar de es-

tudiar el comportamiento de cuatro 

Evolución promedio de los principales índices europeos (DAX alemán, EuroStoxx europeo, FTSE inglés y CAC 
francés) durante los festivos americanos desde 1990. Se compara dicha evolución frente al promedio diario 
de todos los selectivos.

Fuente: Verdana

G1) Evolución europea en festivos americanos

Las pautas estacionales son aquellos comportamientos 
de los mercados que se repiten cada cierto tiempo
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realizar comprobaciones adicionales 

para otorgarle fiabilidad a esta pauta.

El comportamiento de las pautas 

suele ser muy diferente en función de 

la tendencia del mercado, es por ello 

que en el gráfico 2 hemos clasificado 

los festivos americanos en mercado 

alcista y mercado bajista. Determi-

namos que un festivo se produce en 

mercado alcista cuando el índice eu-

ropeo cierra el día anterior por encima 

de la media simple de 200 sesiones, 

en el caso de que cierre por debajo 

de dicha media determinamos que 

la sesión se produce en un mercado 

bajista. Debemos tener en cuenta que 

cada índice tiene su propia tendencia, 

por ejemplo el DAX alemán puede 

estar en tendencia alcista y el CAC 

francés en bajista, si bien lo normal 

es que coincidan. Podemos observar 

en el gráfico que las subidas son mu-

cho más pronunciadas cuando la tendencia de largo plazo 

es alcista, mientras que cuando es bajista se producen li-

geras caídas de media. La evolución promedio de Europa 

durante los festivos americanos en mercado alcista es del 

+0.38%, mientras que en mercado bajista es del -0.05%. 

Con estos nuevos datos llegamos a la conclusión que lo 

que sucede cuando Wall Street está 

cerrado es que se mantiene la ten-

dencia predominante ya que no hay 

referencias importantes que distor-

sionen dichas sesiones. 

Una vez acotado el campo de es-

tudio a los festivos sucedidos en mer-

cado alcista, que son realmente los 

interesantes, estudiamos en el gráfi-

co 3 la evolución individual de cada 

festivo con el objetivo de ver al deta-

lle el comportamiento de los índices 

europeos. Salvo el día de los Presi-

dentes del tercer lunes de febrero, el 

resto de festivos es claramente alcis-

ta. Dado que no disponemos de datos 

extensos, no estaríamos en situación 

de afirmar que la pauta no funciona el 

Día de los Presidentes. En cualquier 

caso, las ganancias son bastante con-

sistentes en los seis festivos, salvo la 

excepción ya comentada.

normal. La subid a media de las bolsas por día se encuen-

tra entre el +0.02% y el +0.04%, mientras que Europa sube 

de media un +0.24% cuando Estados Unidos permanece 

cerrado. A simple vista podemos afirmar que la pauta es-

tacional es cierta, si bien tenemos que tener en cuenta los 

escasos datos estadísticos. Es por ello que necesitaremos 

Evolución promedio de los principales índices europeos en cada festivo americano desde 1990. En el gráfico 
se diferencian los siguientes festivos: El Día de Martin Luther King Jr. (enero), el Día de los Presidentes (fe-
brero), el Día de los Caídos (mayo), el Día de la Independencia (julio), el Día del Trabajo (septiembre) y el Día 
de Acción de Gracias (noviembre). 

Fuente: Verdana

G3) Datos individuales de cada festivo

Evolución promedio de los principales índices europeos durante los festivos americanos desde 1990, diferen-
ciados entre los que suceden en mercado alcista o bajista. Se determina que un festivo se produce en merca-
do alcista cuando el índice en cuestión cierra el día anterior por encima de la media simple de 200 sesiones, en 
el caso de que cierre por debajo de dicha media se determina que la sesión se produce en un mercado bajista.

Fuente: Verdana

G2) Evolución europea en festivos americanos en función de la tendencia

http://www.traders-mag.es/
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Para fi nalizar el estudio, estudiaremos en el gráfi co 

4 la estabilidad en el tiempo de la pauta. Debemos te-

ner en cuenta que se trata solamente de la suma de los 

festivos sucedidos en mercado alcista en los cuatro índi-

ces europeos. En los festivos de los últimos 25 años, hay 

aproximadamente 80 sesiones en las cuales los cuatro 

índices presentaban tendencia alcista (suben de media 

un +0.40%), 30 sesiones en los que al menos un índice 

europeo presentaba tendencia alcista (suben de media 

un +0.28%) y 40 sesiones en los que los cuatro índices 

eran bajistas (bajan de media un -0.22%). La tendencia la 

marca cada índice de forma individual, con lo cual en el 

gráfi co 4 hay festivos en los que no todos los selectivos 

están presentes. Tal y como pode-

mos observar en el gráfi co, durante 

los mercados bajistas de principio 

y fi nales de los 2000 no se produce 

ningún movimiento al cotizar los se-

lectivos europeos por debajo de la 

media simple de 200 sesiones. Hasta 

1996 el comportamiento de la pauta 

era irregular, si bien en los últimos 

20 años presenta buenos resultados.

Veredicto
Una vez estudiado el comportamien-

to de los índices europeos durante 

los festivos americanos, estamos 

capacitados para certifi car que la 

pauta estacional Buy Europe, if Ame-

rica is on Holiday es cierta pero con 

matices, ya que la evolución europea 

está marcada por la tendencia princi-

pal del mercado. Es por ello que de-

beríamos rebautizarla como “Follow the long term trend 

in Europe, if America is on Holiday” (sigue la tendencia de 

largo plazo en Europa, si en América es festivo). «

Suma de la evolución de los cuatro índices europeos durante los festivos americanos sucedidos en mercado 
alcista. La tendencia la marca cada índice de forma individual, con lo cual hay festivos en los que no todos los 
selectivos están presentes.

Fuente: Verdana

G4) Suma de todos los festivos en tendencia alcista

La evolución promedio de Europa durante los festivos 
americanos en mercado alcista es del +0.38%, mientras 

que en mercado bajista es del -0.05%.
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Cómo crear Sistemas de Trading sin indicadores

Juega con ventaja

“La	creatividad	no	consiste	en	una	nueva	manera,	sino	en	una	nueva	visión”	(Edith	Wharton,	escritora	

estadoudinense.) Posiblemente estés comenzando en el Trading, posiblemente estés empezando 

con los Sistemas Automáticos o ya los conozcas fondo, en cualquiera de los casos estás leyendo la 

presente revista, lo cual es más de lo que hace la mayoría de los mortales. De lo que estoy seguro es 

de que ya nadie puede dudar que hay que operar siempre siguiendo un Sistema Automático. 

» Especulación subjetiva
¿Crees que antes de poner en funcionamiento un avión 

no se sabe la carga máxima que soporta o el combus-

tible necesario para hacerlo volar? Pues resulta que la 

gente que llega al mundo del Trading  se olvida de lo 

importante que es haber probado su Sistema. Por ejem-

plo, hay muchos traders que operan con chartismo y 

con las llamadas Ondas de Eliott pero no se preguntan 
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¿cuánto se gana por operación con las Ondas de Elliot? 

NO SE SABE. Cómo se trata de una forma de especu-

lar de manera subjetiva, no podemos saber cuánto se 

gana por operación ni con qué riesgo máximo estamos 

trabajando. Esto es como subir en un avión en el que 

nadie ha calculado, ni puede calcular, el peso máximo 

que aguanta y por tanto estamos condenados a estre-

llarnos.

Una vez que sabes que tienes que operar con un 

Sistema de Trading seguramente te hayas sentado de-

lante de un gráfico pero todavía no sepas cómo funcio-

nan. Pero esto lo vamos a solucio-

nar ahora mismo. Cuando uno se 

va profesionalizando en el Trading 

comienza viendo los diferentes in-

dicadores, pero aquí vamos a ver 

una forma nueva de hacer Siste-

mas sencillos. Vamos a ver la Esta-

cionalidad.

Estacionalidad
La estacionalidad nos habla de un 

comportamiento o patrón cíclico de 

un activo en un periodo de tiempo. 

Por ejemplo el gas natural se consu-

me más en invierno, por la calefac-

ción, lo que hace que tenga un sesgo 

alcista en este periodo y bajista en el 

resto del año. En este caso vamos a 

ver un sistema en el que la estacio-

nalidad que vamos a buscar es men-

sual. Cuando te dispongas a diseñar 

un Sistema de Trading tienes que ha-

certe una pregunta, en este caso es, 

¿las acciones del Santander tienen 

algún sesgo alcista durante algún 

periodo del mes?

Por tanto, lo que tenemos es un 

Sistema que abre un día del mes y 

cierra otro. Tan simple como esto. 

Las pruebas se han hecho con 10.000 €, sobre el Ban-

co Santander en velas diarias desde el 1/5/1991 hasta el 

1/4/2015, por supuesto he dejado un 30% fuera de mues-

tra. Por si es la primera vez que escuchas el concepto de 

fuera de muestra consiste en lo siguiente, se coge perio-

do completo (en este caso desde 1991 hasta 2015) y lo 

partimos en dos dejando a un lado el 70 % del tiempo 

(desde mayo de 1991 hasta marzo de 2008) donde se va 

a diseñar y optimizar el Sistema. El 30 % restante se va a 

dejar para comprobar que el Sistema funciona de la mis-

ma manera. Los Sistemas se diseñan como en la Fórmula 

Tras construir el Sistema lo vamos a optimizar para ver cuáles 
son los mejores días para entrar y salir del mercado

G1) Comparación Buy and Hold vs Estacionalidad

Comparación en el Banco Santander entre hacer Buy and Hold y entrar y salir en días determinados. En la 
leyenda el primer número es el día de entrada y el segundo el día de salida. La línera roja es hasta donde se 
ha optimizado los días de entrada y salida. 

Fuente:  propia del autor
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1, primero se modelan y mejoran en el ordenador para 

después meterlos en la pista y comprobar que se com-

portan de igual manera a como fueron diseñados. 

Tras construir el Sistema lo vamos a optimizar para 

ver cuáles son los mejores días para entrar y salir del 

Mercado. Por último para ver la efectividad del Sistema, 

además, hemos comparado los diferentes días de entra-

da y salida con el Buy and Hold (o lo que es lo mismo, 

comprar la acción el primer día y venderla en el último 

día) y eso es lo que puedes ver en el gráfico.

Siguiendo la leyenda además del Buy and Hold nos 

encontramos con una serie de números. Lo que signifi-

can es el día de entrada y de salida, por ejemplo el prime-

ro entra el 26 de cada mes y sale el día 8 del mes siguien-

te. Lo que buscamos en un gráfico así son varias cosas, 

ya que nos proporciona mucha y muy valiosa informa-

ción. Cuando te encuentres con la curva de balance de 

un Sistema tienes que hacerte varias preguntas, al fin y 

al cabo estas curvas son las que vas a vivir en tu cuenta. 

Estas preguntas son: ¿La forma de la curva es una curva 

recta o muy errática? ¿Está en todo momento acoplada o 

se desacopla dejando de funcionar en algún momento? 

¿Se comporta igual en el dentro de muestra y en el fuera 

de muestra? 

Por último también, desde Trading System Club, he-

mos incluido una pequeña tabla para terminar de eva-

luar las diferentes posibilidades. En todos los casos se 

ha comenzado con 10.000 € y puedes ver el capital final 

en cada uno de los casos junto con su peor Drawdown. 

Las dos últimas medidas son muy interesantes porque 

son una medida de eficiencia y en el primer caso tam-

bién de riesgo. El tiempo en mercado es cuánto tiempo se 

encuentra el Sistema con una posición abierta a lo largo 

de todo el periodo. Menos tiempo es mejor, porque hay 

menor probabilidad de encontrarnos crisis como la de Le-

hman Brothers estando en el mercado, disminuyéndose 

así el riesgo inherente al mercado. La columna de Euros 

por Día te dice lo que gana el Sistema por cada día que 

está en mercado.

Con las curvas arriba mostradas y la tabla hay un cla-

ro vencedor, entrar el día 26 y salir el día 3. A pesar de 

ser de los que menos gana al final, es el que lo hace de 

una forma más eficiente (gana más al día) y con el menor 

Drawdown.

Conclusión 
Aunque este análisis no es una recomendación particu-

lar de inversión, ya que ha sido hecho con fines divul-

gativos, este puede ser el punto de partida para crear 

nuestro Sistema de Trading. El mundo del Trading no es 

distinto a los demás ámbitos de la 

vida. Para llegar a ser los profesio-

nales que somos en los diferentes 

campos de la vida, ya sea un bom-

bero, un juez o un médico, el estu-

dio y esfuerzo que necesitamos es 

muy alto, sin embargo es llegar al 

Trading y creer que con dos líneas 

de tendencia se va a ganar muchí-

simo dinero. Si fuera tan fácil nadie 

haría otra cosa. El Trading requiere 

formación y estudio para saltar al 

ruedo con las máximas probabilida-

des de ganar.

¡O juegas con ventaja o no  

juegues! «

En la tabla se ve como hubiéramos acabado de haber invertido haciendo un Buy and Hold y haciendo uso de 
la Estacionalidad.

Fuente:  propia del autor

Dia Entrada Dia Salida Capital Final
Peor 
Drawdown

Tiempo en Mercado Euros por Día

Buy and Hold  19.620,93 €  8.785,04 € 23 años 7 meses y 22 días  1,12 € 

26 8  49.309,55 €  7.152,55 € 9 años 11 meses y 15 días  10,83 € 

23 3  39.213,10 €  3.708,32 € 11 años 5 meses y 13 días  6,99 € 

26 17  42.868,64 €  5.613,05 € 11 años 10 meses y 3 días  7,61 € 

11 4  52.923,75 €  8.441,48 € 19 años 7 meses y 14 días  6,00 € 

24 3  45.094,57 €  3.935,98 € 10 años 11 meses y 14 días  8,79 € 

26 3  32.863,00 €  2.884,36 € 5 años 5 meses y 14 días  11,49 € 

T1) Estadísticas del Banco Santander operando Buy and Hold vs Estacionalidad

inputs:

diaentrada   ( 1 ),

diasalida  ( 1 ),

capitalinicial  (10000); 

vars:

acciones  ( 0 );

acciones	=	capitalinicial	/	close;

If	dayofmonth(date)	=	diaentrada	and	marketposition	=	

0 then 

Buy acciones shares next bar at market;

If	dayofmonth(date)	=	diasalida	and	marketposition	=	

1 then

Sell next bar at market; 

CÓDIGO EN EASYLANGUAGE
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» Las aplicaciones fi nancieras de código abierto ha es-

tado siempre bajo escrutinio: Pero ¿existe alguna buena 

plataforma a la que dedicar nuestro tiempo para obte-

ner resultados superiores a la media? ¿Pueden dichos 

paquetes de código abierto proporcionar resultados 

Mida su retorno y riesgo con el paquete R de código abierto

Análisis analítico del rendimiento

El análisis de datos fi nancieros es cada vez más complejo debido no sólo a la sofi sticación del entorno de datos 

sino también debido a la carrera de creación de nuevos instrumentos fi nancieros que ofrezcan más rendimiento. 

Los	administradores	de	carteras,	analistas,	inversores	y	traders	utilizan	paquetes	de	software	estadísticos:	como	

MATLAB, SAS, SPSS o Excel para realizar análisis de datos. La mayoría de estos paquetes proporcionan, a un coste 

razonable, bastante funcionalidad para medir y visualizar el rendimiento y el riesgo de los instrumentos fi nancieros.

comparables a los proporcionados por los productos 

comerciales?

En este artículo presentamos a la audiencia un pa-

quete basado en R, PerformanceAnalytics (PA), que 

proporciona un conjunto completo de funciones para 

analizar el rendimiento y los riesgos de los instrumen-

tos fi nancieros (fondos, fondos de fondos, acciones) de 

una cartera.

¿Por qué PerformanceAnalytics?
En primer lugar, ¿qué es R? Es un lenguaje de progra-

mación y entorno de desarrollo de software que sir-

ve para el análisis y la creación de gráfi cos de datos 

además de ser la plataforma estadística de más rápido 

crecimiento en estos días (interactiva, de libre acceso, 

Dan Valcu

Dan Valcu tiene el certifi cado de técnico fi nancie-
ro (CFTe), es miembro del comité de la federación 
internacional de analistas técnicos, fundador 
y analista técnico de la consultora Educofi n, 
así como trader privado. Además, es autor del 
primer libro de heikin-ashi: “Heikin-Ashi – Cómo 
operar sin patrones de velas”.
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de código abierto). Los profesio-

nales de diferentes ámbitos han 

desarrollado más de 5.000 paque-

tes basados en la plataforma de 

desarrollo R con funcionalidades 

que van desde gráficos, a análisis 

de datos estadísticos, a análisis de 

datos biomédicos, o análisis finan-

ciero. PerformanceAnalytics es uno 

de estos paquetes gratuitos escri-

tos cuyo objetivo es proporcionar 

herramientas fáciles de usar que 

midan el rendimiento y el riesgo 

de los instrumentos financieros sin 

comprometer la calidad y la funcio-

nalidad.

PA es accesible por cualquier 

persona con conocimientos básicos 

en gestión de carteras. Tiene una 

corta curva de aprendizaje debido a 

su amplio rango de funciones espe-

cializadas. Además cumple con los 

requisitos más comunes de la gestión de carteras y análi-

sis así como los requisitos para generar gráficos y tablas 

muy útiles. Cuando se necesitan cálculos sofisticados, el 

lenguaje R es la solución.

PA no realiza análisis históricos sino que sólo mide el 

rendimiento y los riesgos asociados a los retornos gene-

rados por los instrumentos financieros en periodos defi-

nidos de tiempo. Una característica 

atractiva del paquete es la capacidad 

relacionar el rendimiento y el riesgo.

Primeros pasos con
PerformanceAnalytics
La alimentación del paquete PA 

son archivos que en la mayoría de 

los casos contienen retornos men-

suales, semanales o diarios de los 

instrumentos financieros así como 

diversas clasificaciones de elección 

propia (S&P 500, índices sectoriales, 

etc.). Estos archivos se leen y se utili-

zan como entrada para las diferentes 

funciones del paquete PA para gene-

rar tablas y gráficos de rendimiento y 

riesgo. Sin entrar en detalles vamos 

a utilizar 2 archivos con rentabilida-

des mensuales de los incorporados 

en el paquete PA.

Funcionalidad asociada al rendimiento
Dado que cada instrumento financiero tiene una vida 

más o menos larga y está sujeto a los riesgos financieros, 

una de las primeras preguntas que uno puede hacerse es 

“¿qué rendimiento puede tener X en el tiempo?” y “¿cuál 

fue el rendimiento de X en el tiempo en relación a sus 

homólogos y a la referencias del mercado?” Las respues-

Esta función proporciona la frecuencia de los retornos junto a distribuciones normales y sesgadas.
Fuente: PerformanceAnalytics R-Package

G1) Histogram

Esta función proporciona una visión combinada del rendimiento y el riesgo.
Fuente: PerformanceAnalytics R-Package

G2) PerformanceSummary
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tas las proporciona las diferentes 

funcionalidades de PerformanceA-

nalytics.

La aplicación genera una des-

cripción simple de los retornos de 

rentabilidad histórica en un gráfico 

de barras mediante la función chart.

Bar. Una mejor imagen y más convin-

cente de los rendimientos pasados la 

proporciona la función chart.Histo-

gram. Esta función es muy versátil y 

proporciona la posibilidad de añadir 

parámetros adicionales (y métodos) 

para mostrar las distribuciones de los 

rendimientos (Figura 1). En la esquina 

superior izquierda se crea una peque-

ña qqplot (A) que muestra la distribu-

ción de los rendimientos respecto a 

una distribución normal. El histogra-

ma principal puede tener curvas de 

distribución muy útiles: como la dis-

tribución normal (B) y la distribución 

desigual de los retornos (C). La fun-

ción detalles (D) es una herramienta 

visual adicional que visualiza el nú-

mero de devoluciones dentro de cada 

barra del histograma.

La función chart.Performance-

Summary genera un panel (Figura 2) 

y proporciona una imagen completa 

del retorno de cada componente des-

de una fecha elegida, junto a un grá-

fico de barras con las rentabilidades 

mensuales, así como un gráfico de la 

máxima pérdida. La función propor-

ciona la flexibilidad necesaria para 

seleccionar los componentes de un 

instrumento más grande: como un 

fondo o un fondo de fondos. Esta fun-

ción requiere una visita obligada para 

PerformanceAnalytics es una herramienta de código abierto R fácil de
usar que trata de satisfacer las necesidades de los gestores de

carteras profesionales y otros profesionales en el campo de las finanzas.

RelativePerformance proporciona una instantánea del rendimiento relativo vs una referencia del mercado. 
Fuente: PerformanceAnalytics R-Package

G3) RelativePerformance

Esta  función puede ajustarse para mostrar tanto los retornos acumulados como el rendimiento de una 
unidad monetaria.

Fuente: PerformanceAnalytics R-Package

G4) CumReturns

http://www.traders-mag.es/
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de los gestores de carteras profesionales así como de 

otros profesionales en el campo de las finanzas. Por lo 

tanto, puede ser utilizada por los inversores individuales 

que quieren medir el rendimiento de su inversión/nego-

ciación respecto a la referencia del mercado o de los fon-

dos. En general, hemos rascado solo la superficie de este 

tema en el artículo y sólo hemos ofrecido una muestra de 

las funciones básicas relacionadas con el rendimiento. «

todos los que quieran evaluar rápida-

mente el rendimiento y los riesgos 

asociados a un fondo o incluso a ins-

trumentos financieros individuales.

Ahora nos podríamos hacer una 

pregunta lógica: “¿Dónde puedo ver el 

rendimiento relativo de un instrumen-

to X vs a una referencia: por ejemplo, 

el S&P 500?” La respuesta la propor-

ciona la función chart.RelativePerfor-

mance, que es otra función ya prepa-

rada que proporciona una instantánea 

de cómo les fue a los fondos/acciones 

individuales/sectores durante un pe-

ríodo de tiempo elegido vs el índice de 

referencia (Figura 3). Esta función es 

otra visita obligada antes de decidir el 

fondo en el que invertir.

Los gráficos son mucho mejo-

res que las palabras, añaden valor al 

marketing y a las ventas y hacen más 

fácil la toma de decisiones. Otro gráfico de rendimiento 

muy convincente es el generado por la función gráfica 

CumReturns que muestra las rentabilidades acumuladas 

de cada componente de un fondo o un grupo de instru-

mentos financieros preseleccionados. El argumento de la 

“venta” está en la figura 4, la cual nos muestra el rendi-

miento de una unidad monetaria (dólar estadounidense, 

libra esterlina, franco suizo, etc.) invertida desde el princi-

pio de la operativa o desde un cierto 

punto en el pasado.

PerformanceAnalytics estaría 

incompleto y sería trivial sin la fun-

cionalidad relacionada con el mo-

delo de precios de activos de capi-

tal (CAPM). La función que cubre la 

sección dedicada a este análisis es la 

tabla CAPM.

Relaciona retornos con un pun-

to de referencia del mercado elegido 

y calcula las estadísticas CAPM. Las 

tablas 1 y 2 muestran las estadísticas 

CAPM relacionadas con S&P 500 y con 

el patrimonio neto, respectivamente.

Consideraciones finales
PerformanceAnalytics es una herra-

mienta fácil de usar construida con 

el paquete R de código abierto que 

trata de satisfacer las necesidades 

CAPM proporciona las estadísticas CAPM relativas al índice (S&P 500). 
Fuente: PerformanceAnalytics R-Package

CAPM Statistics (vs. S&P 500)

HAM1 to SP500TR HAM2 to SP500 TR HAM3 to SP500 TR

Alfa 0.006 0.009 0.0

Beta 0.390 0.338 0.6

Beta+ 0.300 0.523 0.5

Beta- 0.426 0.070 0.5

R-cuadrado 0.434 0.167 0.4

Alfa anualizado 0.072 0.115 0.1

Correlación 0.659 0.409 0.7

Correlación valor-pe 0.000 0.000 0.0

Seguimiento de error  0.113 0.153 0.1

Premium Activo 0.041 0.078 0.1

Ratio de información 0.360 0.506 0.5

Ratio Treynor 0.243 0.388 0.2

T1) CAPM

CAPM proporciona las estadísticas CAPM relativas al índice (S&P 500). 
Fuente: PerformanceAnalytics R-Package

CAPM Statistics (vs. Equity Index)
HAM1 to EDHEC LS EQ HAM2 to EDHEC LS EQ HAM3 to EDHEC LS EQ

Alfa 0.003 0.002 0.0

Beta 0.762 1.230 1.4

Beta+ 0.241 2.138 1.9

Beta- 1.201 -0.221 0.9

R-cuadrado 0.346 0.485 0.6

Alfa anualizado 0.038 0.021 0.0

Correlación 0.588 0.697 0.8

Correlación valor-pe 0.000 0.000 0.0

Seguimiento de error  0.076 0.091 0.1

Premium Activo 0.020 0.038 0.0

Ratio de información 0.259 0.416 0.1

Ratio Treynor 0.124 0.107 0.1

T2) CAPM
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Teoría de Dow
Los principios que todo trader debe conocer

» En 1882 Charles Dow y su socio Edward Jones funda-

ron la “Dow Jones and Company”. Lo que hoy se conoce 

como análisis técnico tiene sus orígenes en ese momen-

to ya que en esta compañía Dow desarrollo una serie de 

teorías que hoy en día muchos traders asimilan, así no 

reconozcan su autoría. Dichas teorías fueron resumidas 

en seis principios que se aplicaron a un concepto total-

mente innovador para la época: “Las medias bursátiles” 

que hoy conocemos como Índices (S&P 500, NASDAQ  

100, Dow Jones 30, IBEX 35 etc). Como muchos saben 

estás medias son el barómetro de la actividad bursátil y 

en los paises de primer mundo refl ejan muy bien la salud 

de sus economías. A pesar de esto las contribuciones de 

Dow Jones no pararon aquí, algunos personajes recono-

cidos del mercado, como Richard Russell, califi caron el 

aporte que hizo a los mercados con el aporte de Freud 

a la psiquiatría y no es para menos ya que a través de la 

recopilación de sus artículos en el Wall Street Journal los 

traders tienen a su disposición los siguientes seis princi-

pios para entender la lógica del precio:

Los Precios lo descuentan todo.
La tendencia del precio y la suma de las operaciones bur-

sátiles refl ejan toda la información pasada que tienen los 

inversionistas sobre un activo. Esto quiere decir que no 

hay necesidad de estar pendiente de las noticias o ha-

cer análisis fundamentales muy complejos, puesto que 

el efecto de los mismos ya ha sido tenido en cuenta en 

el movimiento del precio y aunque es cierto que estadís-

ticamente los mercados no pueden anticiparse a calami-

dades naturales o cualquier otro desastre económico, si 

pueden descontarlo rápidamente en los precios, a los 

Metodología	que	busca	calcular	el	valor	intrínseco	(Real)	de	

un título mediante el análisis de indicadores fi nancieros y 

macroeconómicos pertinentes al activo.

Análisis fundamental:

El	periodista	y	economista	Charles	Dow	quién	expuso	sus	teorías	de	análisis	económico,	en	el	Wall	Street	

Journal, creo los índices bursátiles como metodología y planteó seis principios que se convirtieron en la base 

del análisis técnico que conocemos en la actualidad. 
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pocos minutos de que algo de esta 

magnitud suceda.

El mercado tiene tres tendencias.
Muchos operadores hoy en día sue-

len trabajar con un sistema de tra-

ding de tres pantallas porque de una 

u otra forma son conscientes que los 

movimientos en el mercado se pue-

den analizar en el Largo el Mediano 

y el Corto plazo. Esta idea es uno de 

los principios de Dow, Y nos permite 

aprovechar las correcciones de una 

tendencia de largo plazo en el media-

no y corto plazo siendo consiente que 

en cada una de estas temporalidades 

la tendencia funciona de manera in-

dependiente, aun así  favorecer la 

tendencia del largo plazo en el corto 

plazo amplifica significativamente la 

relación entre el riesgo y el beneficio 

ya que asumimos el riesgo del corto 

plazo ( que es menor que el largo pla-

zo) esperando beneficios de movimientos en el lago plazo.

Las tendencias tienen tres fases
La primera fase es la acumulación o Operaciones Inteli-

gentes (“Smart Money”) que hacen 

los inversionistas institucionales con 

información privilegiada, ya sea por 

las altas inversiones que las perso-

nas con grandes volúmenes en el 

mercado  hacen en investigación y 

desarrollo o por algún tipo de filtra-

ción de datos que por supuesto no 

son accesibles para el público. La 

estrategia en esta fase consiste en ir 

acumulando posiciones lentamente 

para no llamar mucho la atención.

La segunda fase es la de “Parti-

cipación Pública” en este punto la in-

formación que era desconocida para 

la mayoría es revelada y comienza la 

euforia y/o pánico que impulsa los 

precios en la dirección que valoriza 

las inversiones de quienes invirtie-

ron en la primera fase.

La tercera fase es la de “Distri-

bución” en esta los inversionistas de 

acumulación siendo conscientes que 

el mercado no se mueve en línea recta sino lo hace en 

Zigzag cierran sus posiciones y reclaman las merecidas 

utilidades de tomar decisiones bajo el modelo de “Smart 

Money”. No podemos olvidar que para que una posición 

Tendencia bajista en este activo. 
Fuente: www.tradesignalonline.com 

G1) S&P500 en 10 minutos

Aunque es el mismo activo del gráfico anterior aquí la tendencia bajista no está tan marcada, apenas está 
comenzando. 

Fuente: www.tradesignalonline.com

G2) S&P500 en 1 hora

http://www.tradesignalonline.com/
http://www.tradesignalonline.com/
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debe vender el activo y alguien le tie-

ne que comprar. Generalmente quie-

nes funcionan de contraparte son 

el público en general y son quienes 

al final del día asumen las pérdidas 

necesarias p ara las ganancias de la 

primera fase.

Todo e sto, sin lugar a duda, está 

ligado al primer principio y la dife-

rencia entre estar en la primera fase 

y la tercera dependerá de a quién 

suelen hacerle caso los operadores, 

al precio o a las noticias.

Los índices deben confirmarse entre si
Aunque el  Dow Jones fue el primer 

índice de la historia empezando con 

solo 12 títulos en su composición y 

llegando a los 30 títulos de hoy en 

día en el año de 1.928, la teoría de 

Dow se hizo tan popular que se pu-

dieron calcular índices de todo tipo 

que iban más allá de las economías 

en algunos casos se aplicó esta metodología a sectores 

específicos de la economía y mediante un análisis de co-

rrelación Dow llegó a la conclusión que los índices de una 

economía tiende a comportarse de igual forma y en dado 

caso que en un determinado tiem-

po se desacoplen, en el largo plazo 

volverán a tomar la misma dirección 

entre ellos. 

El volumen debe confirmar la tendencia
Dow reconoció el volumen como un 

factor secundario pero muy impor-

tante a la hora de confirmar un mo-

vimiento, es decir, que no debemos 

tomar decisiones exclusivamente ba-

sadas en el volumen de operaciones 

pero es necesario que lo revisemos 

para darle más veracidad a nues-

tras hipótesis. Según este principio 

de confirmación el volumen deberá 

incrementarse en la dirección de la 

tendencia principal, como vimos en 

otro de los principios de esta teoría 

el mercado no se mueve en línea rec-

ta, lo hace en zigzag por lo tanto en 

una tendencia ascendente de impor-

tancia, el volumen se incrementará a 

se cierre debe existir una operación opuesta que lo per-

mita, por ejemplo si usted compra un activo X a USD100 

alguien le tuvo que vender ese activo y si en dado caso 

el activo llega USD110 y usted quiere cerrar la posición 

Mientras en los demás marcos de tiempo se parecía una tendencia aquí vemos el activo lateral, a esto se 
refiere Dow con tres tendencias. 

Fuente: www.tradesignalonline.com

G3) S&P500 en Diario

Como vimos anteriormente el mercado, según Dow, tiene tres fases que vemos claramente en este gráfico. 
Fuente: www.tradesignalonline.com

G4) S&P500 en 1 minuto

http://www.traders-mag.es/
http://www.tradesignalonline.com/
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der y aplicar estos principios, sin lugar a duda estará mejor 

adaptado para sobrevivir al mercado de capitales.

Feliz Trading. «

medida que las cotizaciones suben, y 

disminuirá a medida que los precios 

bajan. En una tendencia descenden-

te, el volumen debería incrementar-

se a medida que los precios caen y 

disminuir a medida que suben.

La tendencia continúa hasta que
dé señales definitivas de retroceso
Este principio se puede explicar tal 

como Dow lo concibió, desde la pri-

mera Ley de Newton: “Todo objeto 

continuará en su estado de reposo o 

movimiento uniforme en línea recta 

a menos que sea obligado a cambiar 

ese estado debido a fuerzas que ac-

túan sobre él.” Es decir que hasta 

que una fuerza extrema no actué en 

el precio este no cambiará de direc-

ción. ¿Pero cuales son las fuerzas del 

mercado? La oferta y la demanda. 

En un movimiento alcista predomi-

na la demanda, en un movimiento 

bajista predomina la oferta y para que las tendencias se 

inviertan deberán cumplir con la ley de Newton, es decir 

debe entrar la fuerza opuesta del movimiento actual para 

poderlo cambiar y aunque hablar de 

fuerza de la oferta y la demanda po-

dría sonar ambiguo no es así, ya que 

la intensidad de cada una de estas 

fuerzas se puede medir a través del 

volumen, es decir, del principio an-

terior.

Conclusión
Muchos se imaginan que el merca-

do es irracional por naturaleza que 

es difícil darle un orden a los movi-

mientos de los precios, sin embargo 

confían plenamente en sus sistemas 

de trading para intentar darle algún 

sentido al mismo y sin importar que 

sistema usen todos dependerán de la 

lógica del análisis técnico basada en 

los principios de la teoría de Dow, una 

metodología que a pesar de su anti-

güedad es la base del entendimiento 

del precio y de una u otra forma  da 

orden  a lo que muchos consideran 

un caos, por eso quién pueda enten-

En este gráfico diario vemos como el volumen se expande en función de la tendencia alcista confirmando 
la misma. 

Fuente: www.tradesignalonline.com

G5) S&P500 y su Volumen

Al mirar con detenimiento este gráfico diario del S&P 500 vemos como al romper el nivel 2046.99 a la baja 
pone fin a una tendencia alcista de muchos años. 

Fuente: www.tradesignalonline.com

G6) Fin de una Tendencia
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» ¿Qué es el HTF?
Se engloba al HFT dentro de los tipos de estrategias de 

trading automático que normalmente realizan las firmas 

privadas (registradas como un agente de bolsa/dealer o 

como firmas de inversión –hedge fund- que operan a tra-

vés de agentes de bolsa/dealer)  o por grupos de opera-

dores de trading privado que operan dentro de un banco 

o por un gran agente de bolsa/dealer.

Los beneficios potenciales dependen en su mayoría 

del uso de la tecnología de baja latencia la cual incluye, 

aunque no se limita sólo a ellas, la colocación, la alimen-

tación directa de datos de mercado, microondas, FPGA, 

láseres, conexiones cruzadas. 

La naturaleza de la estrategia de trading busca reac-

cionar e intentar obtener un beneficio que no dependa de 

los datos fundamentales de las acciones sino de la detec-

ción de eventos del mercado, o influenciar a los eventos 

del mercado para que generen oportunidades aprove-

chables de trading a corto plazo. 

Eventos del mercado
A continuación listamos una lista parcial de los eventos a 

los que nos hemos referido en la sección anterior:

1. Reconocimiento directo de las órdenes de otros par-

ticipantes del mercado y/u órdenes que vienen de un 

determinado tipo de participante del mercado.

2. Reconocimiento de ejecuciones de otros participan-

tes del mercado, quizás suscribiéndose a un mercado 

de datos o alimentación de datos de venta final (Ex-

change Market Data o Last Sale feed)

BÁSICOS

66

www.traders-mag.es 10.2015

¿Está el mercado amañado?

Trading de alta frecuencia HFT

El	término	HFT	se	confunde	frecuentemente	con	el	trading	electrónico.	Pero	no	son	los	mismos	

ya	que	el	segundo	ha	conseguido	bajar	los	precios	desde	los	años	90s	hasta	el	2006	mientras	que	

el primero ha destrozado la ética de la inversión y especulación.

http://www.traders-mag.es/


2. Describe el lado de un confl icto que mantiene una 

ventaja desleal.

Wall Street antes, durante y tras la crisis
A pesar de los altos costes de billones de dólares de los 

impuestos  durante la crisis fi nanciera, Wall Street no 

ha cambiado en nada su forma de mantener el mercado 

amañado. De hecho, se sabe que Wall Street ha amañado 

el mercado de acciones, el de divisas, Libor y el de mate-

rias primas desde la crisis fi nanciera.

Ejemplos 
1. Representar precios de forma falsa para que un algo-

ritmo de trading sea capaz de tomar decisiones basa-

das en información en tiempo real.

2. Representar precios de forma falsa para que el perfi l 

de ciertos participantes conduzca a la protección de las 

órdenes de otros inversores en otro lugar en particular.

3. Dejar ver erróneamente al mercado que el enrutador 

de un agente de bolsa no esté sesgado en su trata-

miento de todos los sitios de trading

4. Dejar ver erróneamente al mercado que ciertos parti-

cipantes se han borrado de un mercado de trading.

5. Permitir a propósito a ciertos participantes del mer-

cado meter órdenes en un mercado de una manera 

que viole directamente la regulación de US.

6. Ignorar a propósito la posibilidad de que un agente 

de bolsa tenga un mejor resultado en la ejecución de 

sus órdenes.

7. Ignorar a propósito la calidad de las ejecuciones en 

un mercado de manera que mejora la apariencia rela-

tiva de un agente de bolsa en un mercado.

8. Enviar a propósito una orden a un mercado en una 

manera que sería razonable inhibir la probabilidad de 

ejecutar una orden en un mercado.

9. Enviar a propósito órdenes a un mercado extranjero 

afi liado con propósitos de darle al afi liado un benefi -

cio vía un mark up o mark down

Eric Scott Hunsader

Eric Scott Hunsader lleva más de 25 años desa-
rrollando software de tiempo real en el ámbito 
de las aplicaciones de alto rendimiento de 
trading así como en técnicas de compresión. Ha 
creado muchas aplicaciones comerciales de éxito 
que aún se siguen usando. Con Hunsader como 
guía, usted tendrá respuestas a las preguntas 
más difíciles de desarrollo gracias a su dilatada 
experiencia en codifi cación.

@nanexllc 

 http://www.nanex.net/

Eric Scott Hunsader

Eric Scott Hunsader lleva más de 25 años desa-
rrollando software de tiempo real en el ámbito 
de las aplicaciones de alto rendimiento de 
trading así como en técnicas de compresión. Ha 
creado muchas aplicaciones comerciales de éxito 
que aún se siguen usando. Con Hunsader como 
guía, usted tendrá respuestas a las preguntas 
más difíciles de desarrollo gracias a su dilatada 
experiencia en codifi cación.
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3. Ejecuciones que resulten de la estrategia de HFT por 

ella misma.

4. Reconocimiento directo de alteraciones de precios 

temporales entre instrumentos altamente correlacio-

nados (acciones, futuros, opciones, ADRs, entrelis-

tas, ETF) que generen una señal estadística.

5. Reconocimiento de cambios en las cotizaciones dise-

minadas en una o más bolsas.

6. Reconocimiento de desequilibrios entre la oferta y la 

demanda en un libro de órdenes de un mercado o de 

libros de órdenes agregados de todos los mercados 

que cotizan el valor.

7. Reconocimiento de las noticias que se anticipan a los 

cambios en los precios de los mercados.

8. Consumo de información indicativa sobre una orden 

no ejecutada en el mercado, tales como una indica-

ción de interés, pedido condicional, etc.

9. Reconocimiento directo de una orden de tipo parti-

cular de un participante del mercado según el fl ujo 

exclusivo de órdenes (Pago por el fl ujo de órdenes o 

PFOP)

10. Reconocimiento de una variación entre las alimenta-

ciones de datos del mercado, como el SIP y las ali-

mentaciones directas de uno o más mercados.

11. Reconocimiento de un tipo de participante represen-

tado por sus órdenes en el mercado (ej.: alimentación 

de cotización atribuida).

12. Reconocimiento directo o derivado de la secuencia de 

enrutado de un agente de bolsa en el que los agentes 

de bolsa/dealer actúan en nombre de los inversores. 

13. Reconocimiento y previsión de un algoritmo de tra-

ding que utiliza modelos predecibles y/o condiciones 

del mercado identifi cables para la base de la trans-

misión de órdenes (ej.: % del volumen, volumen del 

precio medio ponderado, recompra del emisor)

14. Reconocimiento de un desequilibrio artifi cial en li-

quidez disponible para uno o más activos a varios ni-

veles de precios (por un HFT) que afectaría al futuro 

precio del activo.

¿Qué entendemos por amañado?
¿A qué se refi ere la gente cuando dice que un mercado de 

valores está amañado? A continuación damos su defi ni-

ción así como muchos ejemplos para hacer concluir a las 

personas razonables de que el mercado está amañado.

Defi niciones
amañado, participio pasivo de amañar

1. Usado para describir situaciones en donde se dan 

ventajas desleales a un lado de un confl icto.

http://www.nanex.net/
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10. Enviar a propósito las órdenes a una entidad afiliada 

con los propósitos de proporcionar a ese afiliado una 

oportunidad de sacar un beneficio por delante de la 

ejecución que el pedido del inversor.

11. Enviar a propósito el interés particular de operar en un 

mercado a una facilidad de enrutado independiente de 

un afiliado o socio de manera que el afiliado o socio 

tenga una ventaja sobre el resto de los participantes.

12. Enviar las órdenes de un inversor a un intermediario, 

por delante de cualquier interacción con otros inver-

sores naturales, y de una manera que podría ser razo-

nablemente esperado tal que resulte en un resultado 

económico inferior relativo a la de la interacción de 

otros inversores naturales.

13. Enviar órdenes a propósito a mercados para sacar un 

beneficio económico de un agente de bolsa de mane-

ra que podría ir en detrimento de los resultados eco-

nómicos de un inversor.

14. Manipular de forma preconcebida la apertura o cierre 

de un valor.

15. Permitir a propósito la manipulación de la apertura o 

cierre de precios de uno o más valores por un periodo 

de tiempo tal que cualquier persona familiar con este 

tema fuese capaz de detectar la manipulación según 

los patrones

16. Permitir la manipulación de terceros con una función 

diseñada para el uso particular de un mercado, pero 

que se revende en ese mercado a un tercero de tal 

manera que se le permite una posición privilegiada 

en la cola del mercado.

17. Diseminar a propósito los datos del mercado de una 

bolsa a un grupo selecto de participantes a velocida-

des de transmisión que serían razonablemente mejo-

res para permitir a esos participantes alterar las eje-

cuciones del mercado con precios fuera de fecha..

18. Ofuscar a propósito la manera en que los tipos de ór-

denes funciona en los informes regulatorios mientras 

se les proporciona a un grupo de participantes un en-

tendimiento  más comprensible de la funcionalidad.

19. Representar de forma falsa la concentración de un 

grupo selecto de participantes en un mercado públi-

co en un intento de confundir a los inversores de un 

mercado potencial en riesgo como resultado de un 

cambio regulatorio que afecta a los participantes. 

20. Proporcionar a un grupo selecto de participantes de 

forma consciente las características del flujo de órde-

nes que mejoraría las probabilidades de los partici-

pantes que interaccionan con un tipo de inversor

21. Proporcionar a propósito a un grupo reducido de par-

ticipantes flujos de órdenes que les aumente la pro-

babilidad de obtener un beneficio al interactuar con 

el resto de los participantes en el mercado.

22. Obstruir una investigación o investigación esperada 

destruyendo los datos que se necesitaría archivar se-

gún la regulación de ese mercado.

23. Suprimir a propósito el código fuente de manera que 

obstruya una investigación o investigación inespera-

da sobre prácticas abusivas de trading.

24. Permitir a propósito ser enrutado exclusivamente a 

intermediarios o mercados que sirven de intermedia-

rios mientras actúan de fiduciarios.

25. Clasificar o desclasificar a propósito una unidad de 

trading propietaria como una “bona fide market” 

bajo la regulación de US satisfaciendo los requisitos 

mínimos del estatuto legal, permitiendo desde aquí 

a una unidad de trading operar directamente contra 

el flujo de órdenes de los inversores vía métodos no 

negociados o prohibidos a de clientes y siempre de 

manera que no sea la mejor opción económica para 

los intereses de los inversores.

26. Operar en un mercado sabiendo conscientemente 

que se le permite a los participantes del mercado in-

fluir en las formaciones de trading de tal forma que 

pudiesen llevar a desestabilizaciones de los precios 

de mercado generales y a una falta de confianza de 

los inversores.

27. Llegar a un acuerdo sobre lo básico en la protección de 

un inversor sólo para romper el acuerdo permitiendo 

que un grupo seleccionado de participantes del mer-

cado se dé un festín con esos mismos inversores.

28. Operar un mercado o dark pool conociendo que usa 

tecnología más lenta que los miembros más rápidos 

del mercado.

Conclusión
Wall Street lleva en su negocio muchos años. El beneficio 

del mismo es inmenso y por lo tanto debe protegerlo a 

toda costa. Los nuevos operadores han ido apareciendo 

durante su historia y siempre les ha dado cabida en sus 

sistemas. La única condición es que generen un beneficio 

continuo para ellos. Eso es precisamente lo que hacen las 

compañías de HFT. Se les permite ganar de forma conti-

nua una pequeña cantidad en cada operación, pero se les 

exige un retorno interesante.

La biomasa somos el gran público que opera a través 

de fondos de inversión y otros mecanismos. De ellos se 

nutren las compañías de HFT con las estrategias descri-

tas y ellas se encargan del pago a Wall Street. El negocio 

sigue siendo el que era, pero con otros participantes más 

sofisticados. «

http://www.traders-mag.es/
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El proceso de un Pro

» Procedencia: Nacido en Italia, vive entre Cádiz y Roma

» Hobbies: correr, nadar, bailes latinos, leer

» Estilo de negociación: Scalping intradía con acción de precio y   
 estudio del volúmen, swing trading, largo plazo con fondos y ETF

Giancarlo Prisco

» TRADERS’: ¿Cómo y cuándo tuviste tu primer contacto 
con dinero real en los mercados?
Prisco: Estaba estudiando en la universidad de Economía 

cuando me empecé a interesar por la bolsa, aunque mi 

primer contacto con dinero real sólo fue posible en 2009; 

con un pequeño capital pude fi nalmente invertir en el 

mercado de acciones italiano, en el sector bancario y en 

el de materias primas. Esto me permitió obtener buenas 

ganancias (tuve la suerte de entrar en una tendencia al-

cista de nueve meses). En general, he estudiado siempre 

solo, formándome con libros y a través de los programas 

de análisis técnico que me proporcionaba la cuenta de 

inversión.

TRADERS’: ¿Cuánto tiempo lleva operando en los merca-
dos?
Prisco: Tres años y medio. Aunque mi primer contacto fue 

en 2009 con el mercado de acciones italiano, lo dejé un 

tiempo para seguir otros caminos. Pero las necesidades y 

el hecho de que el trading era algo que me gustaba, volví 

al mercado y empezé a invertir en divisas, commodities, 

CFDs y futuros. A partir de 2014 hago trading full-time, 

coincidiendo con mi traslado a España.

TRADERS’:¿Por qué un trader italiano vive en España?
Prisco: Me he escapado por amor. Belén es el motor de mi 

vida, desde que la conocí, poco a poco, toda mi vida ha 

sido testigo de su inspiración. Por no hablar de todo lo que 

ha hecho y está haciendo por mí: darme una vida feliz, que 

incluye una casa y una hermosa ciudad, Cádiz. Sin embar-

go en el ámbito profesional, todo comenzó cuando partici-

pé en la televisión italiana “Class CNBC - Milano Finanza” 

para exponer mi idea del mercado fi nanciero, gracias a mi 

colega Loana Jack. Esta transmisión fue vista en las redes 

sociales por el Director de Bolsa.com, Jesús Pérez Sán-

chez, que me propuso participar en la actividad mediática 

En esta serie pedimos a traders profesionales que nos hablen de sus procesos psicológicos, profundizando

un poco en lo que sienten cuando operan. Lo bueno y lo malo. Cómo han cambiado con el tiempo y su 

preparación mental para actuar como traders. Una de las características clave para nosotros fue contactar 

con traders experimentados que hubiesen pasado por situaciones comprometidas en los últimos años y, por 

supuesto, se lo agradecemos a todos aquellos que tuvieron la amabilidad de hablar con nosotros de manera 

franca. Esperamos que así los traders que se están formando tengan más con lo que aprender. 

http://www.traders-mag.es/
http://bolsa.com/
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El trading no es un camino, es un estilo de vida.

de la red. A partir de ese momento, mi desarollo profesio-

nal en este sector fue muy rápido, me ha permitido traba-

jar con muchos traders, blogs y el broker Admiral Markets. 

Hace unas semanas salió en España el libro “El camino del 

triunfo” de Ana Oliva. En el último capítulo se cuenta mi 

historia, una satisfacción después de un año en España.

TRADERS’: ¿Cuáles son tus objetivos profesionales en 
España?
Prisco: En este momento estoy estudiando nuevas for-

mas de trading, en particular el trading algorítmico y el 

social trading. Con los compañeros del Grupo FIT - HQ 

Financial Training, que es la asociación que hemos crea-

do la analista Loana Jack y yo, estamos estudiando nue-

vos métodos en el campo de la educación financiera para 

ayudar a las personas a entender la nueva economía 

mundial y el funcionamiento de los mercados financie-

ros.  A partir del mes de septiembre, colaboro con Sandra 

Bellizzi y Simplemente Trading en una sala de trading con 

operativa en tiempo real, trabajando el Dax alemán en 

la sesión europea. En perspectiva, estoy empezando un 

camino para trabajar un día como gestor.

TRADERS’: ¿Qué aspectos han sido los que más han evolu-
cionado en tu forma de pensar y operar desde que comen-
zaste en 2009 hasta ahora?
Prisco: Trabajar duro y combatir mis emociones. El mer-

cado actual evoluciona rápidamente y de la misma forma 

hay que ser dinámico y reaccionar rápidamente a cual-

quier cambio de precio y escenario que se desarolle en 

el mercado.

TRADERS’: ¿Podrías explicar tus sensaciones y/o emocio-
nes que tuviste cuando empezaste a dedicarte al trading 
por cuenta propria como único trabajo?
Prisco: El trading no es un camino, es un estilo de vida. A 

pesar de que todos podemos aprender a manejar nues-

tros ahorros de forma individual, hacer trading es dife-

rente. Empezando con este punto de vista, tenía clara la 

posibilidad de ganar tiempo para mi vida y dedicarme a 

lo que me gustaba. Además, cumplir mi sueño, vivir en 

Andalucía. Todo esto, junto al apoyo de mis seres queri-

dos, me ha dado la fuerza necesaria para ilusionarme y 

pasar día tras día en el mercado con sus altibajos.

TRADERS’: ¿Has dicho que haces scalping e intradia,  po-
drías explicarnos como trataste de profesionalizarte a nivel 
de metodología, sistema, control del riesgo, etc.?
Prisco: Siempre he pensado que lo más difícil es ges-

tionar una posición a nivel diario o en término de scal-

ping. En término de scalping me he especializado en 

dos instrumentos, después de meses de estudio para 

poder tener una metodología ganadora. En particular 

en el Dax Alemán, he logrado una técnica basada en la 

price action, junto a los estudios de los volúmenes pro-

fesionales para tener una dirección clara de la tenden-

cia a lo largo del día. Teniendo mi proprio despacho en 

casa, he podido dedicarme con atención a desarollar 

esta técnica que me permite gestionar el riesgo y bus-

car las mejores posibilidades que ofrece el mercado a 

lo largo del día. 

TRADERS’: ¿En alguna ocasión de racha positiva continua-
da, has tenido la sensación de que ibas a convertirte en 
multimillonario?
Prisco: Casi. Sin embargo, el secreto es no pensar en el 

dinero, sino estudiar y operar cuando el mercado te pro-

porciona las señales adecuadas.

TRADERS’: ¿Como te sientes cuando una operación va en tu 
contra?
Prisco: Muchas operaciones pueden acabar en pérdi-

das, es algo que pertenece a nuestro trabajo. Acepto la 

pérdida y si veo que el día no permite seguir, lo dejo y 
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me voy o a hacer deporte o a salir con mis amigos. Un 

trader debe evitar la ansiedad y la codicia, y también 

saber cuándo parar. Para mí, la pérdida siempre cons-

tituye un precio que hay que afrontar, constituyendo 

una formación que nos permite aprender de nuestros 

errores. El trading debe ser algo que no debe influir en 

nuestra vida privada.

TRADERS’: ¿Cómo te sientes cuando una operación va a tu 
favor?
Prisco: La operación ganadora es el resultado de un buen 

estudio y una buena lectura de la tendencia. La satisfac-

ción de hacer esto, es más grande que la ganancia. Es 

decir, he trabajado bien y como con las pérdidas, cuando 

llego a unas ciertas horas de trabajo, lo dejo para disfru-

tar de mi tiempo, esto no tiene precio.

TRADERS’: ¿Por qué crees que tan pocas personas logran 
dedicarse al trading?
Prisco: Digamos que el trader es como una semilla que 

para llegar a ser árbol necesita agua, sol y mucha pacien-

cia. Si en este crecimiento empiezas a darle agua una vez 

a la semana o no le quitas las hojas secas cuando es ne-

cesario, el árbol dejará de crecer. Otra consideración es la 

gestión del riesgo, creo que muchas personas no logran 

enfrentarse bien consigo mismas, porque el trading nos 

obliga a vernos en un espejo. Las emociones humanas no 

se pueden evitar, pero hay que saberlas gestionar. Uno 

de los ejercicios que aconsejo a mis alumnos es de crear 

un doble de sí mismo y ponerle todos los defectos que 

uno tiene. Después, les digo, si les gusta lo que ven. Esto 

ayuda mucho a enteder la problemática del riesgo y del 

psicotrading.

TRADERS’: ¿Cómo operas habitualmente en el mercado?
Prisco: Mi sistema se basa en un estudio de las tenden-

cias a medio y largo plazo.  Estas claramente me ayudan 

en mis operaciones de swing trading. Luego reduzco la 

ventana temporal hasta llegar a 4h y 1h. De esa forma 

puedo tener una claridad de lo que puede pasar en un día, 

luego los graficos de 5 y 15 minutos me dan los puntos de 

entrada, dependiendo de la volatilidad y de cuales opera-

ciones quiero hacer en scalping o intradia. Sin olvidar los 

volúmenes profesionales. Cada semana hago webinarios 

con Admiral Markets y estoy periódicamente contactado 

por Bolsa.com y Class Cnbc para dar mi opinión del mer-

cado y de los niveles gráficos. También me ayuda mucho 

la preparación macroeconómica que he llevado con el 

paso de los años gracias a mi colaboración con algunas 

universidades italianas. 

TRADERS’: ¿Cómo pasas el tiempo cuando no operas?
Prisco: Aprovecho para hacer deporte, mis hobbies y 

disfrutar de algo de tiempo con mi novia. Cuando puedo 

viajo para visitar nuevas ciudades, y en general, buscar 

una buena calidad de vida. En Cádiz he podido encontrar 

lo que buscaba. 

TRADERS’: ¿Quieres aconsejar a aquellos que empiezanen 
este camino?
Prisco: Estudiar, estudiar y estudiar. El trading no es 

un juego, ni una apuesta deportiva, ni siguiera jugar 

al póker. El trading es el método por excelencia para 

administrar tus propios ahorros y ser personalmente 

responsables de tus acciones. La cultura italiana está 

anclada en el concepto del banco, en todos los aspec-

tos de la gestión, por lo tanto uno de los objetivos que 

nos marcamos con el grupo FIT es cambiar eso, es de-

cir: hacer que la gente entienda que debemos ser acto-

res activos respecto a nuestros ahorros, hacia lo que 

nos ha costado sudor y esfuerzo ganar. El futuro está 

en la gestión directa y en la gestión junto con la ayuda 

de expertos verdaderos. Hay muy pocos y por lo tan-

to, el concepto de riesgo es otro punto que debe ser 

difundido. El trading es algo que debe ser estudiado, 

en principio, por sí mismo, gracias a los muchos recur-

sos gratuitos en Internet. En ese momento, cuando co-

menzamos a familiarizarnos con este mundo, se puede 

recurrir a los traders con experiencia para mejorar la 

propria formación y el trading. Por último, nos plan-

tearemos los objetivos: objetivos claramente definidos 

que deben tener la motivación que necesitamos para 

superar los obstáculos que encontraremos en nuestro 

camino hacia el éxito. Nadie dijo que fuese fácil, pero 

los beneficios que podemos lograr si trabajamos bien 

son enormes, independencia económica y una vida 

más agradable. «

Se	 licenció	 en	 Economía	 de	 los	 Mercados	 y	 de	 las	 Insti-

tuciones	Financieras	en	la	universidad	de	Bérgamo	(Italia).	

Desde el 2008 trabaja como analista técnico independien-

te	y	trader	y	colabora	activamente	en	Roma	desde	el	2012	

con	la	universidad	UNINT	y	la	universidad	de	Roma	Tre.	Co-

labora	como	analista	en	Bolsa.com,	Financialred.com	y	Bol-

samania.com, con artículos y encuentros online y consulto-

rios	a	través	de	Radio	Esperantia.com.	Es	tambien	analista	

por	Admiral	Markets	por	el	mercado	español	e	italiano

Giancarlo Prisco: 

http://www.traders-mag.es/
http://bolsa.com/
http://bolsa.com/
http://financialred.com/
http://samania.com/
http://esperantia.com/
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Oliver Klemm
Trader profesional de futuros del DAX

Oliver	Klemm	ha	operado	durante	los	últimos	33	años.	Comenzó	su	carrera	en	el	Deutsche	Bank,	donde	comple-

tó un programa de formación integral. Luego pasó a trabajar en el departamento de operaciones con acciones de 

Estados Unidos antes de unirse a otros departamentos y finalmente cambió de bando para convertirse en un agente 

de bolsa. Este camino le llevó a fundar su propia firma de valores, que finalmente vendió en 2004. Desde entonces, 

sólo	ha	estado	operando	con	su	propio	dinero.	Su	sitio	web	es	www.ridingthedax.com	y	durante	el	último	año	ha	

estado	ofreciendo	un	seminario	web	y	chateando	para	formar	a	un	pequeño	grupo	de	traders.	Mediante	"Trading	

Coach	Oli",	también	publica	material	en	Facebook	y	YouTube.	Sr.	Klemm	vive	y	ejerce	sus	actividades	en	la	ciudad	

chipriota	de	Larnaca.	Marko	Graenitz	le	ha	entrevistado	a	través	de	Skype,	y	ha	hablado	con	él	acerca	de	su	trading.

http://www.traders-mag.es/
http://www.ridingthedax.com/
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» TRADERS’: Usted ha operado duran-
te más de 3 décadas. ¿Se acuerda de 
cómo empezó todo?
Klemm: Sí, me acuerdo. De hecho, 

me acuerdo muy bien. Me sentaba 

con mi padre en la mesa de la cocina 

a desayunar. Todos los días, leía el 

periódico, en particular, la sección 

de deportes, que tenía especial inte-

rés para él. Yo me sentaba frente a él, 

mirando a la parte trasera del perió-

dico. Ahí es donde estaba la sección 

de negocios y ya se puede imaginar 

el resto de la historia. Empecé a ha-

cer preguntas y me interesé cada vez 

más en el tema.

TRADERS’: ¿Cómo se inició en el 
trading?
Klemm: Completé un programa de 

capacitación integral en el banco 

Deutsche Bank en Frankfurt y justo 

después pedí un trabajo en el departamento de operacio-

nes con acciones de la entidad. Eso fue en 1982 o 1983, 

cuando el mercado alcista estaba a punto de ponerse en 

marcha. La situación del mercado era tan buena que esta-

ban buscando desesperadamente gente, así que no perdí 

tiempo y me subí a bordo.

TRADERS’: ¿Tuvo alguna experiencia previa?
Klemm: No, pero desde el principio aprendí a operar en 

un entorno muy profesional. Operé las acciones estado-

unidenses por comisión, por ejemplo, metiendo pedidos 

del cliente. En parte, también operé posiciones para el 

Banco.

TRADERS’: Usted ha estado en diferentes puestos de tra-
bajo para finalmente acabar del lado del agente de bolsa. 
¿Fue capaz de continuar la operativa en su propia cuenta 
en paralelo?
Klemm: Sí, pero no con acciones porque sentí que había 

un riesgo de conflicto de intereses demasiado alto res-

pecto a los pedidos del cliente. En cambio, pasé a operar 

futuros y opciones sobre futuros, en donde el gran volu-

men hacía imposible que se manipulasen los precios.

TRADERS’: Desde el 2004, usted sólo ha operado exclusiva-
mente su propia cuenta. ¿Qué instrumentos utiliza?
Klemm: Yo opero el DAX, bund y S&P de futuros, así 

como de vez en cuando el par EUR/USD. En más impor-

tante, sin embargo, es el trading en el DAX. Todos estos 

instrumentos son líquidos y trabajan de manera mucho 

más simple que las acciones ya que no es necesario anali-

zar los fundamentales y no tienes que buscar los mejores 

niveles técnicos entre innumerables acciones. Es bastan-

te difícil encontrar los ajustes adecuados en un mercado.

TRADERS’: ¿Ha usado en el trading otras estrategias?
Klemm: Sí, uso casi cualquier cosa. Modelos de fuerza 

relativa en acciones, arbitraje entre los futuros y cestas 

de acciones, acciones de trading de segundo nivel y así 

sucesivamente.

TRADERS’: ¿Cómo encuentra sus configuraciones?
Klemm: tengo un enfoque técnico que llamo “segui-

miento de la tendencia inteligente”. Me gusta analizar 

retrocesos para averiguar cómo de fuerte es en reali-

dad un movimiento. Lo siguiente es cierto en este caso: 

Cuanto menor sea el retroceso, más fuerte es la ten-

dencia. Retrocesos de Fibonacci y el uso de la Teoría de 

Ondas de Elliott me dan orientación adicional. Identifi-

co mis configuraciones sobre la base de secuencias de 

máximos/mínimos que analizo y analizo. Digamos que 

es un trastorno mental del “mapa”. Para ello utilizo las 

Bandas de Bollinger para encontrar zonas de sobrecom-

pra y sobreventa, así como las medias móviles (MAS) 

para la orientación. De vez en cuando, también utilizo el 

indicador parabólico. Además, utilizo tablas que indican 

La figura 1 muestra una formación a corto en una tendencia en gráfico de 1 hora en el DAX. Un máximo tiene 
que tener 3 máximos menores posteriores. Después, se tiene que formar un nuevo mínimo por debajo de los 
mínimos tras el máximo inicial. Entonces, se entrará a corto (fecha roja). 

Fuente: www.tradesignalonline.com

F1) Operación en tendencia

http://www.tradesignalonline.com/
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el perfil de mercado, todo lo cual me da la ventaja esta-

dística de ir largo o corto en los puntos adecuados.

TRADERS’: Entonces ¿Está usted convencido de los con-
ceptos puramente técnicos?

Klemm: Exactamente. Después de todo, tengo que tener 

algo para orientarme y las herramientas técnicas son 

simples y eficaces. Los fundamentales, sin embargo, me 

parecen totalmente inútiles. Lo que cuenta en los merca-

dos son los niveles técnicos y las expectativas, tal que el 

nivel real no suele ser evidente hasta 

que no haya reacciones de precios. 

Es por eso que, al menos para mí, lo 

mejor es atenerse a las cosas técni-

cas.

TRADERS’: ¿Puede explicarnos su 
formación típica?
Klemm: Yo uso la media exponencial 

de 9 y 18 días, así como las Bandas 

de Bollinger en el establecimiento de 

normas. Mis rangos temporales son 

los siguientes:

•	 gráfico	diario

•	 de	1	hora

•	 de	 15	 minutos	 (para	 generar	 la	 

 señal) 

•		 de	 3	 minutos	 (nivel	 mínimo	 de 

 tiempo para las entradas)

•	 de	 1	 minuto	 (sólo	 de	 vez	 en	 

 cuando para generar salidas)

TRADERS’: ¿Cuál es su entrada típica? 
Klemm: Mis señales se generan en 

el gráfico de 15 minutos. De lo con-

trario, los límites de pérdidas serían 

demasiado amplios en niveles tem-

porales mayores. También es impor-

tante decir que sólo hago intradía, es 

decir, el 99% del tiempo durante las 

horas más líquidas entre las 9 am y 

las 17:30.

TRADERS’: ¿Cómo administra sus 
posiciones abiertas?
Klemm: Es de particular importancia 

tener una buena gestión del riesgo 

y del dinero para evitar perderlos 

al inicio. Tengo un nivel máximo de 

límite de pérdidas de 40 puntos al 

día. Como regla general, mis límites 

de pérdidas están entre 10 y 13 pun-

tos y se basan en la vela entrada, así 

como en una o dos velas anteriores, 

El gráfico muestra un rango estrecho en un gráfico del DAX de 3 minutos. En este caso, sólo se puede consi-
derar las entradas a corto ya que la tendencia es bajista. El rango necesita al menos 6 velas en el gráfico de 3 
minutos sin precios extremos. Se abrieron los cortos en la parte superior del rango (primera fecha roja) y por 
debajo de la rotura de precio del rango (segunda flecha roja). 

Fuente: www.tradesignalonline.com

F2) Rotura de rango

Una entrada de seguimiento de tendencia necesita una tendencia. Entraremos tras una pequeña corrección 
de 1 a 5 velas, no más, y no alcanzó un mínimo extremo. La entrada (fecha roja) se producirá una vez el precio 
se mueve contra la tendencia, si es a corto, al caer por debajo de la vela anterior del mínimo máximo.. 

Fuente: www.tradesignalonline.com

F3) Seguimiento de tendencia

http://www.traders-mag.es/
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http://www.tradesignalonline.com/
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en función del entorno de mercado. 

Además, uso el rango medio verda-

dero actual (ATR) a la hora de deter-

minar las distancias entre mis límites 

de pérdidas.

TRADERS’: ¿Cuándo cierra sus opera-
ciones?
Klemm: Como dije, uso el ATR para 

encontrar buenos niveles de toma 

de ganancias. Por ejemplo, vendo un 

tercio de la posición si el precio se ha 

movido un ATR en mi dirección. Otro 

tercio si llego a un doble ATR y estoy 

en territorio positivo. Y voy a dejar 

el tercio final para posibles grandes 

beneficios. Sé que muchos progra-

mas de ordenador también negocian 

en base al ATR, por lo que este enfo-

que funciona bastante bien. Vamos 

a utilizar la estrategia de “rotura de 

Rango” como ejemplo. Si el rango, 

que rompe es de 50 puntos, el objeti-

vo mínimo para la ruptura será de 25 

puntos y el objetivo normal será de 

50 puntos. Sin embargo, hay muchas 

rupturas falsas; por lo que también 

es una buena idea salir gradualmen-

te en base al ATR. A veces compro 

por partes y salgo del mercado de la 

misma manera. Así, en pocas pala-

bras, salgo si el precio alcanza una 

resistencia o un soporte y / o utiliza-

ré un límite de pérdidas deslizante, 

el cual puede ser agresivo o conser-

vador, dependiendo de la distancia 

entre éste y el precio actual.

TRADERS’: ¿Alguna vez ha sometido 
sus estrategias a cálculos históricos?
Klemm: Sí, absolutamente. Pero ya 

sabe, hay ciertas cosas que usted 

no necesita poner a prueba, ya que 

son como son. Si hay una tenden-

cia, se formarán nuevos máximos 

(o mínimos) todo el tiempo. Y si 

ese es el caso, mis estrategias es-

tán orientadas a incorporar estos 

movimientos. Sobre todo en transacciones diarias, por 

ejemplo, la siguiente observación puede hacerse una y 

otra vez en el DAX: a veces “se muevo como un loco”, 

una vez que se pone en marcha. Tal vez se produce por-

Los futuros del DAX se mueven a menudo en formaciones típicas. Un tiempo típico para posibles máximos y 
mínimos es a las 9:45 AM. Si ocurre ese extremo temprano, esperamos una formación 1-2-3 antes de entrar. 
En este ejemplo, el DAX lo forma en el gráfico de 15 minutos tras el mínimo, así se entra tras darse el máximo 
de la vela 1. Se mantendrá por 15 minutos hasta que caiga por debajo del mínimo de la vela anterior. En este 
caso no se dio hasta la media mañana (parte superior del gráfico). 

Fuente: www.tradesignalonline.com

F4) Entrada tras un 1-2-3

La figura 5 muestra el DAX en gráfico de 1 minuto. Al final de un fuerte movimiento hay agotamiento. Para 
determinarlo el tamaño de la vela debe ser al menos 2 veces el de la vela media anterior (vela azul). Cuanto 
más larga mejor. Para la señal, necesitamos una vela a favor de la señal seguida de una barra contenida en 
la anterior. Ésta última tendrá que hacer una rotura falsa en la dirección de la tendencia (fecha roja). Todas 
las fechas indican puntos en donde puede recoger beneficios u oportunidades en donde hacer una operación 
contra tendencia. 

Fuente: www.tradesignalonline.com

F5) Operar tras la formación de agotamiento

http://www.tradesignalonline.com/
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que los operadores están intentando contrarrestar este 

movimiento, pero sólo lo alimentan al salir, haciendo 

que el mercado cierre cerca de un nivel extremo. Veo 

esas fases principalmente cuando un movimiento es 

tan fuerte que ni siquiera llega a la primera de retroce-

so de Fibonacci al 23 %.

TRADERS’: ¿Ha probado a automatizar sus estrategias?
Klemm: No, ya que requiere de una enorme cantidad de 

esfuerzo y el beneficio no es mucho más grande. Así que 

me mantengo alejado de ella. Además, la competencia 

es mucho más feroz en trading automatizado. Como ser 

humano, todavía tengo una gran experiencia, así como 

mi intuición. Soy flexible, lo que me da una ventaja sobre 

mis competidores.

TRADERS’: ¿Alguna vez ha pasado por momentos difíciles 
de rachas de pérdidas?
Klemm: Absolutamente, aunque sólo pasa de vez en 

cuando. Tuve una muy mala racha en el 2004 cuando es-

tuve en números rojos durante 4 meses seguidos. Siem-

pre llegará la próxima racha de pérdidas, la tienes que 

vivir como trader. Entonces trataré de volver a probar o 

desarrollar aún más las cosas antiguas, con el fin de ob-

tener ideas sobre la mejor manera de adaptarse al mer-

cado. Solía tenerlo claro, por ejemplo, que el precio iba 

a romper una vez que pasase por encima de un rango. 

Hoy en día, hay falsas rupturas todo el tiempo y el precio 

tiene que hacer intentos por enésima vez y acumulo me-

nos puntos antes de que cuente como una ruptura, o si 

sobrepasa inmediatamente un rango muy rápidamente. 

Así que se necesitan diferentes reglas y por ello siempre 

hay que mantener la flexibilidad. El Perfil del Mercado 

no funcionaba bien en Alemania, pero por ahora lo usan  

muchas personas y funciona muy bien.

TRADERS’: ¿Podría decirnos cuál ha sido su rendimiento en 
los últimos años?
Klemm: No he tenido ni un solo año negativo en mi ca-

rrera. Lo que quiero decir acerca de mi trading es que mi 

objetivo mínimo absoluto es un promedio de 10 puntos 

al día. Sin embargo, no me gustaría decir específica-

mente lo que es posible o lo que puede lograrse en los 

buenos tiempos. Por supuesto, mi rendimiento puede 

ser mucho mejor, especialmente con la alta volatilidad 

en los últimos tiempos. Pero no me gustaría que nadie 

tenga falsas expectativas. Sobre todo en el trading, la 

gente que lee sobre altos retornos de lo contrario se 

emocionará y estará totalmente ajena a cualquier ries-

go. Y no me gusta ser el responsable de proporcionar 

demasiados incentivo. Se puede vivir bien con 10 pun-

tos al día. Además, con la alta volatilidad intradía del 

DAX, ese objetivo es bastante realista.

TRADERS’: ¿Qué ha cambiado desde sus primeros años en 
los mercados?
Klemm: me doy cuenta de que hoy en día hay movi-

mientos mucho más grandes que ocurren con mucha 

más rapidez que en el pasado. Eso bueno para nosotros 

los traders ya que los grandes diferenciales también 

darán lugar a buenas oportunidades para obtener una 

ganancia.
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En la zona de valor con un volumen máximo
Fuente: TRADERS´ Graphic

Market Profile

En los 1980s, el trader de soja Peter Steidlmeier, junto al 

Chicago	Board	of	Trade	(CBOT),	desarrolló	el	market	profi-

le para tener una visión mejor d elos mercados. Se basa en 

asumir que el precio, rango temporal y volumen determinan 

al mercado. Cada día el mercado se desarrolla en un rango 

específico. Señalan el interés de los compradores y vende-

dores en donde encuentran el balance. El precio se dibuja 

en el eje superior y el tiempo en el horizontal. Tras un pe-

riodo se pueden ver las zonas que han negociado más vo-

lumen. Dichas zonas nos dan las áreas en donde el precio 

ha encontrado niveles estables y por lo tanto buenas zonas 

de trading. Si salen de dichas zonas con bajo volumen pue-

den no romper el rango y volverán a la zona inicial, con lo 

cual son interesantes las entradas contra tendencia. Si por 

otro lado, el volumen es alto al dejar la zona, habrá una reor-

ganización de los mercados respecto al punto de equilibrio.
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TRADERS’: ¿Qué libros tiene que encontraste útil?
Klemm: En primer lugar, los libros estándar en el análisis 

técnico de Edward Magee, John Murphy, y Steve Nison. 

Más específicamente, también los libros de Larry Wi-

lliams y los traders Tortugas Russell Sands y Curtis Fai-

th. Además, le recomiendo el libro de Brian Penfold “Los 

Principios Universales de éxito comercial”.

TRADERS’: ¿Tiene algunos consejos para los traders que 
están empezando?
Klemm: Lo más importante es entender que el “santo 

grial” en el trading es la combinación de la disciplina y 

una estrategia con valor esperado positivo. Una vez con-

seguido eso, nos lleva al éxito. Muchos traders pierden 

por la falta de disciplina. Van en contra de sus reglas, en 

contra de la tendencia, con límites de pérdidas dema-

siado grandes y no están preparados para las eventua-

lidades. Para evitar este tipo de cosas, le recomiendo un 

post-it en el monitor que muestre las cosas más impor-

tantes a las que hay que prestar atención. Una vez que 

tenga una buena estrategia y reciba una señal, también 

hay que saber actuar y liberarse. Al final, todo el mundo 

es responsable de su propio éxito. «

La entrevista  

la llevó a cabo Marko Graenitz 

¿Cómo desarrollar su sistema de trading?
Los precios del mercado se forman mediante la oferta y la deman-

da de los participantes, su actitud, dogmas y condiciones emocio-

nales. Debido a ello usted tendrá que tener en cuenta múltiples 

factores	que	le	influyen	de	manera	cuantitativa.	En	nuestra	próxi-

ma	 portada	 Gabriel	 Grammatidis	 nos	 mostrará	 un	 sistema	 que	

combina tanto factores cualitativos como cuantitativos.

Avánce de la próxima edición

PERSONASPORTADA

Entrevista: Alberto Chan
¿Es posible obtener un 500% de rentabilidad con cuenta 

real en 3 semanas con una gestión monetaria correcta?

Pues eso es lo que llevó a cabo el Trader Profesional Al-

berto Chan, publicando este reto en redes sociales, po-

niéndose como plazo de tiempo para finalizar el reto 1 

mes, y consiguiéndolo en sólo 3 semanas. 

Uso el ATR para encontrar buenos niveles de toma de ganancias
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¿Está preparado para operar?
» ¿Está listo para operar o no? No es una pregunta 

que tenga por respuesta un simple sí o no. Aunque en 

realidad, hay muchas preguntas que usted debe ser capaz 

de responder con un “sí” para ganar en los mercados. 

Hoy Steve y Holly Burns nos presentan una valiosa lista 

con 10 preguntas a tener en cuenta. Si usted responde a 

cada una con un sí, entonces es probable que usted se 

convierta en un gran trader. Pero en primer lugar, debe 

educarse adecuadamente para alcanzar dicha meta.

Aquí vamos:

1. ¿Tiene cuantificado su sistema de trading? ¿Ha 

encontrado una manera de capturar las tendencias 

dentro de su marco temporal según un estudio 

histórico de la acción del precio?

2. ¿Ha analizado adecuadamente el histórico su 

sistema? ¿Sabe cuáles son las probabilidades de sus 

configuraciones de trading según los históricos de 

datos de los precios?

3. ¿Tiene un grupo fuerte de apoyo? ¿Tiene amigos y 

familiares que le apoyen en su deseo de ser un trader?

4. ¿Tiene suficiente capital? Los traders activos serios 

deben tener un capital adecuado. Un capital reducido 

le ocasionará problemas para superar las comisiones, 

e incluso la compra/venta en los mercados con menor 

volumen.

5. ¿Tiene un plan de trading por escrito? Usted debe 

tener por escrito un plan para que cuando el mercado 

esté cerrado sepa qué acciones operará cuando el 

mercado abra.

6. ¿Entiende plenamente una adecuada gestión del 

riesgo? Es imprescindible que usted entienda el 

riesgo matemático de ruina antes de comenzar a 

operar. Un buen inicio es no perder nunca más de un 

1% de su capital de trading en cada operación.

7. ¿Ha decidido qué tamaño de posición podrá soportar 

emocionalmente? Usted debe negociar un tamaño 

de posición lo suficientemente pequeño para que 

pueda mantener operativo su plan de negociación. 

Un tamaño de la posición demasiado grande puede 

distraerle y desviarle de su plan.

8. ¿Tiene expectativas realistas sobre sus ganancias? 

Los mejores traders del mundo obtienen entre un 15% 

y un 25% anual. Intentar hacerse rico rápidamente es 

la manera más fácil de ir a la quiebra.

9. ¿Tiene la suficiente fe en su metodología para operar 

apalancado? Usted debe saber el montante total de 

las pérdidas potenciales consecutivas que puede 

tener su sistema de trading y aceptarlas cuando 

sucedan.

10. ¿Tiene fe en sus habilidades para operar como si 

fuese un negocio?  Tiene que operar como si fuese el 

casino, sabiendo que las probabilidades a largo plazo 

están a su favor, y no como un jugador que no sabe 

que las probabilidades están en su contra. « 

Steve Burns  
Steve Burns ha tenido éxito como trader activo durante más 
de 15 años. Es el autor de “New Trader, Rich Trader”, “Show 
Me Your Options” y “How I Made Money Using the Nicolas 

Darvas System”.  Junto a su esposa, Holly Burns, mantiene la 
web NewTraderU.com en donde publica sus comentarios. 

  www.NewTraderU.com

¿Está preparado para operar?

http://www.traders-mag.es/
http://newtraderu.com/
http://www.newtraderu.com/
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