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TRADERS’ te llega de manera
gratuita. Esto es posible gracias
al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atencién a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:

info@traders-mag.es

La experiencia nos permite repetir
nuestros fallos con delicadeza.

www.traders-mag.es 04.2015

Simple, que no simplista

» “Largo 6 meses a 1.95/1.85/1.75 délares, venta de opciones de compra de
BRL en cantidades incrementales 1x2x1, buscando ganar con la deprecia-
cion del USD/BRL"....
ultimamente estamos de moda; en realidad, esta es la jerga mas comun que

iLe suena a griego? Pues aunque debo admitir que
uno puede encontrarse entre los traders de opciones. La reciente culmina-

cion de las negociaciones sobre la deuda griega, la probabilidad desde hace
bastante tiempo de un aumento inicial de las tasas de interés en Estados

«

Unidos y la volatilidad inevitable que todo esto ha lleva-
do a los mercados, se ha traducido en la necesidad de
utilizar herramientas de trading mas sofisticadas. Dicha
imagen se quedaria incompleta si no anadiésemos a los
mercados emergentes también a nuestra cartera. Ya ha
muerto la estrategia direccional mas sencilla, al menos
en su sentido mas estricto: diversificacion a largo en
tiempo real entre las distintas clases de activos. Es aqui en donde entran en
juego las opciones; las cuales son realmente utiles tanto para los mercados
tendenciales como para los no tendenciales. Usted puede comprar, vender
y no necesariamente en este orden. Por lo tanto, las opciones le ofrecen una
total libertad y mejor relacion potencial beneficio vs pérdida, si sabe usarlas,
por supuesto.

En TRADERS’, como siempre, nos hemos comprometido a proporcio-
narle las explicaciones, y el contenido, de calidad relativas a todos los pro-
ductos y estrategias. Lo mismo ocurre con las opciones. Asi, que este mes
empezamos desde lo basico y le mostraremos una estrategia de opciones
simple, pero esté seguro que para empezar es realmente una estrategia efi-
caz para la venta cubierta de opciones. Porque antes de aprender a volar,
tenemos que aprender a caminar.

En cuanto a los mercados emergentes, ;qué mejor manera de ampliar
nuestros conocimientos en dicho terreno que presentando a uno de los ge-
rentes mas influyentes de este planeta, Mark Mobius? Asi que si quieres
seguir de cerca a la industria de opciones, o simplemente disfrutar de una
interesante entrevista a un trader reconocido, asegurese de que usted nos
sigue de cerca. TRADERS’ siempre se esforzara por darle lo mejor, con el
sb6lo propdsito en mente de servir a su propdsito educativo.
iEsperamos que sigan disfrutando de la lectura y apoyandonos! «

Buen trading

oo

loannis Kantartzis Anastasios Papakostas
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Como encontrar y operar acciones ineficientes

» Una especie en extincion

El canto de sirena de los ETFs (Exchange Traded Funds)
y otros derivados ha alejado a los traders de las acciones
individuales. El trader seleccionador de acciones es una
especie en extincion.

Esta gravitacion de los traders hacia productos de-
rivados aumenta las ineficiencias en las acciones, sobre
todo en las de menor capitalizacion. Si la tendencia ac-
tual continua, el trader seleccionador de acciones tendra
un éxito increible ya que jugara en un terreno cada vez

menos cargado de gente. Serd capaz de explotar las in-

eficiencias a medida que se vayan creando, cada vez mas
y mas.

wwuw.traders-mag.es 04.2015

Hipotesis del mercado eficiente

La hipotesis del mercado eficiente afirma que toda la in-
formacién esta contenida en su precio. Por lo tanto, no
estaria cuerdo si pensase que puede ganarle al mercado.
Y hasta cierto punto es verdad cuando se trata de accio-
nes muy eficientes.

Pero, esta teoria falla con las acciones menos eficien-
tes. Una accion del sector solar que promete resolver la
crisis de la energia del mundo se duplicara en pocos dias.
Una accion del sector de la biotecnologia que promete
curar una enfermedad horrible tendrd un movimiento
similar. Estos mercados no son eficientes. Los grandes
movimientos potenciales se dan porque el precio no con-
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G1) Calithera Biosciences (CALA)
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mas del mundo. Podrian ser burritos,
una nueva saga de peliculas o inclu-

en sdlo unos dias.

CALA, una nueva érea de investigacion (Oferta publica de venta = IPO) rompe (1) y tiene un rally hasta el 200%

30.00 so ropa cémoda de ejercicio para

21.50 personas como el autor de este arti-

25.00 culo, que ha comido demasiados bu-

22.50 rritos. Las empresas mas pequenas,

20.00 aun por descubrir, son mas ineficien-

1750 tes. Como se puede ver en CALA, los

nuevos temas también tienden a ser

(1) Breakout (2} 1500 mas ineficientes.
\ J( 12.50
Lull TIH}“H*H*HH*“H*HU*HMIH 10.00 Mercados eficientes -
TIH 7.50 un terreno de juego atestado

Nov Dec HLEE“‘ En un mercado eficiente, todo tiene

un precio. Cuantos mas participantes
haya, mas traders se anularan entre

_ si. Estos mercados estan super ana-
Fuente: Telechart Platinum

tiene toda la informacion. En referencia a la figura 1, Cali-
thera Biosciences (CALA), compania relativamente nueva
(OPA = IPO) rompe (1) y se va tras sus limites mas del
200% en tan sélo unos dias.

En realidad, no tiene por qué ser siempre nuevas re-
velaciones tecnolégicas que vaya a resolver los proble-

G2) Acciones ineficientes vs eficientes
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La figura muestra varias de las caracteristicas tipicas de las acciones eficientes
e ineficientes.

Fuente: www.davelandry.com
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lizados y sobre operados. Es un cam-
po de juego lleno de gente. Como re-
gla general, cuanto mas grande es la
capitalizacion del mercado, mayor sera la eficiencia de di-
cho mercado. Las acciones de gran capitalizacién tienden
a estar bien vistas en Wall Street ya que tienen muchos
analistas que la siguen. Sus fundamentos estan siempre
bajo el microscopio. Continuamente se leen todas las no-
ticias de la compania.

A medida que se descubren, las acciones de menor
capitalizacion son mas propensas a hacer grandes mo-
vimientos ineficientes. De vez en cuando las acciones de
gran capitalizacion pueden hacer movimientos muy in-
eficientes y mantenerse en tendencia por algun tiempo.
Aunque en general, las acciones de menor capitalizacion
son mas propensas a realizar grandes movimientos de
tipo ineficiente.

iConocido o desconocido?

Las companias bien conocidas tienden a ser mas eficien-
tes. Asi, los grandes nombres como Coca-Cola (KO) y
Pepsi (PEP) son mas eficientes que Sky People Fruit Juice
(SPU). En referencia a la figura 2, note que aumenta la
eficiencia cuanta més informacion se conozca.

Fundamentos cuantificables

Una macro cuantificable también puede aumentar la efi-
ciencia de una accion. Por “cuantificable” el autor se re-
fiere a su macro real y no a la esperanza de realizar sélo
algunas ganancias a futuro. Si conocemos practicamente
toda la macro de una gran empresa madura de alta capi-
talizacion, incluyendo elementos tales como los ingresos,
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El arte esta en leer los graficos
de manera que se capitalice las
emociones de los traders

«

ganancias probables por trimestres, activos, etc., enton-
ces se podria atribuir un valor de cotizacion a las accio-
nes. Tenga en cuenta que el sentimiento del mercado, al-
cista o bajista, puede cambiar las cosas, pero en general,
cuanto mas cuantificable sea la macro, mas eficiente sera
la accion.

Hay quienes gustan de combinar la macro con el ana-
lisis técnico. Léogicamente, este enfoque le da una buena
vision histérica y le ayuda a vender activos financieros.
Pero usted, como trader privado, no tiene que vender su
historia a nadie. No te preocupes de la macro. En todo
caso, céntrese en acciones en tendencia a las que le fal-
ten unos fundamentales cuantificables. Estos valores se
operan exclusivamente con las emo-
ciones.

Volatilidad

La volatilidad puede ser un buen indicador de la efica-
cia de una accion. Si la lectura de la volatilidad historica
(HV) de una accioén esta en linea con la volatilidad de un
indice, entonces esa accion es probablemente eficiente.
Manteniéndolo todo constante, lo cual es dificil en los
mercados, las acciones probablemente no se muevan
mas que el mercado en general. Supongamos ahora que
una accién tiene una lectura de la volatilidad histérica del
doble del mercado. Esa accion ha demostrado que puede
tener movimientos del doble de los del mercado y, man-
teniendo el resto de parametros constantes, es probable
que continue haciendo movimientos mayores que el mer-

El arte que nos dard una venta-
ja competitiva esta en saber leer los
graficos para sacar provecho de las
emociones de los traders. Las ac-
ciones sin una macro clara son las
mejores candidatas ya que se ope-
ran solo segun sus emociones. En el
momento en el que escribo, Calithe-
ra Biosciences (CALA) no tiene una
macro cuantificable. De hecho, en
realidad perdio casi 3 délares por ac-
cion en 2014. El autor bromea a me-
nudo sobre la construccién de una
metodologia basada en acciones en

tendencia (incluyendo las roturas

G3) Mantenerse ineficiente
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embargo, al operar ineficiencias ya
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lo estd haciendo. En referencia a la
figura 2, observe que las acciones
con una macro menos cuantificable

tienden a ser més ineficientes.
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Las acciones que han hecho movimientos ineficientes en el pasado frecuentemente tienen movimientos inefi-
cientes en el futuro. Kite Pharma Inc. (KITE) hace un movimiento amplio ineficiente (1) con una gran volatilidad
(2). La accion forma un patrén de vuelta y se mueve hasta doblar su valor (4).

Fuente: Metastock
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G4) Lecturas de volatilidad extrema
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cribo, la accion forma parte de la
cartera modelo publica del autor.

E35

£33 Las acciones con lecturas de volati-
g; lidad extrema que ya hayan hecho
27 un movimiento ineficiente extremo,

o puedan rebotar mucho, puede que
3 no tengan ninguna estructura (por
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Sin embargo, tras alcanzar lecturas extremas de volatilidad deben evitarse.
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En general, las acciones con alta volatilidad histdrica pueden ser buenas candidatas a acciones ineficientes.

13 ejemplo, se verdn como un elec-
}g trocardiograma). Como regla ge-
51; neral, una vez que la HV de 50 dias
F7 se mete en zona de tres digitos (es
:i decir > 100), la accion debe analizar-
128 se cuidadosamente. Por lo general,
140 las acciones con lecturas extremas
gg de 150, o mas, deben ser ignoradas.
110 En referencia a la figura 4, observe
100 que la lectura de volatilidad mencio-

M2 19 126 ; .
nada en CALA cruz6 desde un nivel

por debajo de 100 a uno de mas de

150. Después de tales movimientos
Fuente: Metastock

extremos, las acciones tienden a re-

cado en el futuro préximo. Es dificil vencer a un indice
de referencia con acciones menos volatiles que el propio
indice. En referencia a la figura 2, note que la ineficiencia
aumenta al hacerlo la volatilidad.

A veces los mejores candidatos ineficientes que po-
demos operar son las acciones que se hayan mostrado
capaces de hacer movimientos ineficientes. En referencia
a la figura 3, observe que Kite Pharma Inc. (KITE) casi ha
duplicado su valor (1) antes de que muestre una configu-
racion de vuelta. Este movimiento refleja una volatilidad
historica relativamente alta de 50 dias (HV) lectura (2) de
los 75, casi 6 veces la del S&P 500 (aproximadamente 13
anos, no se muestra). La accién desencadena una entrada
(3) y luego pasa a duplicar su valor (4).

La revelacion completa: En el momento en que es-

Dave Landry

Dave Landry ha negociado activamente los
mercados desde principios de los afios 90. En
1995 fundé Sentive Trading, LLC, una empresa
de trading y de consultorfa. Es autor de tres
libros que han sido traducidos a seis idiomas.
Ha salido en televisi6n varias veces, ha escrito
articulos para varias revistas y ha sido ponente
en conferencias de trading tanto nacionales
como internacionales.

B><1 www.davelandry.com
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botar haciendo que sea dificil, si no
imposible, su trading.

iPor qué los ETFs y los indices tienden a ser eficientes?

Los ETFs son una combinaciéon de acciones pequenas in-
eficientes combinadas con grandes acciones eficientes.
La diversificacion reduce la volatilidad. Es mas dificil que
todo el sector, o el mercado, haga un gran movimiento in-
eficiente. Los indices son aun peores. La diversificacion,
o “di-peor-ficacién,” diluye ain mas la volatilidad.

Otros mercados bastante eficientes

Con el fin de comprender los mercados ineficientes hay
que entender los mercados eficientes. Las materias pri-
mas en general tienden a ser mercados eficientes. Hay
una verdadera relacion entre la oferta y la demanda.
Como el autor no quiere despertarse a las 5:30 am sabe,
sin embargo, que debe estar de pie antes que la mayoria
de los traders y entrar mucho antes de la apertura del
mercado de valores, si quiere conseguir escribir algo
para este articulo. Por lo tanto, disfrute de una gran taza
de café antes de ponerse en marcha. Este ejemplo so-
bre el café esta planteado desde el punto de vista de un
consumidor. Pero antes, hay productores (en este caso
los que anaden valor) que quieren el mejor precio para
su producto. Ellos podrian vender la cosecha a futuro en
el parqué. Lo cual se hace en el mercado de “futuros”.
Los contratos de futuros se basan en situar en un mo-
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mento futuro el valor futuro de una mercancia. La venta
a futuro de un cultivo provee la oferta al mercado. Los
grandes tostadores podrian querer fijar sus costes a fu-

turo para tener la certeza de obtener
un beneficio, por lo tanto, puede ser
que compren a futuro. Esto provee la
demanda al mercado. Los grandes
fondos de cobertura podrian pues
decidir especular abiertamente so-
bre el precio del café o podrian de-
cidir que el cultivo mas cercano esta
infravalorado y la cosecha mas leja-
na estd sobrevalorada. Por lo tanto,
se establecen grandes diferenciales
en los que venden a futuro proximoy
los que compran a futuro mas lejano.
Otros fondos podrian decidir hacer
justo lo contrario.

Es de destacar que hay un mon-
tén de jugadores. Es posible que no
haya oido hablar de una pequena
empresa tostadora de café que cua-
druplicara su valor en breve, pero
por supuesto, conoce lo que es el
café. Esto no quiere decir que las
materias primas no puedan hacer
grandes movimientos ineficientes,
so6lo hay que escogerlos con mucho
cuidado (el autor fue asesor comer-
cial de materias primas durante 14
anos). Como el enfoque de este arti-
culo esta en la seleccion de valores,
no nos vamos a desviar demasiado.
En esencia, en los mercados muy
eficientes sus mejores movimientos

Conforme aumenta su andlisis macro,

PORTADA

«

también aumenta su eficiencia

saldran de los patrones de creacion de nuevas tendencias
tras nuevos maximos/minimos histéricos. Esto le ayuda-
ra a asegurar que la mayoria de los traders estén en el

G5) Futuros del café Mayo 2014
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—EMA(30) 1.700
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<1948
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El mercado de futuros es un mercado eficiente por naturaleza. Sin embargo, a veces puede marcase grandes
movimientos ineficientes. Suele ocurrir con patrones de nuevas tendencias tras grandes maximos o minimos.
Observe como el movimiento ha realizado un movimiento grande ineficiente después de moverse varios afos
en minimos y formar un patrén Bowtie.

Fuente: www.StockCharts.com
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lado equivocado del mercado. Consulte nuestro articulo
del primer impulso en TRADERS’ 11/2014 y el articulo de
patrones Bowtie en TRADERS’ 01/2015. A modo de ejem-
plo, consulte la Figura 5, Café en mayo de 2014. Tenga en
cuenta que el contrato hace un gran movimiento de tipo
ineficiente tras tocar minimos de varios anos para luego
formar un patron de Bowtie.

El gran mercado de divisas, con sus varios trillones
de dolares, también es eficiente. Los enormes bancos, las
grandes empresas, los gobiernos, los fondos de cobertu-
ra y su plétora de participantes tienden a anularse entre
si. Sin embargo, de nuevo, puede tener movimientos in-
eficientes, aunque menos probables y menos frecuentes.
En referencia a la figura 6, observe que el EUR/USD tiene
una gran ineficiencia a partir de la senal de venta Bowtie
que se produjo después de que el par alcanzase sus maxi-
mos de varios anos. El autor cree que el par EUR/USD y
otras monedas que han estado en tendencia en el 2014/
principios de 2015, como el yen, podrian hacer grandes
movimientos ineficientes cuando esa tendencia comien-
ce a girarse ya que entonces la mayoria de los jugadores
estaran probablemente en el lado equivocado del mer-
cado (revisar los articulos del primer impulso y Bowtie).

www.traders-mag.es 04.2015

Eficiencia, un objetivo en movimiento

Tenga en cuenta que las acciones ineficientes pueden
llegar a ser mas y mas eficientes a medida que las des-
cubren los traders y aumentan su negociacion. Por el
contrario, una accion eficiente puede llegar a ser inefi-
ciente. Una empresa puede perder el apoyo del merca-
do y verse obligada a reinventarse a si misma. El paseo
bajista y posterior paseo alcista desde sus cenizas son
movimientos ineficientes. Esta es la base de la estrate-
gia del autor “Go Go No Mo” y la estrategia Phoenix,
respectivamente.

Resumen
Las acciones eficientes contienen toda la informacion
descontada en su precio. Su macro es cuantificable, es-
tan bien analizadas, se operan con grandes volumenes y
sus operadores tienden a anularse entre si. Las acciones
ineficientes no tienen toda la informacién descontada
en su precio. Tienen el potencial de hacer grandes mo-
vimientos durante periodos cortos de tiempo. Aunque a
medida que aumenta su capitalizacion, también lo hace la
eficiencia. Conforme aumenta su analisis macro, también
aumenta su eficiencia. Las acciones mas volatiles tienden
a ser acciones ineficientes y las menos volatiles tienden a
ser mas eficientes. Si la lectura de la
volatilidad de una accién esta cerca

G6) Ineficiencia, a veces incluso en mercados eficientes

de la del mercado en general, es pro-
bable que sea una accion eficaz. Los
mercados eficientes pueden hacer

grandes movimientos ineficientes.

Luego, solo tiene que escoger sus
acciones con sumo cuidado.

Mirando hacia el futuro

Para seleccionar las mejores accio-
nes a operar, un buen comienzo es

identificar las ineficientes. Sin em-

bargo, para ser capaz de seleccionar

las mejores acciones hace falta mu-

cho mas. Por ejemplo, usted debe
buscar un patron que encaje en el

contexto de la estructura del merca-

do. En los proximos articulos vamos

Feb Mar Apr

May Jun Jul Aug Sep Oct

Nov Dec 2015

Los movimientos largos de tipo ineficientes también se pueden dar en los mercados eficientes. Sélo hay que
seleccionar los candidatos apropiados. Los patrones de nuevas tendencias emergentes tales como el Bowtie,
tras varios afios en maximos o minimos en el mercado de divisa, pueden dar lugar a movimientos ineficientes,
ya que la mayoria de los traders se encuentran en el lado equivocado del mercado. Mire el EUR/USD cémo
forma un patrén Bowtie con sefial de venta tras hacer varios maximos en los Gltimos afios.

a explorar estos conceptos aun mas.
Tras ellos veremos un par de cosas
mas que son cruciales para su éxito:
la gestion del dinero y la posicién, y

el desarrollo de una mentalidad ade-
Fuente: Metastock

cuada. «
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DALE UN GIRO
A TU TRADING

{QUE OFRECEN LOS CFDs
FRENTE A LOS FUTUROS?

Menos es mas. Salvo cuando llega la oportunidad. Opera en

més de 10.000 mercados financieros con IG.

Elige operar en CFDs con IG.com

IG.com

CFDs: ACCIONES | DIVISAS | INDICES

Los CFDs son un producto financiero complejo. Se trata de un producto apalancado cuyas pérdidas pueden exceder su depésito inicial. Los CFDs pueden no ser adecuados para todos
los inversores. |G es el nombre comercial de IG Markets Ltd. La empresa, IG Markets Ltd, esté autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera britanica (FCA),
con registro niumero 195355, y ofrece sus servicio para operar con CFDs en Espafia a través de su sucursal registrada en la CNMV, con el nimero 37.


http://www.ig.com/es
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El Dow Jones continua muy lateral

Esta desarrollando una formacion de pauta en cufia

“Solamente aquellos que tengan la paciencia de hacer a la perfeccién lo trivial, podrén
adquirir el habito de ejecutar lo dificil con facilidad”.
Friedrich von Schiller (1759 — 1805)

Eduardo Bolinches La tendencia alcista iniciada en octubre de 2011 sigue

Eduardo Bolinches acumula més de 20 afios de estando en entredicho a pesar de las continuas idas y ve-
experiencia en diferentes sociedades de valores . . T .

v bolsa. Tras 6 afios como Director de banca nidas de los precios del indice estadounidense alrededor
privada, decide establecerse por su cuenta de dicha linea de color verde. Muchos lectores podran
creando su firma de asesoramiento financiero

BOLSACASH. Es colaborador habitual en nume- pensar que entra dentro de lo razonable que el mercado
rosos medios de comunicacion e imparte cursos R 3 .

en diversas universidades. estadounidense se tome un merecido descanso habida
B4 ebolinches@bolsacash.com cuenta de la verticalidad y duracién de la tendencia al-

cista.
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Vemos como el selectivo
estadounidense esta desarrollando
una formacion de cufia alcista

Dentro de este “descanso” vemos como el selecti-
vo estadounidense esta desarrollando una formacién
de cuna alcista con un giro brusco a la baja tras confir-
mar la fortaleza de la tendencia alcista actuando como
resistencia y recientemente ha perforado la parte baja
de la cuna alcista. Si a este hecho anadimos la situa-
cion técnica del indicador RSI, que se encuentra en la
parte superior de los precios y del
MACD, que se puede ver en la parte

cuna alcista el pasado miércoles, lo que implicaria que
estariamos ahora sumergidos en plena reaccion alcista
hasta la zona de los 17.950 puntos para luego girarse de
nuevo a la baja y confirmar la ruptura de la cuha alcista
con la finalizacion del pull-back dejando cierres por de-
bajo de los 17.579 puntos.

La solucién en la proxima cita de mayo...

inferior, que presentan una situa-
cién claramente divergente con la

Dow Jones Industriales

evolucion del precio del indice es-
tadounidense. Todo parece indicar
que el Dow Jones estd preparado

vRelative Strength Index [Close, 14, 30, 70, False] 44.18 +1.1 +2.54% {.DJI} RSl

-50.00

para tomarse un descanso algo
mas serio de lo que aparenta.

No obstante, si el indice esta-
dounidense no presenta un nuevo
minimo por debajo de los vistos el
pasado jueves 26 de marzo en los
17.579 puntos, entonces este escena-
rio correctivo quedara en stand-by y
lo légico seria pesar en una vuelta
de los precios a la parte interior de
la cuha alcista con una probabilidad
real de consumir el 100 por cien del
periodo de tiempo de dicha figura,
es decir, que podriamos estar ante
un nuevo impulso que llevase a los

§ Dow Jones Index [.DJI Daily] 3/27/2015 - 0:17673.63 H: 1772
AvMoving Average Simple [Close, 50, False] 17838.72 +5.71 +0.
AsMoving Average Simple(2) [Close, 200, False] 17323.62 +4.34
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:17630.49 C:17712.66 +34.

precios del Dow Jones hasta la zona
de los 18.600 puntos a principios
del proximo mes de mayo y con ello
ver nuevos maximos historicos para

este indice estadounidense.

MACD
-200.00

-0.00
--200.00
--400.00

Oct 2012 Apr Jul
No obstante, tampoco pode- 4

mos obviar un supuesto proceso de

pull-back tras la perforacion de la

Evolucion del indice Dow Jones en velas diarias en los Gltimos meses.

Oct 2013 Apr Jul Oct 2014 Apr Jul Oct 2015 Apr

Fuente: Trade Signal Online
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El Dow Jones, el
efecto Fata Morgana

www.traders-mag.es 04.2015

El indice Dow Jones Industrial Average (DJIA) es el Unico indice de valores que cubre tanto la segunda como la

tercera revolucion industrial. El célculo de los indices burséatiles como el Dow Jones y su visualizacién en un gréafico

histérico es una manera Util de ver en qué fase se esté en la revolucién industrial. Los cambios en la cesta de accio-

nes del DJIA, los cambios en su formula y la divisién de acciones durante la fase de despegue y de aceleracién de las

revoluciones industriales son perfectos indicadores de las transiciones. Las similitudes de estos indicadores durante

las 2 ultimas revoluciones son fascinantes, pero también un motivo de preocupacion. De hecho el grafico del DJIA es

un ejemplo clasico de verdad ficticia, o efecto fata morgana.

» Transiciones

Cada fase de produccion, civilizacion u otra invencion
humana pasa a través de un proceso llamado de trans-
formacién. Las transiciones son procesos de transfor-
macion social que cubren al menos una generacion. En
este articulo vamos a usar una de esas transiciones para

18

demostrar la posicion actual de nuestra civilizacién y su
posible efecto en el rendimiento bursatil.
Una transicion tiene las siguientes caracteristicas:

e Se trata de un cambio estructural en una civilizacion
o de un complejo subsistema en ella.
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e Muestra los cambios tecnoldgicos, econdmicos, eco-
logicos, socio culturales e institucionales en los dife-
rentes niveles que interactuan y se ayudan a mejorar
mutuamente.

e Eselresultado de cambios lentos (cambios en los su-
ministros) y dindmica rapida (flujos).

Un proceso de transicion no esta fijado desde el principio
debido a que durante la transicion, los procesos se adap-
taran ala nueva situacion. Una transicién no es dogmatica.

Las 4 fases de una transicion
En general, las transiciones pasan por la curva S y pode-
mos distinguir en ellas 4 fases (Figura 1):

1. Una fase de pre-desarrollo del equilibrio dindmico en
el que la situacién actual no cambia visiblemente.

2. Unafase de despegue en la que el proceso de cambio
empieza por los cambios en el sistema.

3. Unafase de aceleracion en la que los cambios estruc-
turales visibles tienen lugar a través de una acumula-
cion de cambios culturales, econdémicos, ecolégicos
y cambios institucionales que se influyen entre si. En
esta fase veremos los procesos de aprendizaje colec-
tivo, difusion y procesos de inclusion.

4. Una fase de estabilizacion en el que la velocidad del
cambio socioldgico se ralentiza y se logra a través del
aprendizaje un nuevo equilibrio dindmico.

El ciclo de vida de un producto tam-

PERSPECTIVAS

3. Latercerarevolucion industrial (desde 1950 hasta ...),
ordenador y microprocesador.

Dow Jones Industrial Average (DJIA)
El indice Dow Jones Industrial Average (DJIA) es el indice
de acciones mas antiguo de Estados Unidos. Un selecto
grupo de periodistas de “The Wall Street Journal”, deci-
den qué empresas se incluyen en el indice bursatil mas
influyente del mundo. A diferencia de la mayoria de los
otros indices, el Dow es un indice promedio de precios.
Esto significa que las acciones con un precio muy alto
tienen una gran influencia en los movimientos del indice.
El calculo de los valores de los indices bursatiles como el
Dow y la visualizacién del indice en los graficos historicos
es una manera perfecta de indicar la fase de la revolucion
industrial en la que estamos.

El Dow se publicé por primera vez en 1896. El indice
se calcula dividiendo la suma de sus acciones entre 12:

Dow-index_1896 = (x1 + X2 + .......... +x12) / 12

Un indice se calcula sobre la base de un conjunto de ac-
ciones.

Cada indice tiene su propia férmula y los resultados
de la formula nos dan el nimero de puntos del indice.
Sin embargo, este conjunto de acciones cambia regu-
larmente. Por lo tanto, es muy extrano que diferentes
conjuntos de acciones estén representadas por la mis-
ma unidad.

bién pasa por una curva S. En este
caso hay una quinta fase:

L

5. Lafase dedegeneracionenlaque
el coste se eleva debido a una so-
bre capacidad y el productor fi-
nalmente lo retira del mercado.

Cuando miramos al pasado, vemos 3
transiciones, también Ilamadas revo-
luciones industriales, que acontecie-
ron con largo alcance:

Indicador(es) de cambio del sistema

1. La primera revolucion industrial
(desde 1780 hasta alrededor del
ano 1850), la maquina de vapor.

La Curva S de una transicion

Pre-desarrollo

estabilizacion

NG

aceleracion

~—

despegue

L

2. Lasegunda revolucién industrial
(desde 1870 hasta alrededor del

afo 1930), la electricidad, el pe- | Y estabilizacion.

tréleo y el coche.

Las 4 fases de una transicion se visualizan mejor mediante una curva S: Pre-desarrollo, despegue, aceleracion

Tiempo

Fuente: Transities & transitiemanagement, casus van een emissiearme energievoorziening, Prof. dr. ir. Jan Rotmans
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Después de un periodo de 25 anos el valor de la se-
rie original de las 12 manzanas originales se comparaba
con el valor de un conjunto distinto, de 30 peras. En 1929
solo estaban presentes 2 de las 12 empresas originales
del Dow.

La caracteristica mas notable es, por supuesto, el
cambio continuo de acciones del indice. En términos ge-
nerales, las empresas que se retiran de la serie estan en
una fase de estabilizacion o degeneracién. Mientras que
se anaden al conjunto las empresas que estan en una
fase de despegue o fase de aceleracién. Esto aumenta
enormemente la posibilidad de que el indice aumente en
vez de bajar. Esto es evidente, especialmente cuando se
hace durante la fase de aceleracion de una transicion. En
1916 el Dow se extendio a 20 empresas; 4 empresas fue-
ron sacadas y se anadieron 12.

Dow-index_1916 = (x1 + x2 + .......... +x20) / 20

Esta forma de calcular el indice crea, de hecho, una es-
pecie de esquema de piramidal. Todo va bien, siempre y
cuando se sumen nuevas empresas que se encuentren en
su fase de despegue o fase de aceleracion. Al final de una
transicion habra menos empresas en esas fases.

Las acciones de una serie de empresas se dividieron
durante los anos y se anadié un factor de céalculo para
esas acciones. La formula es la siguiente (American Can
estd multiplicada por 6, General Electric por 4).

Dow-index_1927 = (6.x1 + 4.X2 + .......... +x20) / 20
Las cosas se tornaron extrahas con los cambios en el

Dow Jones el 1 de octubre de 1928 cuando el Dow Jones
se incrementod hasta 30 acciones.

www.traders-mag.es 04.2015

Debido a que todos los calculos se hacen a mano, la
férmula de calculo del indice se simplifica. Se introduce
el Dow Divisor. El indice se calcula dividiendo la suma de
los valores de las acciones por el Dow Divisor.

Debido a que el valor que tenia el 01 de octubre
de 1928 debia seguir siendo el mismo, el Dow Divisor
se fijé en 16,67. Los gréaficos de los indices de antes y
después del 01 de octubre se representan con una linea
continua.

Dow-index_okt_1928 = (x1 + X2 + .......... + x30) / 16.67

El 1 de octubre 1928, el valor del Dow era de 239, por lo
que la suma de las acciones era de 3.984 dodlares. A partir
de ese momento un aumento (o disminucion) del conjun-
to de acciones daba como resultado un incremento de
casi el doble (o menos) de los puntos del indice. En la
vieja formula de la suma se habria dividido por 30.

Dow-index_sept_1929 = (x1 + X2 + .......... + x30) / 10.47

Con cada cambio en el conjunto de acciones que se utili-
zan para calcular el Dow, el valor del Dow Divisor también
cambia. Esto se hace debido a que el indice es el resulta-
do de 2 conjuntos diferentes de acciones en el momento
en que el conjunto se cambia, aunque debe tener el mis-
mo valor para ambos conjuntos en ese mismo punto en el
tiempo. Lo mismo ocurre cuando se dividen las acciones.
En otono de 1928 y la primavera de 1929 se dividieron 8
acciones que provocaron una disminucién del Dow Divi-
sor llevandolo hasta 10.47.

Dow-index_sept_1929 = (x1 + X2 + .......... +x30) / 10,47

A partir de ese momento un aumen-

Los cambios en el Dow Jones

to (o disminucion) del conjunto de
acciones daba como resultado casi
3 veces mas (o menos) puntos en el

Division de acciones y Dow Divisor después de la crisis de 1929.

Fuente: Wim Grommen, ,La crisis actual, un patron”

Periodo Cambios en la Cesta  Divisiones de acciones periodo final del Dow Divisor indice que 1 afo antes. En la vieja
1930-1940 18 0 15,100 formula que usaba la suma habria
1940-1950 0 12 9060 estado dividido por 30.

1950-1960 5 27 3824 El punto mas alto del Dow se dio
1960-1970 0 26 1894 el 3 de septiembre de 1929 al llegar a
1970-1980 3 12 1465 los 381 puntos.

1980-1990 5 32 0.586 Asi que el aumento y disminu-
1990-2000 1 n 0.201 cion extrema del Dow durante el
2000-2010 7 13 0132 periodo 1920-1932 se produjo prin-

cipalmente debido a los cambios en
la férmula, a los constantes cambios

en el conjunto de acciones y al frac-
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Con cada cambio en el conjunto de
acciones que se utilizan para calcular el nimero
de puntos, la férmula también cambia.

cionamiento de las acciones durante la fase de acelera-
cion de la segunda revolucién industrial. Debido a estos
cambios los inversores del Dow se equivocaban entrando
del lado equivocado. Las empresas cuyas acciones cons-
tituian el indice Dow en ese momento también continua-
ron durante la fase de estabilizacién y la de degeneracion.

Un Fata Morgana

"

En muchos gréaficos el eje “y” es una unidad fija (ejem-
plos: kg, metros, litros o euro). También podria ser el caso
en los graficos que muestran los valores de cambio, ya
que la unidad nos muestra una serie de puntos. Sin em-
bargo, esto esté jlejos de ser cierto! Un punto del indice
no es una unidad fija en el tiempo y no tiene ningun signi-
ficado historico. Un indice se calcula sobre la base de un
conjunto de acciones. Cada indice tiene su propia formula
y la féormula da el numero de puntos del indice. Desafor-
tunadamente, muchas personas atribuyen un gran valor
a estos graficos que son, sin embargo, muy enganosos.
El conjunto de acciones cambia regularmente. Para un
nuevo periodo el valor se basa en un conjunto diferen-
te de las acciones. Es muy extrano que estos diferentes
conjuntos de acciones estén representados por la misma
unidad. En menos de 10 anos, se reemplazaron 12 de las
30 empresas (es decir, el 40% del Dow Jones). Durante un
periodo de 16 anos, se sustituyeron 20 empresas, el 67%.
Esto significaba que en un periodo muy corto estabamos
comparando la cesta de manzanas de hoy con la cesta de
peras de ayer.

Aun mas inquietante es el hecho de que con cada
cambio en el conjunto de acciones utilizado para cal-
cular el numero de puntos, la formula también cambia.
Esto se da debido a que el indice, que es el resultado de
2 conjuntos diferentes de acciones, debe ser el mismo
para ambos grupos en un mismo punto temporal en el
momento en que el conjunto cambia. Los graficos del
indice deben ser lineas continuas. Por ejemplo, el Dow

Jones se calcula sumando las acciones y dividiendo el
resultado por un numero. Debido a cambios en el con-
junto de accionesy al fraccionamiento de las acciones, el
divisor cambia continuamente. Por el momento el divisor
es 0.15571590501117 pero en 1985 este numero fue mayor
a 1. Por tanto, el punto de referencia de 2 periodos de
tiempo se calcula de diferentes maneras:

Dow1985 = (x1 + x2 + .. + x30) / 1 Dow2014
= (+x2 x1 + .. + x30) / 0.15571590501117

En la década de 1990 se dividieron muchas acciones. Para
asegurarse de que el resultado del célculo seguia siendo
el mismo se cambid tanto al nimero de acciones como
al divisor.

Un aumento del valor de las acciones de 1 ddlar, del
conjunto de acciones en 2014, es de 6,4 veces mas puntos
que en 1985. El hecho de que en la década de los 1990
muchas acciones se dividieron es probablemente la cau-
sa del crecimiento exponencial del indice Dow Jones. Por
el momento el Dow estéa alrededor de los 17.000 puntos.
Si utilizé la férmula de 1985 ahora estaria en 2559 puntos.

La caracteristica general mas notable es, por supues-
to, el constante cambio de acciones. En términos genera-
les, las empresas que se retiran de la serie estan en una
fase de estabilizacion o degeneracion. Posteriormente, se
anaden al conjunto las empresas que estan en una fase

Wim Grommen era profesor de matematicas y
fisica pero mas tarde se hizo formador de progra-
madores en el software de Oracle. Estos ltimos
afios los ha dedicado a estudiar los procesos de
transformacion social, la curva S y las transicio-
nes de los indices de mercado. Sus articulos se
han publicado en los Paises Bajos y Bélgica.

B< wgrommen@hotmail.nl
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Dow Jones Industrial Average
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afios la tasa de incremento se ha acelerado enormemente.

1900 1920 1940 1960 1980
Los tipos de cambio del Dow Jones durante las dltimas dos revoluciones industriales. Durante los dltimos

Fuente: “Nieuwe beurskrach, een wetmatigheid?”, VECON

El Dow 30 se calcula dividiendo
la suma de las participaciones de los
30 componentes por el Dow Divisor.
El 10 de septiembre, el Dow Jones
termino6 a 15.191 puntos. El Dow Di-
visor actualmente tiene un valor de
0,130216081. Esto significa que el to-
tal actual de las 30 acciones vale $
1978 (15.191 x 0,130216081 = $ 1978).

HP cotiza a un precio aproxima-
2000 do de 22 dolares, BoA estaen $ 14y
Alcoa en $ 8 (suma total $ 44). Estas
acciones podrian ser reemplazadas

de despegue o aceleracién. Esto aumenta enormemen-
te la posibilidad de que el indice aumente en vez de que
baje. Esto es evidente, especialmente cuando lo hace
durante la fase de aceleracion de una transicion. Desde
1980 en adelante se anadieron al Dow Jones 7 empresas
TIC (3M, AT & T, Cisco, HP, IBM, Intel, Microsoft), motores
de la ultima revolucion y 5 instituciones financieras, que
siempre juegan un papel importante en toda transicion.

Doble Manipulacion

El 23 de septiembre de 2013, el Dow Jones consiguio el
mavyor lavado de cara que ha tenido de un solo golpe des-
de el ano 2004 con el cambio de 3 companias:

e Hewlett-Packard Co. (21,5% del ano hasta la fecha),
Bank of America Inc. (52,0% del ano hasta la fecha) y
Alcoa Inc. (-1,8% hasta la fecha)

e Anadiendo: Goldman Sachs Group Inc. (25% del ano
hasta la fecha), Nike Inc. (+27%) y Visa Inc. (18% ano
hasta la fecha)

Lo que es aln mas sorprendente es que las 3 empresas a
dar de baja en el indice tengan un precio bajo por accion
(HP tenia un precio aproximado de 22 délares, BoAen $ 14
y Alcoa en $ 8 siendo su suma total de $ 44), mientras el
valor al que cotizaban las 3 acciones a anadir era muy alto
(Goldman Sachs estaba en $ 164, Nike en $67 y Visaen $
184 dando un valor total de US $ 415). Por supuesto existe
el Dow Divisor que supuestamente aseguraria que el valor
del Dow Jones es el mismo con las nuevas acciones que
con las acciones antiguas, pero este efecto se da sélo a
corto plazo vs al largo plazo, los beneficios de las acciones
con precios mas altos serdan mayores o mas fuertes que los
de las acciones mas débiles que los pueden reemplazar.
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por Goldman Sachs que estédn en $
164, Nike en $ 67 y Visa en 184 do-
lares (suma total $ 415), que es 9,4
veces mas. Esto significa que la nueva suma de las 30
acciones tendria un valor de 2349 dolares (1978 a 1944 +
415) y, por lo tanto, esperariamos que el Dow Divisor se
ajustara un 0,130216081-0,154631 para volver a los 15.191
puntos originales del indice (15.191 x 0.154631 = $ 2349).

Debido a lo anterior, las 3 acciones antiguas habrian
aumentado en un 10% cada una respecto al precio en el
pasado, el Dow 30 se habria incrementado en 33,8 pun-
tos en total (10% x 44 dividido por 0,130216081 = 33,79
puntos) asumiendo que no hay cambio en el precio de las
otras 27 acciones.

A partir del 23 de septiembre, sin embargo, un au-
mento del 10% en el precio de cada una de las nuevas
acciones contribuyo en 268,4 puntos a la subida del Dow
30 (10% x 415 dividido por 0.154631 = 268,38) o 7,94 pun-
tos mas.

La influencia de los 3 perdedores fue de: $ 44 de $
1.978, que es un 2,2% del indice Dow Jones. La influen-
cia de los 3 ganadores se convierte en: $ 415 de 2,349
délares, lo cual es un 17.67% del indice Dow Jones. Todo
lo cual apesta bastante a manipulacién o incluso a doble
manipulacion!

Verdad real y ficticia

¢Es una verdad real el valor actual del Dow Jones en puntos
o es una verdad ficticia? Si es una verdad ficticia entonces el
numero de puntos que marca ahora no dice absolutamen-
te nada sobre el estado en que la economia, o la sociedad,
se encuentra en estos momentos en comparacién con el
pasado. Si es el caso, un mejor baremo lo obtendriamos
observando el niumero de personas que usan los cupones
de alimentos en la sociedad actual. Esa es la verdad real. Al
igual que un espejismo, o fendmeno 6ptico, también lo es el
grafico del Dow Jones Industrial Average.
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;Comprar mercado USA ahora?

¢Aln estamos a tiempo de encontrar buenas oportunidades
de compra en el mercado americano?

Desde que el mercado USA marcé los minimos de 2009, inicié su recuperacion con un ciclo alcista muy
potente, con alguna correccién de consolidacién en su trayecto, pero con incontestable fuerza ha marcado
nuevos maximos histéricos muy cercanos a los niveles en los que nos encontramos en el momento de

escribir este articulo.

iEscenario de sobrecompra? pero precisamente esa predisposicion por entrar corto
La verdad es que muchos inversores piensan que el ciclo cuando el mercado esta sobrecomprado es la que cues-
se agota y es muy complicado comprar en estos niveles, ta tanto dinero a los “busca-techos”, ese inversor que

24


http://www.traders-mag.es/

todos conocemos y que nos lanza
constantemente mensajes del tipo:

nou

“esto estd muy caro”, “ya ha subido

mou

mucho y tiene que caer”, “estd muy
caro”,... y tantas otras afirmaciones
que le impiden ver con claridad el
mercado.

Estos comentarios llevados al ex-
tremo (abriendo posiciones cortas en
contradeunmercadomuyalcista)son
como“gasolina”paralasubidadelpre-
cio; stopssituadosenlazonade maxi-
mos (donde todos ya sobradamente
sabemos),sonelcaramelode muchos
grandesespeculadoresquebuscanzo-
nas de liquidez para colocar sus gran-
des paquetes accionariales.

Pues en este escenario de sobre-
compray con los indices americanos
cerca de maximos, aun encontramos

activosqueofrecenbuenasoportunidadesparaelmediopla-
zo.Acontinuaciénlesplanteoalgunasdeestasoportunidades

que veo.

Procter & Gamble Co. [PG]

PERSPECTIVAS

Procter & Gamble [PG]. Grafico en velas diarias (D1)
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Podemos observar una estructura fractal que el precio ha repetido histéricamente a modo de preparacién
para tomar un impulso alcista que le llevara a marcar nuevos maximos.

Fuente: www.ProRealTime.com

los 100%, iremos siguiendo el valor paravercual essu desa-
rrollo.

Adobe Systems Inc. [ADBE]
Nos detenemos ahora con una compania de software que

El gigante americano que ofrece productos de consumo
en mas de 180 paises en todo el mundo ofrece en estos
momentos un grafico con una estructura que ya se ha
repetido en el pasado y que podéis ver en el grafico que

desarrolla sus productos en todo el mundo para el publi-
co creativo principalmente pero a su ver proporciona so-
luciones digitales que se aplican a diario en ordenadores
personales, tablets y smartphones. En el mundo digital al

tenemos a continuacién:

Peroalmargendelacuriosidadque
puedadespertaresecomportamiento
fractaldelprecio,sinosacercamosun
poco vemos que lazona 81-82% es so-
porte historicoque hasidoclave estos
ultimosdosanosparalacotizadaesta-
dounidense.Estonospermiteplantear
unaoperaciénalcistaconunstop muy
ajustado de apenas un 3% en cierres
diarios por debajo de los 80% y con
ambiciososobjetivos,enprimerlugarla
zonadepreciodelos87$, nivelinferior
delhuecodejado el pasado 27 deene-
ro(traslapublicacionderesultadosdel
segundo trimestre).

Ya dejariamos para mas adelante
la posible superacion y cierre de ese
huecoenunsegundoimpulso alcista,
yiquiénsabe?Siseatreveralacotizada
americanaaasaltarlahistoricacotade

Procter & Gamble [PG]. Grafico en velas diarias (D1)
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Marcamos en color naranja la zona de soporte que el valor viene respetando y que nos servird como zona de
entrada con la que poder situar un stop muy ajustado por debajo de los minimos previos y a la pérdida del
citado soporte.

Fuente: www.ProRealTime.com
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Grafico de Adobe Systems Inc. en velas semanales (W1)
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Algo mas de tres afios de cotizacion para ver la indiscutible tendencia alcista cuya volatilidad se ha incre-
mentado en los dltimos 12 meses formando uns cufia alcista que nos ofrecerd un nivel de stop muy préximo
que anularfa cualquier escenario alcista.

Fuente: www.ProRealTime.com

Grafico de Adobe Systems Inc. en velas diarias (D1)
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En este gréafico en velas diarias vemos la canalizacion alcista que viene marcando el ritmo de esta cotizada
y en naranja el soporte de medio plazo importante para nuestras aspiraciones alcistas. Ambos elementos
técnicos nos ofrecen la oportunidad de entrar y situar un stop a la operacién muy razonable.

Fuente: www.ProRealTime.com

Ted Waller

Trader por cuenta propia, especializado en
operativa intradfa. Desarrollador de estrategias
y estudios sobre comportamiento y operativa
bursétil. En la actualidad la mayor parte de su
trabajo se centra en la optimizacién de sistemas
de especulacion y control de riesgos.

el medio plazo.

< www.sepio.net, Twitter: @Ted_Waller
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que cada vez mas usuarios se suman
es donde Adobe Systems Inc. desa-
rrolla sus estrategias de expansion.

Sinosfijamosenelgraficoenvelas
semanales,podemosobservarunaes-
tructura en formade cuna alcista (con
implicacionesbajistasencasoderotu-
ra)quenoinvitaacomprarprecisamen-
te.Peroaprovecharemosprecisamente
estasituacionparapodersituarunstop
ajustadoanuestrotrade.Amenudono
solamentehayquebuscaroperaciones
faciles(aunqueningunaesfacil,conello
quierodecirquelasvemosclarasenel
contexto de mercado)y provechosas,
sinoquehayqueintentarincorporarse
al mercado en una situaciéon que nos
permita salir en caso de estar equivo-
cados sin demasiadas “heridas”.

La cuna alcista nos permite situar
unazonade grafico (pordebajo de los
71%) en la que invalidariamos nuestro
planteamientoalcistayasiapartarnos
deunescenarioclaramente contrario.
Planteonuestraentradaenelmercado
envelasdiarias(graficoacontinuacion).

Si acercamos nuestra mirada al
graficodelacotizadaamericana,pode-
mossingrandificultadtrazarunacana-
lizacidnalcistaquevieneacompanando
al precio el ultimo ano y medio y que
ademasnosplanteaunazonadesopor-
te importante en los niveles 72.30$.

La entrada que planteo enlazona
de soporte coincidiendo con la parte
bajadelacanalizacion,persiguealcan-
zar en este impulso la directriz bajista
queunelosmaximosdecortoplazo(en
grisenelgrafico)aligualquelohizoen
agosto del pasado anoyenesos nive-
leshacernuestraprimeratomaparcial
de beneficios. Si el precio confirmara

estahipodtesis,yasolamentenosquedariaajustarnuestrostop
eirporunsegundoimpulsoquepodriaalcanzarlos81.50$en

Sandisk Corp. [SNDK]

Centramos nuestra atencidén ahora en Sandisk, compa-
nia especializada principalmente en el diseno, desarro-
llo y fabricacién de soluciones de almacenamiento de
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datos. Esta cotizada forma parte del
S&P500y ha corregido ya este afno la
friolera de un -33.5% y se encuentra
muy cerca de sus minimos anuales.
¢Qué nos empuja a especular con
unvalortan bajista? Pues que noesla
primeravez que se mueve de estama-
nera,yquehistéricamentehatenidoco-
rreccionespronunciadasantesdeiniciar
unimpulsoalcistaaprovechable.Pero
claro, no vamos a plantear “coger un

M"‘?u‘, ’ !

b,

JWWPW ) '«%ﬂw |||n
cuchilloqueestacayendo”,esonoseria W o '*hﬂi

. T i
muyventajosotacticamenteparanues- #

tracarteradevalores.Perosimerecela
penaestudiarloquepasdenelpasado,
compararesosmoviemientosyestruc-
turasde precioconelmomento actual
y disenar un plan para aprovechar el

Grafico de Sandisk Corp. en velas semanales (W1)
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En este gréfico de los dltimos cinco afios de Sandisk en velas semanales apreciamos una curiosidad gréfica,
pauta que se ha repetido en el pasado y que ha marcado la zona en la que este precio inicié impulsos alcista
muy provechosos marcando nuevos maximos en todos los casos.
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Fuente: www.ProRealTime.com

probablemovimientodereaccionalvio-
lento ajuste que lleva este ano.
Acontinuaciénpodéisobservarun

grafico de este gigante del almacena-
miento digitalenvelassemanalescon
tres estructuras muy parecidas en las
que el precio, tras un impulso alcista
considerablemarcandomaximos,hace
un primerdescanso que acaba coinci-
diendoconel38,2%detodoelimpulso
bajistaposterior(quenosindicadénde
terminalacorreccionyseiniciauninte-
resantetramoalalzaconsuobjetivoen
nuevos maximos).
Podriaguedarseensimplecuriosi-
dad o anécdota estadistica sino fuera
porque ha realizado esta pauta histo-
ricamente al menos en dos ocasiones jul  ago
anteriores.Pasamosamirarlosultimos

Gréafico de Sandisk Corp. en velas diarias (D1)
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Gréfico de velas diarias de Sandisk en el que apreciamos una canalizacion bajista y la resistencia proxima a
atacar si se espera un rebote importante desde estos niveles. Se muestran a su vez las dos posibles entradas
en el valor, dependiendo de la agresividad del inversor y la zona de stop a no perder en diario.

gias de entrada.

Fuente: www.ProRealTime.com

Como podéis observar, tene-
mos una clara canalizacion bajista
que nos muestra la debilidad de Sandisk en el corto
plazo, pero como hemos podido observar en el gréafico
semanal, estamos en la zona de precio en la que pode-
mos buscar una entrada esperando que repita el patron
observado (primera entrada marcada en el gréafico). Si
somos un tipo de especulador agresivo, podemos si-
tuar una primera incorporacion en cuanto superemos
los 66$ en diario y colocariamos un stop ajustado a la

pérdida de los ultimos minimos marcados en cierre de
velas diarias.

Si nuestra cartera es mas tranquila, podemos esperar
el cierre del hueco dejado en la sesidon del 26 de marzo y
esperar un apoyo en los 73% (segunda entrada marcada
en el grafico) en busca de los ansiados maximos (105$)
que ya nos dejaria con un avance de mas del +40% en
esta operacion.
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NOTTINGHAM FOREST SE ASOCIA CON ICM CAPITAL

ICM Capital ha anunciado la firma del contrato FXTrading Partnership
con el club de futbol Inglés Nottingham Forest FC, que se extiende
hasta finales de la actual temporada de 2014 - 2015. ICM Capital es
un proveedor global en crecimiento de divisas, productos basicos y
trading con CFDs. El patrocinio incluye la estampacion de la marca
en la parte posterior de las camisetas y difusion de la marca en
el estadio. El senor Shoaib Abedi, director y co-fundador de ICM
capital, anadié: “Estamos muy contentos de entrar en la industria
del futbol unidos a un club tan prestigioso como el Nottingham
Forest, que tiene una increible historia.”

Fuente: www.icmcapital.co.uk

EL GRUPO CME VA A CERRAR MUCHOS DE LOS PARQUES ABIERTOS
AL TRADING DE FUTUROS DE VIVA VOZ EN CHICACGO Y NUEVA YORK EN JULIO

Como el volumen de los futuros negociados a viva voz ha
caido a solo el 1% del volumen total de los futuros de la
compania, el group CME anuncié hoy que cerrara la mayor
parte de sus parqués de trading de futuros a viva voz de
Chicago y NuevaYork el 2 de julio de 2015. El mercado de
futuros del S&P 500 negociados en el parqué, que sigue
proporcionando un lugar importante para negociar los
contratos de futuros de los subyacentes de las opciones
a viva voz del futuro del S&P 500, permanecera abierto
en el parqué de Chicago del grupo CME.

Las opciones sobre contratos de futuros, que se seguiran
negociando activamente tanto en el parqué como online,

permaneceran abiertas en el parqué excepto en los

mercados de negociacién de opciones a viva voz del DJIA
($ 10) y el NASDAQ-100 disenados para realizarse en el
parqué de los contratos de futuros.

Con la excepcion de los parqués de futuros sobre futuros
y opciones del S&P 500 que permaneceran abiertos, los
parqués de los indices bursatiles de futuros del DJIA ($ 10)
y NASDAQ-100 se cerraran después de expirar el contrato
del 19 de junio de 2015 .

El resto de los parqués de futuros se cerraran el dia 2
de julio. Ademas, en Chicago, todos los parqués de las
opciones negociadas en septiembre estaran ubicados
en un solo piso en la seccién financiera de la compania.

Fuente: www.prnewswire.com
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EL EURO ALCANZA FRENTE AL DOLAR SU NIVEL MAS BAJO DE LOS ULTIMOS 12 ANOS

# EUR/USD Spot C:1.06290 +0.00777 +0.73593% s El euro ha caido frente al délar hasta su nivel mas bajo de los

. 35000 ultimos 12 anos después de que el Banco Central Europeo
Ml"‘w,ﬂ.dw- :

iy,

(BCE) comenzase su programa de compra de bonos del

]""‘""ﬂq 1530000 gobierno. El 11 de marzo llegé a caer hasta los 1,0560 ddlares,

" L

it “l'w e

i ‘1.'““‘“‘”,4."’"%M — antes de recuperarse un poco. Pero muchos traders esperan
t que pronto alcance la paridad con el doélar. Los traders han

iy 1120000 reaccionado a la ultima ronda de QE del BCE mediante la

y 1.15000 venta de euros y la compra de otras monedas como el doélar.
"wmml““ﬂq . )

u»,‘ La moneda estadounidense es atractiva porque la Reserva

IL 1.10000

|' Federal parece haber completado su programa de compra
| 1 05000 de bonos. El euro comenzé su caida frente al dolar en julio
ul Aug  Sep Oct Nov  Dec 2015 Feb  Mar del ano pasado, mientras los operadores reaccionaban a la

divergencia en la politica entre el BCE y la Reserva Federal.

Fuente: www.tradesignalonline.com

WISDOMTREE LANZA SU PLATAFORMA DE ETF EN SUIZA

WisdomTree, patrocinador de un fondo cotizado y negociado en bolsa, y pionero en ETFs con
beta inteligentes de dividendos ponderados, anuncié el lanzamiento de su plataforma de ETF
OICVM Europeo en Suiza, con 6 fondos que cotizan en la SIX Swiss Exchange. Debido a la creciente
demanda mundial con exposicion a la beta inteligente, WisdomTree lanza 6 ETFs para proporcionar una
mayor exposicion y pequena capitalizacion de Europa, Estados Unidos y acciones de mercados emergentes.
WisdomTree OICVM ETF comenzo6 a cotizar en la SIX Swiss Exchange a finales de marzo y se negociaran
inicialmente en la ICC. Los ETFs estan basados en Irlanda y estan replicados fisicamente con acciones subyacentes
retenidas en State Street, que es su lider y administrador a nivel global. El creador de mercado ETF KCG Europa
actuara como creador de mercado para dichos productos.

Fuente: www.wisdomtree.eu

BERKSHIRE HATHAWAY ES LA PRIMERA ACCION
DEL MUNDO QUE ME CUESTA MAS DE 220.000 DOLARES

B Berkshire Hathaway Inc. CL 'A' C:223751,00 $ A i

” Berkshire Hathaway es una empresa asociada a Estados
220000 . , .ye ’ .

l Unidos con maéas de 50 filiales. Actuan en diferentes

|
IT 200000 sectores. Su negocio principal es el de servicios de

|,T!J.

180000 seguros, como los seguros de coches, seguros de
160000 accidentes, seguros de vida y seguros de salud. Ademas,

IMWI,
i
.l

40000 la empresa esta actuando en el espacio multimedia, lleva

escuelas de formacién de vuelo y una red ferroviaria,

100000

it presidente no es otro que el multimillonario Warren

80000 Buffet.

-60000 Fuente: www.tradesignalonline.com
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FLEXIBLE DESPLIECUE EN LA NUBE DE ETORO

La red social de inversién eToro ha elegido la plataforma
Cloud-IX deTelecityGroup para lograr un despliegue flexible,
segura y resistente en la nube hibrida para su infraestructura
central de Tl. La solucion permitird a eToro migrar los
componentes de mision critica a la nube publica a través de
Microsoft Azure ExpressRoute, mientras seguira funcionando
con la infraestructura privada ubicada en las instalaciones de

www.traders-mag.es 04.2015

centros de datos premium de TelecityGroup. Esto permitira
a eToro proporcionar soporte a sus desarrollos historicos y
su arquitectura al mismo tiempo que podra utilizar la nube
publica paraimpulsar la innovacion dentro de la organizacion
y probar, desarrollar y poner en marcha nuevos servicios de
forma rapida y sencilla.

Fuente: www.telecitygroup.com

PRIMER ETF BASADO EN LOS INDICES SECTORIALES SHILLER BARCLAYS CAPE®

Ossiam, el inteligente gestor de inversiones beta y afiliado
a Natixis Global Asset Management (NGAM), ha ahadido
a la Bolsa de Valores de Londres un nuevo fondo cotizado
OICVM tipo ETF que sigue al indice Shiller Barclays CAPE
Europe Sector Value NetTR.

El Ossiam Shiller Barclays CAPE Europe Sector Value TR
UCITS ETF 1C (EUR) es el primer ETF a nivel mundial que
se basa en los indices sectoriales de Shiller Barclays CAPE.
Dichos indices han sido desarrollados conjuntamente por
Barclays y el profesor Robert Shiller, utilizan la relacion
beneficio vs precio ajustada ciclicamente (CAPE) como
conductor de valoracion en una estrategia de rotacion de
sectores. Ossiam planea lanzar nuevos ETFs basados en

los indices sectoriales Shiller Barclays CAPE a finales de
este ano.

Robert Shiller, con su estudiante graduado John Campbell,
ided el ratio CAPE original, en 1981. El ratio CAPE es
una métrica de valoracion ampliamente utilizada que
proporciona una vision sobre la renta variable segun ésta
esté mas o menos valorada. La relacién se compara con
el valor actual de los ingresos de una cartera ajustada por
la inflacion durante un promedio de mas de 10 anos para
eliminar los efectos de los ciclos econémicos. Esto hace
que el formato apropiado para las decisiones de inversion
tenga un enfoque a largo plazo.

Fuente: www.ossiam.com/
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LA CAMPANA ‘INVERTIR COMO ELLAS’
CELEBRA EL DfA INTERNACIONAL DE LA MUJER

Durante la celebracion del Dia Internacional de la Mujer, el
agente de bolsa de Forex ORBEX ha lanzado una campana
en honor a las mujeres que trabajan en las finanzas.
Bajo el hashtag #InvestLikeHer, ORBEX ha dedicado una
campana enteramente a las mujeres que forman parte de
la industria y las operaciones financieras. En asociacion
con Invest Diva, Forex Magnates, FX Street, los traders de
Forex, Tools4Brokers y FX110, la campana “Invertir como
ellas” tiene como objetivo aumentar la concienciacion del
publico hacia las mujeres con éxito en las finanzas y para
que asi puedan contar sus historias de éxito. Se anima a
todas las mujeres en la industria financiera a unirse a esta
campana y contar sus historias en el hashtag, a través
del cual pueden ser seleccionadas para ganar una de
las 10 cuentas online de trading financiadas por ORBEX

COLECCION DE ESTRATEGIAS

La firma Bloodhound Investment Research afirma que
su objetivo es dar a los usuarios las herramientas
necesarias para convertirlos en sus propios “gestores
de hedge funds’] dandoles acceso a mas de 1 millon
de estrategias listas para ser usadas. Cada una de
las estrategias contienen sistemas completos con
reglas de entrada, de salida y de gestién. Bloodhound
permite al usuario probar sus estrategias usando
sus 27 anos de datos histéricos y sus conjuntos de
métricas histdricas que garantizan que la estrategia

PRUEBAS DE ESTRES DE LA FED

Después de la conclusion de las pruebas de resistencia,
28 de los 31 bancos recibieron la aprobacion de la Reserva
Federal para devolver el capital a los inversores. La
Reserva Federal anuncié el 11 de marzo que el Deutsche
Bank y el Banco Santander han fallado las pruebas de
estrés de deficiencias “cualitativas” Mientras tanto, Bank
of America recibio la aprobacion condicional y esta siendo

obligado a volver a presentar su plan de capitalizacién

NOTICIAS

con un valor de $ 500 cada una. Las ganadoras también

podran recibir sesiones de formacion personales con el
experto en divisas Kiana Danial, consejero delegado de
Invest Diva. La gestora de la campana en ORBEX, Maryna
Burushkina dijo: “El niumero de mujeres traders ha crecido
rapidamente en los ultimos anos y queremos potenciar a
las mujeres en las finanzas con la campana ‘Invertir como
ellas’ a través de la divulgacion de sus historias de éxito
para crear conciencia y promover la confianza en aquellas
mujeres que estan comenzando su viaje en las finanzas *

Fuente: www.fxtreet.com

sera robusta en el futuro. Los usuarios pueden optar
por aplicar cualquiera de las estrategias a través de la
integracion directa con optionXpress, filial de Charles
Schwab & Co. Los usuarios también pueden modificar
cualquier estrategia o desarrollar la suya propia,
utilizando una interfaz simple. Ya esta disponible una
version de prueba, asi como un descuento para el
nivel de suscripcién profesional utilizando el cédigo
de promocion “bh2015.

Fuente: www.BloodhoundSystem.com

a finales de septiembre dadas “ciertas debilidades en
sus procesos de planificacion de capital” La Fed reveld
que los planes de capitalizacion de Goldman Sachs, JP
Morgan y Morgan Stanley fueron aprobados unicamente
después de que los bancos hicieran sus ajustes, es decir,
lograr reducir las distribuciones de capital prevista a los
accionistas.

Fuente: www.fxstreet.com
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IC MARKETS HA TENIDO ¢”LLAMADAS DE MARGEN FALSAS»? 5 ii

El operador de bolsa de divisas con sede en Sydney IC
Markets ha recibido una serie de quejas de sus clientes
tras realizar varias “llamadas de margen falsas” que se
activaron por el movimiento de choque en el mercado
provocado por el Banco Nacional de Suiza al eliminar la
paridad de su moneda. Varios clientes estan reclamando
decenas de miles de dolares perdidos después de que IC
Markets usase precios erraticos de la divisa que pudieron
dar lugar a llamadas de margen. IC Markets ha rectificado,
segun los informes a varios clientes porque dijo que hubo

IG Group ha dado a conocer

que se ha disenado una

aplicacion para Apple Watch,
apenas unas horas después
del anuncio de Ila fecha
de lanzamiento del nuevo

producto de Apple. IG Group

es el primer agente de bolsa
importante que anuncia que ha disefado una aplicacién
para hacer uso del nuevo gadget para hacer trading en
los mercados financieros. IG estara disponible en Apple
a partir de abril. Hablamos con IG sobre la idea de esta

aplicacién y las caracteristicas incluidas.

TRADERS": ;De quién fue la idea de desarrollar la
primera aplicacion de trading para Apple Watch?

IG: En IG nos enorgullecemos de nuestra tecnologia. En
2008 IG lanzamos la primera aplicacion de la apuestas de
spreads. Cuando Apple anuncioé sus planes para lanzar un
reloj queriamos estar en la vanguardia de esta tecnologia
pioneray asicomenzamos atrabajaren nuestra aplicacion
de trading para el reloj.

TRADERS": ;Qué caracteristicas tiene la aplicacion de
trading y que se requiere para comenzar a operar en el
Apple Watch?

IG: La nueva aplicacion se iniciara automaticamente en
el Apple Watch, si el trader ya tiene aplicacién de IG para
iPhone. Todos los datos y preferencias se transferiran
automaticamente al reloj. Pero la nueva aplicacion no
serd para nada una copia de aplicacion de IG para el

~elsn b
101 NG L

“precios que no se habian dado’; pero algunos inversores
creen esto no tiene nada que ver con los margenes de
garantia errdneas. “Los precios erroneos estan tan lejos del
precio de mercado que basicamente provocan llamadas de
margen falsas’ dijo un trader que supuestamente perdid
40.000 dolares como resultado de la jugada.

IC Markets todavia estd buscando la manera de hacer
frente a los problemas de 80 clientes, con revisiones que
estan teniendo lugar actualmente caso por caso.

Fuente: www.fxstat.com

iPhone. Le hemos dado muchas vueltas y hemos creado
una aplicacion que esta disenada especificamente para
Apple Rights Watch. Por mencionar una diferencia, la
aplicacion de Apple en el reloj mostrara sélo los mercados
en vivo, abiertos y negociables. El objetivo es ofrecer a
los traders una experiencia mas personal. Las principales
caracteristicas de la aplicacion son las listas de vigilancia,
posiciones actuales y calendario. Un trader podra abrir
sus 6rdenes en instrumentos como acciones, opciones
binarias y contratos por diferencias. Las érdenes basadas
en stop y las limitadas seran introducidas en breve en
el futuro. El cambio entre cuentas es facil, siendo la
aplicacion la que recuerda al trader la que esta utilizando
en un momento dado.

;Cudles sonlos otros planes que IG tiene en lo que respecta
a la tecnologia de trading movil? ;Qué pasa con los otros
proveedores como Samsung?

IG: Es demasiado pronto para decidir en este momento,
pero vamos a seguir desarrollando la aplicacion para Apple
Watch y nuestra suite completa de aplicaciones de trading
connuevascaracteristicas pedidas por

nuestros clientes. En cuanto a

los nuevos dispositivos para

nuestras aplicaciones,
todo dependera de la

demanda. Actualmente
ofrecemos aplicaciones a
través de Apple, Android

y Windows teléfonos vy

tabletas
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GAIN | CARPITAL

GAIN Capital Holdings, Inc. anuncié que sus accionistas han
aprobado abrumadoramente la adquisicién de City Index Limited
en una reunion extraordinaria celebrada el 12 de marzo de 2015.
El apoyo casi total de los accionistas a dicha transaccion fue
evidenciado por un soporte del 93% del volumen de todas las
acciones en circulacion que asistieron a la reunion especial y mas
del 99% de dichas acciones con derecho a voto en favor de la
transaccion. La combinacion de GAIN Capital y City Index albergara
clientes en mas de 180 paises y con un valor de activos de clientes
de aproximadamente $ 1,1 mil millones, con un volumen de mas de
$ 3 billones anual de trading. La aprobacion de la transaccion por
los accionistas de GAIN Capital Holdings fue una de las condiciones
definitivas para el cierre de la adquisicién anunciada previamente.
Sujeto a que asuma o renuncie a todas las condiciones de cierre
relacionadas con la adquisicion, GAIN espera que la transaccion se
cierre a principios del segundo trimestre 2015.

Fuente: www.ir.gaincapital.com

(¥ TradeStation’

TradeStation, una empresa Monex Group, recibié el premio a la
“ Plataforma Tecnoloégica Numero 1” por tercer ano consecutivo
en la revision de 2015 de los agentes de bolsa online realizado
por StockBrokers.com. TradeStation también recibié el premio
a la “Plataforma Desktop Numero 1” por primera vez. Ademas,
TradeStation recibié una calificacion de “Best in Class” en la
categoria de Plataforma y Herramientas por cuarto ano consecutivo,
la calificacion de “Best in Class” en la categoria de trading
activo, por quinto ano consecutivo, y una calificaciéon de “Best
in Class” en la categoria de Opciones de trading, por tercer ano
consecutivo. Esta es la quinta revision anual de agentes de bolsa
de StockBrokers.com que evalu6 a 15 agentes de bolsa con un total
de 272 variables separadas, que luego se utilizaron para crear 9
categorias diferentes con sus rankings. TradeStation fue también el
mejor agente de bolsa en Herramientas Equity Trading por segundo
ano consecutivo en la tercera encuesta anual de inversores activos
llevada a cabo por Investors Business Daily (IBD).

Fuente: www.tradestation.com

F5XM

XM fue patrocinador oro de la Maraton Limassol de este ano. A

finales de marzo, los corredores fueron a lo largo de la pintoresca
costa de Limassol. El evento anual es considerado como uno de los
mejores y atrae a corredores de Europa de todo el mundo que hacen
que el viaje para competir. Muchos miembros del equipo de XM se
preparan y participan ellos mismos.

Fuente: www.xm.com

BROKERS’ CORNER

W Making Markets Better

BATS Global
Chris

convertird en director ejecutivo

Markets anuncio

que Concannon  se

de BATS Global
Ratterman, que ha dirigido BATS

Markets. Joe

como CEO durante los ultimos 8
anos, se convertira en presidente
de la junta y se mantendra

intimamente involucrado en Chris Concannon
la empresa en el futuro, al tiempo que facilita la transicion de
liderazgo del Sr. Concannon. Sr. Ratterman seguira representando
BATS, y diversos participantes de la industria en general, como
miembro de la Estructura del Mercado de Valores SEC Comité
Asesor.

Fuente: www.batstrading.co.uk

OANDN

OANDA, el proveedor global de Forex y CFDs, servicios de trading

y productos de inversion, ha recibido la calificacion de “mejor

1"

satisfaccion del cliente en general” y los premios a la “Mejor
Atencion al Cliente” en una encuesta anual a los inversores hecha
por InvestmentTrends. En base a los resultados del informe de 2014
Australia Foreign Exchange Report, que encuesté a mas de 11.800
inversores y traders. El trader minorista y agente de bolsa de CFD
FX también se llevé uno de los principales premios de 2014 de
Investment Trends a la “mejor satisfaccion del cliente en general”
entre los traders de FX en los EE.UU., Reino Unido y Singapur.

Fuente: www.oanda.com

G

IG Group, el proveedor global de trading online, es la primera
plataforma de lanzamiento de una oferta comercial para el
domingo, lo que permite a los clientes operar una seleccion de
mercados fuera del horario normal de negociacién. La nueva
oferta de |G permite a los clientes responder inmediatamente a
los eventos de fin de semana, en donde se produce cada vez un
mayor numero de informacion politica, econdmica y financiera.
Los clientes pueden operar ciertos indices principales, mercados
politicos, opciones binarias y Bitcoin, un proceso para los que
anteriormente habrian tenido que esperar hasta la noche del
domingo. Los mercados como el FTSE 100, Alemania 30 y Wall
Street estan ahora disponibles para el trading los domingos de
08:00 am hasta las 10:40 pm (Hora del Reino Unido). Cualquier
posicidén que sigue abierta a las 22:40 rodara automaticamente en

contratos entre semana existentes de |G sin ningun cargo.

Fuente: www.iggroup.com
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CRITICA DE
) NUEVoS PRODUCTOS\ e

Nuevos Productos

Noticias del mundo tecnolégico

ADS Securities London lanza un nuevo servicio de tra-
ding para todos los clientes particulares de Europa y Reino
Unido. Incluira forex, CFDs y se podra operar con spreads,
con unos diferenciales de precio tan bajos que pueden
llegar a los 0 pips. Mediante el uso de tecnologia punta,
y reforzados por un fuerte apoyo financiero, el equipo se
ha centrado en ofrecer un nuevo enfoque a las agencias
de bolsa para facilitar la operativa del cliente en cualquier
condicion del mercado. El servicio de ADS Londres propor-
ciona la plataforma MetaTrader 4 Plus, que tiene una serie
de caracteristicas Unicas, incluyendo el terminal avanzado
de trading, con tiques de 6rdenes personalizables, mapas
de sesion para planificar la actividad diaria de negociacion
entorno a eventos de alto impacto, una herramienta que
muestra el sentimiento del mercado actual e historico para
todos los instrumentos negociados y un robot libre de tra-
ding de construccion de algoritmos mediante la técnica
“arrastrar y soltar”. Tanto para los principiantes, como
para los niveles intermedios y profesionales, también exis-
ten tutoriales y herramientas educativas. Ademas existen

Orc Group

RESOURCES THE COMPANY

00 SOLUTIONS ~ PRODUCTS

TRADING

Quickly deploy new idea§ and take proven, profitable trading
s

stralegies to new markel

OUR SOLUTIONS

}RADING ELECTRONIC PROFESSIONAL
EXECUTION SERVICES
/ &
n 5. o aur el "
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equipos poliglotas dedicados para la atencion al cliente y
con horario de 24/5. Para obtener mas informacion, visite
www.ads-securities.com.

Orc, proveedor global de tecnologia de trading para
derivados, ha anunciado un contrato de varios anos con
Erste Group Bank AG. Como cliente fiel durante muchos
anos de Org, el equipo de Equity Capital Markets de Ers-
te Group ha utilizado su tecnologia para su trading y la
creacién de mercado, en particular usando los productos
estructurados propios de Erste. Al migrar a la plataforma
de ejecucion electronica de Orc, que incluye al producto
de conectividad Orc FIX Access, Erste Group ha consoli-
dado sus pasarelas de acceso al mercado heredado en
un marco coherente, manejable y ampliable, al tiempo
que reduce significativamente la complejidad y el coste
de la infraestructura. Orc FIX Access permite a cualquier
sistema de trading basado en FIX, usar pasarelas nativas
de cambio de Orc, para asi llegar a mas de 150 centros
de ejecucién globales que cubren todas las principales
clases de activos. Muchas de las aplicaciones heredadas,
incluyendo las del sistema de enrutamiento de 6rdenes
institucionales, han sido migradas a la nueva infraes-
tructura Orc. Para obtener mas informacion, haga clic en
WWWw.orc-group.com.

Gorilla Trades, un servicio global de suscriptores en li-
nea, ha introducido recientemente la “idea con opciones
de la semana”, funcionalidad especial para los inversores
mas agresivos. Gorilla Trades, ofrece las noticias y la vi-
sion profesional del mercado de valores. La seleccion de
acciones se puede ver regularmente en un “menu” que
contiene las inversiones nuevas y existentes pendientes
de examinar con respecto a los objetivos de inversion in-
dividuales de los inversores y a su tolerancia al riesgo. El
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servicio proporciona informacion actualizada de los nive-
les de los limites de pérdidas y los objetivos semanales.
Como guia para las decisiones de inversion, los suscripto-
res se redirigen hacia la cartera llamada GorillaPicks que
se actualiza 5 veces a la semana. Mas de 6.000 acciones
se tamizan todos los dias segun 14 indicadores técnicos
que determinan su crecimiento potencial. Para obtener
mas informacion, visite www.GorillaTrades.com.

El proveedor de la tecnologia de opciones binarias
0O-Systems ha lanzado su nueva plataforma de negocia-
cion para los agentes de bolsa y traders finales. La plata-
forma se llama OSYS 8.0 y ofrece varias caracteristicas
nuevas al mercado. Entre dichas caracteristicas, las 3
destacadas son su funcionalidad multi-gréficos, una vi-
sion tipo plataforma “Forex” y, a falta de una mejor des-

HERRAMIENTAS

cripcion, el “trading inverso incentivado”. Para obtener

mas informacidn, visite www.osystemstech.com.

PivotHunter.com esta formado por 7 operadores con
mas de 50 anos de experiencia combinada sobre el ana-
lisis grafico. Los indicadores ofrecidos por PivotHunter
estan disenados para discernir entre la accién de la ve-
locidad del precio y la del flujo de 6rdenes. Los indicado-
res tienen nombres de escenas ficticias con personajes
que representan la accion desplegada en el grafico (por
ejemplo, tres de los paquetes de indicadores incluyen a
alguaciles, reyes o caballeros). Los elementos de anali-
sis incluyen el flujo de dinero, cheques de velocidad y un
mapa de calor. También esta disponible una sala de grafi-
cos en vivo. Para obtener mas informacion, haga clic en
www.PivotHunter.com.

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de 6rdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis

sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el gréafico.

jObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

Tradesignal®

JILINE TerminalL

www.tradesignalonline.com/terminal
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Green Key Technologies
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GREEN KEY TECHNOLOGIES

I

John Ehlers ha anunciado el lanzamiento de su nueva
pagina web MesaSoftware.com. MESA Software se ha
especializado en el analisis de datos de mercado utili-
zando técnicas DSP avanzadas. Usa un enfoque cientifi-
co en el desarrollo de filtros, indicadores y sistemas de
trading que luego utiliza con sus estadisticas para com-
probar el rendimiento. La mision publicada por Ehlers
es la de proporcionar herramientas vanguardistas cien-
tificas a los traders. Entre estas herramientas estan dis-
ponibles documentos técnicos y seminarios en descar-
ga gratuita desde su sitio web. Su estrategia de trading
MESA Phasor Futures se describe en su pagina web
StockSpotter.com.Para obtener mas informacion, visite
www.MesaSoftware.com o www.StockSpotter.com.

» Green Key Technologies, el proveedor de software de
voz que ha sido disenado especificamente para los traders,
anuncié que su “Virtual Turret” seguira siendo gratuito
para los traders que la descarguen. El software permite
buscar a un operador en un directorio de agentes de bolsa
y al instante establecer una conexion de voz, similar a la de
Skype, pero en los mercados financieros. Las conexiones
seguras se cifran pudiendo grabar las conversaciones para
ser puestas a disposicion de los agentes de la ley. La red
de VoIP (voz sobre IP) de Green Key incluye algunos de
los bancos y agentes de bolsa mas grandes del mundo y
ha crecido de manera constante desde el lanzamiento de
Green Key en 2013. Green Key Technologies, su producto
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estrella, caja de voz del operador, es un dispositivo virtual
que proporciona VolP, que replica el ulular y los anillos de
funcionalidad de las torretas tradicionales y lineas fisicas,
pero a una fraccidon de su coste. El innovador software de
la interfaz ha sido el factor clave para atraer a los agentes
de bolsa y a los traders a su red. Para obtener mas infor-
macion, visite www.greenkeytech.com.

Trading Alchemy ha lanzado su nuevo Sistema Tren-
dCatcher Alquimia, que incluye herramientas de lanza-
miento de entradas, filtros de tendencia superiores y las
alertas de giros del mercado. Alchemy TrendCatcher
busca identificar las tendencias del mercado y mues-
tra lo que interpreta como puntos de entrada de bajo
riesgo. Sus limites de pérdidas son deslizantes y auto-
adaptativos ya que tratan de ayudar a minimizar el ries-
go inicial y hasta el cierre mediante el aprovechamiento
de la tendencia en los movimientos mas largos. El de-
tector de tendencias viene incorporado en el software y
nos senala la fortaleza del mercado. Con su nuevo filtro
de tendencias, el método de confirmacion de tendencia
pretende ayudar a eliminar senales falsas, mientras que
filtra una gran cantidad significativa de ruido, cuando
el mercado esta lateral, o en fase de consolidacion. Se
trata de captar la mayoria de los grandes movimientos
del mercado. Las nuevas alertas de giro del sistema ad-
vierten al usuario que debe ajustar los limites de pérdi-
das, y le senalan el momento en que debe salir de todas
las posiciones. Los avisadores de entrada que se han
anadido confirman los cambios de momento, tratando
de aumentar la probabilidad de entrar en la direccion
correcta del mercado. Para obtener mas informacion,
visite www.TradingAlchemy.com.

Admiral Markets presenta su nueva funcion “Tick Tra-
der” que viene incluida dentro de su ultimo complemento
software para la plataforma MetaTrader 4. Los principales
beneficios de la Tick Trader son los graficos de tics, su per-
fecta experiencia a través de monitores multiples, caracte-
risticas combinadas (como ejecutar varios Mini Terminales
en la parte superior de varios graficos de tics), atajos del
teclado para lanzar 6rdenes o el cierre de operaciones, va-
rios estilos de graficos y tics descargables. Para obtener
mas informacion visite www.admiralmarkets.co.uk
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www.fingraphs.com

El Mercado en 3D

La Teoria de Dow es el fundamento del anélisis técnico. La observacion de la evolucion de los diferentes

marcos temporales es la base de esta teoria. La plataforma online llamada FinGraphs ofrece una solucion

conveniente para todos los fans de los graficos y del mercado de valores para analizar el mercado y tomar

las mejores decisiones de inversion y de trading. Todos los valores se pueden mostrar en diferentes marcos

temporales con informacién precisa de sus tendencias y de sus objetivos. A continuacién le indicamos como

se comporta en la vida real la plataforma.

Fingraphs es una plataforma online para los fans de los
mercados bursatiles con poco tiempo para analizarlos.
Creemos que dichos fans estaran deseando tener exacta-
mente este tipo de plataforma. Para todos los mercados
y valores, alrededor de 5.000 en total, se sigue un método
claro de analisis y bien establecido en base a los princi-
pios de Charles Dow.

Siguiendo esta teoria, el mercado muestra tres ten-
dencias:

e Latendencia primaria (principal),

e latendencia secundaria (impulso o correccion dentro
de la principal) y

e latendencia terciaria (impulso o correccién dentro de
la tendencia secundaria).
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Todos los activos subyacentes se presentan y analizan en
3 plazos. FinGraphs quiere ofrecer a los traders, asi como
a los inversores, la correcta orientacion de acuerdo a sus
diferentes horizontes de inversion y por lo tanto se hacen
diferentes variaciones para cada tipo. El modo inversor
se compone de una combinacion de graficos semanales,
diarios y horarios, mientras que en el modo operador se
usa una combinacion de graficos con rangos temporales
de 60, 14 y 4 minutos.

El corazén de la plataforma es un método que se ha
utilizado durante varias décadas y que se compone de
3indicadores en propiedad. La tendencia se define me-
diante 2 envolventes. La direccion de las envolventes
(parametros a largo plazo) muestra la tendencia supe-
rior (tendencia primaria). Las envolventes son también
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la base para el calculo de los objeti-
vos de ganancias, que se muestran
automaticamente en cada graficoy
por lo tanto le ofrece a usted una
vision rapida del precio potencial.
Hay 2 objetivos de ganancias: el
correctivo y el impulsivo, los 2 se
diferencian por un factor diverso.
Las exageraciones de los precios
también se identifican mediante la
colocaciéon de las envolventes. Si
la envolvente mas pequena rompe
a la méas grande, tenemos un signo
de que se estd dando un movimien-
to exagerado en el marco temporal
a mas corto plazo y por lo tanto,
es una oportunidad para una ope-
racion a contratendencia. Ademas
de observar la tendencia también
se usa un oscilador. El llamado "in-
dicador de riesgo" de FinGraphs
muestra el precio actual en com-
paracién al desarrollo histérico y

por lo tanto, se destacan las areas de sobrecompra y

sobreventa.

Ejemplo

Ahora vamos a ver un ejemplo que
nos muestra el sistema desde el lado
de un inversor. La Figura 1 muestra
la pagina resumen en los 3 marcos
temporales.

El grafico mayor se correspon-
de con el rango temporal mayor, las
zonas naranja y azul muestran los
marcos temporales inferiores. Para
una vision rapida se usa el pequeno
simbolo del Toro-Oso en el lado de-
recho, que muestra la direccion del
mercado para cada rango temporal.
La claridad de la herramienta es es-
pecialmente la que hace que el anali-
sis sea divertido y eficiente.

El ejemplo de la accion de Adi-
das nos muestra una tendencia bajis-
ta en todos los marcos temporales.
Los objetivos de ganancias (haz de
luz) en graficos semanales muestran
un mayor potencial bajista, mientras
que los graficos diarios y horarios

Accion de Adidas (vista del inversor)

ADIDAS-SALOMON AG
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El usuario tiene una vision rapida de los 3 marcos temporales (semanas, dias, horas). Ademés de la tendencia
se muestran los objetivos de beneficios de forma automatica.

Fuente: www.fingraphs.com

muestran que el indicador de riesgo ya estad en la zona
de sobreventa.

Blisqueda de titulos

F - THINK POSITIVE THINK SAFETY
inGraphs ?
. rinGrap @_ MARKETS IN 3D

Ll e Mfof=®=_  £OR INVESTORS AND TRADERS 0 D 2
HOME MARKETS USER GUIDE SOLUTIONS SHOP MY ACCOUNT LOGOUT
FinGraphs Global Markets North America [ ][ sEarcH |

Mosaic for the selection here under 4 min 15 min || 60 min || Hourly Daily Weekly

Show | 12 E| symbols Filter of performance over previous | 1 E‘ trading days Filter
Label A Perf Sector Trader Investor
(=] COMP - Nasdaq Otc Composite -1.0% 60-15'4" W-D-H
] CZH - China Index (NYSE Arca) 04 % 60-15'4" W-D-H
DJI - Dow Jones Industrial Index (US) 0.6 % 60-15'4" W-D-H
] HKX - Hong Kong 30 Index (NYSE Arca) 0.0% 154 w-D
= JPN - Japan Index (NYSE Arca) 0.0% 154" w-D
= Mexico IPC Index 30% 60-154 W-D-H
B MSCI USA 20% - W-D
] MXY - Mexico Index 20% 60-15'4" W-D-H
NDX - NASDAQ 100 -1.0% 60-15-4" W-D-H
NYA - Nyse Composite -0.8 % 60-15'4" W-D-H
S&P 100 (US) 0.7 % 60-15'4" W-D-H
S&P 500 06% 60-15-4" W-D-H
First | |Previous |1/ 2 || Next| |Last Showing 1 to 12 of 19 symbols Filter

ALL A-B-C-D-E-F-G-H--J-K-L-M-N-O-P-Q-R-S-T-U-V-W-X-Y-Z

FinGraphs incluye un universo de alrededor de 5.000 titulos internacionales. Su estructura clara y su funcién
de bisqueda le proporcionan rapidamente los resultados deseados. Basados en estos resultados se pueden
crear listas de seguimiento y los llamados mosaicos.

Fuente: www.fingraphs.com
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vistazo mas de cerca a una accion,
solo tiene que hacer clic en el gra-
fico en particular y abrir el anali-
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Fuente: www.fingraphs.com

Monitoreo conveniente con el visualizador en mosaico
Usted puede utilizar la pagina unica de visualizacién
como se muestra en la Figura 1 para casi cerca de 5.000
titulos en el caso en el que usted esté interesado en ac-
ciones, materias primas, divisas, bonos o ETFs. Usted
puede utilizar diversos criterios de busqueda como indi-
ces, acciones, sectores o emisores. Otra caracteristica es
la posibilidad de crear listas de seguimiento o graficos
de visién general, se trata de una herramienta necesaria
para reforzar el anélisis de los traders, asi como de los
inversores. El monitoreo periddico ayuda a ahorrar tiem-
po, los creadores de FinGraphs no se olvidaron de esta
herramienta esencial.

Por ejemplo, si usted abre el "mercado" y los "mer-
cados globales" podra elegir los indices bursatiles y tras
hacer clic en "anadir a mis selecciones" usted podra crear
su lista de seguimiento individual con sus indices favori-
tos. También podra ordenar los instrumentos segun su
rendimiento.

Otra posibilidad es la de incluir a sus favoritos
individuales en los "mosaicos". Hasta 16 mercados se
pueden mostrar y, por tanto, se pueden analizar y ob-
servar todos ellos en una pagina. Si quiere echar un
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permite observar el histérico de los
indicadores y por lo tanto nos da la
posibilidad de comparar el "pronos-
tico" realizado con la realidad. Puede compararlo des-
plazdndolo manualmente hacia arriba y abajo durante
ciertos periodos de tiempo (por ejemplo, 10, 50 o 200
periodos) o mediante la introduccion de un cierto pe-
riodo de tiempo. FinGraphs recomienda HistoView para
obtener una mejor comprensién de como funcionan los
indicadores.

Rapido, claro, estructurado

El método 3D reduce el analisis a lo esencial y ofrece al
mismo tiempo toda la informacion importante acerca de
la tendencia, los posibles objetivos y las areas de sobre-
venta y sobrecompra, en 3 rangos temporales. FinGra-
phs tiene una pantalla clara y facil de usar para la que no
es necesario el conocimiento del andlisis técnico y que
pueden usar tanto los traders a corto plazo, como a largo
plazo.

El coste de una suscripcion de 1 mes es de 60 francos
suizos. Si elige una suscripcién de 3 meses, o 12 meses,
el precio se reduce un 5%, o un 10% respectivamente. Los
lectores que quieran probar FinGraphs, también pueden
realizar una prueba de 7 dias para determinar si esta pla-
taforma les ayudara en su analisis.
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www.stockpulse.de/en

Herramienta de sentimiento en tiempo real para traders intradia

No hay duda de que el crecimiento de Internet y el aumento de métodos nuevos, y alternativos, de comuni-

cacion estén ayudando a cambiar nuestras vidas personales, asi como nuestra vida en los negocios. Incluso

los métodos de comunicacion y la forma en que la noticia se difunde esta en un estado de evolucién cons-

tante, tweets, hashtags, palabras de moda que hace unos afos no tenfan ningun significado, pero que ahora
son conceptos clave en la forma en la que nos comunicamos y relacionamos. El auge de los blogs, las redes
sociales y el periodismo también ha contribuido a la evolucion de las noticias como las conocemos. Este flujo

de comentarios y opiniones en tiempo real puede ser utilizado por los analistas de los mercados bursétiles

para medir el sentimiento de los inversores, analistas, comentaristas del mercado y de los accionistas y asi

desarrollar las estrategias de inversion. La plataforma StockPulse utiliza esta técnica para producir sefales

precisas de trading en tiempo real para los traders activos. Para averiguar més acerca de las posibilidades

que esta herramienta le puede proporcionar, por favor sigua leyendo

No es ningun secreto que los altibajos de los mercados
se determinan por el sentimiento de los participantes en
el mercado. Por lo tanto, es ldgico tratar de medir este
sentimiento con el fin de generar ideas de trading ren-
tables. Pero ;como se puede seguir el ritmo de miles, o
incluso millones, de articulos de noticias relevantes en
foros, blogs y redes sociales y luego deducir senales sis-
tematicas de ella? Y, ;merece la pena el esfuerzo?
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Durante muchos anos, el mundo académico ha tra-
tado de analizar los datos publicos, generados por los
usuarios asi como su calidad para realizar un prondstico
apropiado de los futuros movimientos de los precios. Es-
pecialmente en los ultimos anos este tema ha sido clave.
No es ninguna sorpresa, si nos fijamos en la dinamica
creciente del volumen de comunicaciones entre los usua-
rios de Internet interesados en el mercado de valores que
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utilizan Twitter, Facebook y redes similares para publicar
sus comentarios sobre las acciones individuales. Este es
un cambio de paradigma. Considerando que la investiga-
cion muestra que el mayor incremento en el volumen de
comunicaciones se basa en los movimientos del mercado
de valores, los estudios maés recientes muestran que el
andlisis de los medios sociales y los microdatos del blog
proporcionan un prondstico a corto plazo sobre el movi-
miento potencial de una determinada accién.

Un estudio realizado por la Universidad de Colonia,
titulado “Analisis Predictivo de Datos Publicos - El caso
de los Mercados de Valores”, co-creado por los creadores
de StockPulse, ofrece resultados exactos. El estudio se
hizo con aproximadamente 3 millones de noticias de ac-
ciones del S&P 500 durante un periodo fijo de tiempo, de
junio a noviembre de 2011. Después de recoger, ordenar
y filtrar los datos, las cifras clave se calcularon con la ayu-
da de algoritmos que relacionaron las noticias negativas
con las positivas para dar lugar al nivel de sentimiento. La
media especifica de la accion durante los ultimos 40 dias
se utilizéd como base de calculo para incluir la distinta in-
tensidad en la densidad de la comunicacion, por ejemplo
las acciones como Apple o Tesla se mencionan con mu-
cha frecuencia, mientras que las acciones no tan famosas
reciben menor atencion. Durante el periodo de examen
se demostrd claramente que las acciones con un valor
de sentimiento positivo tuvieron una
tasa de éxito de alrededor del 60% al

ciones en un instrumento individual y muestra el “even-
to” particular en tiempo real. En general, las fuentes se
evalian mediante el analisis automatizado de voz. Por lo
tanto, el sistema reconoce si hay una tendencia positiva
0 negativa de una empresa o una cierta forma de inver-
sion. La informacidon se pondera entonces de acuerdo al
numero de seguidores de una cuenta de Twitter, después
de todo, cada comentario no tiene el mismo significado.
También reconoce el spam y lo elimina de la base de da-
tos.

A continuacién vamos a echar un vistazo mas de cer-
ca a la plataforma StockPulse. La pagina de inicio esta
claramente estructurada y muestra una gran cantidad de
informacion sobre el sentimiento de la comunidad online
global (figura 1). En la parte superior se pueden ver las
senales de tendencias, llamadas “Selecciones de pulso”,
para acciones particulares. Estas selecciones se publican
a las 8 de la manana (CET) para las acciones alemanas
y a las 3 de la tarde para las acciones estadounidenses.
Muestran si se espera un movimiento intradia alcista o
bajista maximo, asi como el rango del mas alto al mas
bajo. Un clic sobre la accion en particular y el usuario
obtiene una vision general de las senales historicas y su
calidad. La tasa de éxito ya estd demostrada en el titular
de la senal en particular por lo que el usuario tiene toda la
informacion pertinente a los pocos segundos. Es de des-

siguiente dia de negociacion. Las ac-
ciones con un sentimiento negativo
tuvieron una disminucion de precios
al siguiente dia de negociacién del Stock
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Cuadro de mando

Freeport-McMoran Copper &

Trend Signals From Previous Daily Issue (02/24/2015) = USA ~
Signal Prediction High/Low Trend® Prediction® ISIN
Bearish -0.83% -2.25% v v US9831341071
Bulish  +1.34% +1.57% v v US35671D8570
Bearish -1.1% -1.05% v X US20825C1045
Bullish  +1.24% +0.79% v X US3755581036
Bearish -0.63% -0.69% v v US5324571083
Bulish  +0.79% +0.39% X X US64110D1046

4 Buzz®© Sentiment @ Time
76.2% =Y 13:20:17
117.28% — = 13:19:21
108.54% [o=—]o—xi] 13:20:27
176.13% e 13:17:37
262.27% — e e =D 13:717:27
102.01% === 13:19:21
152.34% e—ma— 1351727
Los traders que quieran crear su propio espacio de trabajo pueden usar el cuadro de mando.
Fuente: www.stockpulse.de/en
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El mapa del mercado
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los sentimientos sobre ellas.

-0.63% ©

D +0.79% ©

-0.83% ©
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El mapa del mercado muestra al trader las acciones de los indices que se discuten intensamente y les muestra

de una accion de un indice y el sen-
timiento que prevalece. La Figura 3

ma Daily ~ muestra un ejemplo de un mapa de
mercado para el FTSE 100. Se puede
CED +1-24% © i .
ver claramente que las discusiones
se centraron en las acciones de Weir
CE] +1.34% ©

Group, GKN, Meggitt o BT Group. El
sentimiento en Antofagasta fue es-
pecialmente malo.

Si necesita méas informacion so-
bre una accion, solo tiene que hacer
clic en el simbolo y encontrara una
vision general incluyendo gréfico y
noticias.

Creacion de seiales
Una manera conveniente de recibir

Trend Signals From Previous Daily Issue (02/24/2015) mm USA ~ i ~ .

ciertas senales automaticamente,
Stock Signal Prediction High/Low Trend @ Prediction® ISIN como un mensaje es a través de la
Wynn Resorts Ltd Bearish -0.83% -2.25% v v US9831341071 creacién de normas de senales. Se
Eroe;;eorrtej-‘éc;‘gﬁaﬂ Bulish +1.34%  +1.57% v v US35671D8570 puede informar al usuario de forma
ConocoPhillips Bearish -1.1% -1.05% v X US20825C1045 automatica en tiempo real si los nue-
Gilead Sciences Inc Bulish +1.24%  +0.79% ¢ X US3755581036 vos rumores o tendencias conducen
Eli Lilly and Co Bearish -0.63% 0.69% v v US5324571083 a un cambio en el sentimiento del
NetApp Inc Bulish +0.79%  +0.39% X X US64110D1046 mercado. Los operadores pueden

determinar el valor individual del ru-
mor y el sentimiento cuando quieren

ser informados, por ejemplo, con un
Fuente: www.stockpulse.de/en

tacar también la visualizacion de las senales particulares
del dia anterior en comparacién con el movimiento real
del mercado.

Otro elemento importante es el area de “sentimien-
to diario”. El trader interesado puede encontrar el sen-
timiento de todos los activos subyacentes importantes
como el Nasdaq 100, S&P 500 o el Oro. En nuestro ejem-
plo de la figura 2, se muestran las senales, barras rojas o
verdes, de un sentimiento algo positivo o negativo.

Por debajo de éste, encontramos las senales de las
tendencias mas importantes de fechas anteriores. Stoc-
kPulse analiza si la prediccion de la tendencia de estas
acciones eran ciertas o no.

El mapa de mercado ofrece una buena vision general

Otra funcién util que interesard a muchos traders es el
mapa de mercado. El mapa de mercado no muestra el
rendimiento, sino la intensidad de la discusion existen-
te sobre un tema en los medios de comunicacion social
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mensaje en los smartphone. Otra
senal predefinida es la denominada
“alerta de rumor”. Un nivel alto de ru-
mor puede significar un fuerte aumento de la volatilidad a
corto plazo, mientras que un valor de rumor bajo significa-
ria que este porcentaje no es importante en absoluto.

El cuadro de instrumentos como centro de control

Lo mas destacado es el cuadro de instrumentos. Esta
area de trabajo se puede configurar de forma individual,
pudiendo elegir entre varios mdédulos, tamafnos y coloca-
cion, y es el centro de control de StockPulse. La figura 4
muestra una lista con la informacion que se puede visua-
lizar en tiempo real. Arriba a la izquierda se ve la matriz
de tendencias, que ofrece una representaciéon grafica de
las acciones en 4 cuadrantes. De esta manera el operador
puede reconocer a la vez qué acciones muestran un valor
alto o bajo de rumor o sentimiento. A la derecha se ven
dos ventanas que visualizan la evolucion de los precios
y el sentimiento particular. Todas las noticias sobre las
acciones seleccionadas se muestran en la parte inferior
derecha.
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Pruebas faciles

La segunda herramienta profesional es el analizador. Los
traders que quieran probar con detalle ciertas senales
estaran interesados en esta herramienta. Todos los pa-
rametros de gestion del dinero importantes, tales como
el tamano del capital, el tamano de la posicidon y costes,
asi como la estrategia de variables relevantes como cier-
tos limites de pérdidas, se pueden definir de forma indi-
vidual y pueden ser probados, mostrados y comparados
en base a varias estrategias predefinidas. También se
integra la capacidad de exportar datos a Excel para su
posterior analisis.

Coste
Si usted esta interesado en operar mediante el senti-
miento de mercado y sobre todo en la plataforma Stoc-
kPulse, tiene que tener un agente de bolsa que ofrezca
esta posibilidad. La empresa Ayondo markets reciente-
mente introdujo esta herramienta como “Sentimiento
del trader” y ofrece la herramienta para aquellos clientes
que abran y capitalicen una cuenta. La oferta es igual a
la version de pago que calcula las senales de tendencia,
las advertencias de moda y el sentimiento en tiempo real.
Ademas, puede suscribirse a un boletin diario y a un re-
sumen semanal.

Se incluyen en la oferta el uso de las herramientas
profesionales como el cuadro de mandos, mapa de mer-
cado y la matriz de tendencia, asi como el acceso a los da-
tos histdricos. El paquete de Ayondo tiene un valor total
de €700. Los profesionales que deseen integrar StockPul-
se en su software de trading a través
de la API pueden hacerlo por solo €
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(33) Sentimientos del mercado y eventos
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El usuario recibe un rapido vistazo en 3 rangos temporales (semana, dia y hora).
Ademads también se muestran los objetivos de beneficios tendenciales, de for-
ma automatica.

Fuente: www.stockpulse.de/en

senales historicas e incluso se pueden probar estrategias
integrales. Los operadores a corto plazo que deseen in-
cluir en sus analisis los sentimientos del mercado rela-
cionados con sus acciones y que quieran utilizar dicha
informacion desde su PC, deben darle a esta herramienta
una oportunidad. «

499 por mes.
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Conclusion
La idea de utilizar los datos de con-
fianza en tiempo real como base
para las senales de trading es muy
interesante y es una idea innova-
dora en el mercado. La empresa de
nueva creacion StockPulse, funda-
da en 2011 en Colonia, convence
con su plataforma web auto-expli-
cativa.

Ofrece un beneficio real en la
practica al ayudar al trader en su

eleccion de instrumentos y propo-
niéndole ideas claras para su ope-
rativa. StockPulse es también muy

La pégina de inicio ofrece mucha informacién al trader, por ejemplo, las sefiales de la tendencia actual y el
sentimiento del mercado.
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transparente, se pueden verificar las
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En lenguaje
de las maquinas

;Qué pasaria si las maquinas hablaran? ;Qué nos
contarian? ;Qué pensariamos si nos dijeran que llevan
haciéndolo desde el siglo pasado? El lenguaje de las
maquinas no es como el de las personas, pero se puede
aprender. Las maquinas se expresan a través de los da-
tos que las personas a su cargo pueden obtener, pero
es muy importante saber interpretarlos para entender
bien el mensaje. Por ello, en este libro se plantea como
una buena interpretacién puede ayudar atomar una de-
cision acertada o, por el contrario, seguir un proceso
erroneo. Esta es la cuestion: cdmo interpretar nimeros
y datos para conocer su eficiencia. A través de las his-
torias que cuentan las propias maquinas, en esta obra
se trata el proceso de produccién de una forma origi-
nal y practica que permite conocer y aplicar métodos
de planificacion y control de la produccién. Todo se va
sirviendo al lector de una forma narrada y sin utilizar
analisis y datos dificiles de entender. Después de leery
trabajar con este libro no se volvera a mirar igual a las
maquinas.

indice

Asi empezd todo. Antes de empezar. Entendiendo los
conceptos. Mejora continua basada en el indicador OEE.
Claves para saber si hemos mejorado. Empezar a contro-
lar la calidad aumenta los defectuosos. Mejorar la cali-
dad, pero sin estropear otros indicadores. No es lo mis-
mo producir mas que producir mejor. La cuestién no es
parar o no parar, sino cuanto parar. Reducir el tiempo de
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cambio jpara producir mas? Justificar la flexibilidad pue-
de resultar caro. No es magia, es habito. El lenguaje de
las maquinas.

En lenguaje de las masquinas

Titulo: El lenguaje de las maquinas

Autor: Javier Santos

ECONOMIAY ADMINISTRACION DE
EMPRESAS>Empresa y Gestion
Edicion: 017 edicion

ISBN: 978-84-368-3328-7
Caédigo Comercial: 225224
Tamafno: 15,50 x 23,00
Paginas: 120

Precio: 15,50 €

Coleccion:

Javier Santos

E[ [engUaje

de las

Maquinas

¢Cdmo inter, pretarlo

Para mej
Su eficienciz pro. jorar

ductiva?

PIRAMIDE


http://www.traders-mag.es/

TRADERS

Entrevista: Steve Rutfley

\clars s
como \)e\\c\\cn\rse ae \é
yalores sohrev alorados

proporcionamos articulos de alta calidad y utilidad para tradear mejor
cubrimos todos los mercados, estrategias y productos para el trading

te ayudamos a ser un trader profesional y de éxito

m | Encuéntrenos en:
Bl ewitter

www.twitter.com/TradersSpain

VISITA NUESTRA PAGINA WEBY REGISTRATE DE

FORMA GRATUITA WWWHITECEFS-MAEKES

. Encuéntrenos en:
&1 facebook.

www.facebook.com/TradersEspana



http://www.facebook.com/TradersEspana
http://www.traders-mag.es/
http://www.traders-mag.es
http://www.twitter.com/TradersSpain

ESTRATEGIAS

www.traders-mag.es 04.2015

Analisis del Range Expansion Index
Elindicador Range Expansion Index basado en el market-timing |

El Market-Timing es una estrategia en la que las predicciones de los futuros movimientos de los activos financieros de-

terminan la toma de decisiones. Estas predicciones se apoyan en el uso de datos fundamentales, o en el andlisis técnico

o bien en una combinacion de ambos. Desde el punto de vista del anélisis técnico, lo que se pretende es detectar los

puntos de resistencia y soporte relevantes a fin de esperar al momento oportuno para dar entrada. Este es el principal

objetivo del Range Expansion Index, el cual vamos a analizar a continuacion.

» Acerca de Tom DeMark,

creador del Range Expansion Index.

Antes de empezar, comentaremos que Tom DeMark es
considerado uno de los mas influyentes autores dentro
del mundo del analisis financiero.
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Nacido en 1947, se gradu6 en Derecho y Administra-
cion de Empresas e inicio su carrera en el mundo finan-
ciero a principios de los 70 como analista fundamental
en la compania National Investments Services. DeMark
demostré grandes dotes, lo que le llevd en 1978 a crear
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El funcionamiento del TDREI es similar
al del RSI (Relative Strength Index), si
bien supone una mejora respecto a éste

dentro de la compania una division de consultoria en la
que se gestionaban carteras basandose en sus estudios
de markettiming. Es tal el éxito de la filial, que consigue
mejorar los resultados de la empresa principal, lo que le
lleva en 1982 a independizarse, fundando su propia com-
pania de consultoria y asesoria en mercados financieros
(levando carteras de grandes companias e inversores
tales como Goldman Sachs o JP Morgan). Durante el pe-
riodo de los 80 obtiene grandes resultados, destacando
el acierto de tomar senales de venta antes del crack del
87. Su éxito lo lleva en 1988 a ser captado por la poderosa
empresa Tudor Investment Corporation, que lo nombra
vicepresidente ejecutivo, creandole una filial a su medida
Ilamada Tudor System Corporation, dedicada exclusiva-
mente a realizar trading siguiendo las ideas de DeMark.

No es hasta mediados de los 90 que DeMark hace pu-
blico sus estudios e indicadores. De modo que en 1994
escribe su trabajo en el libro The New Science of Techni-
cal Trading asi como diversos articulos en la revista Futu-
res. Mas adelante publicaria también el libro New Market
Timig Techniques (John Wiley & Sons, 1995), asi como
DeMark on Day Trading Options (McGraw Hill, 1999), libro
que escribid junto con su hijo Tom DeMark Jr, y donde
encontramos, entre otras técnicas, el indicador Range
Expansion Index, centro de interés para nuestro articulo.

En la actualidad, DeMark trabaja como asesor para
SAC Capital Advisors.

El indicador Tom DeMark’s Range Expansion Index (TDREI).
El Range Expansion Index es un oscilador relativo que
mide el ritmo de los cambios del precio, asi como tam-
bién ofrece senales de los estados de sobrecompra y so-
breventa si el precio muestra debilidad o fuerza.

Como vemos por su definicién, el funcionamiento del
TDREI es similar al del RSI (Relative Strength Index), si
bien supone una mejora respecto a éste puesto que su

movimiento es menos agresivo cuando hay falta de ten-
dencia e indica las senales sélo cuando los picos y valles
son realmente relevantes.

El célculo del indicador consiste en lo siguiente:
primero, se extrae la diferencia entre los niveles extre-
mos de una barra y los niveles extremos de la barra
situada dos barras hacia atras. Y segundo, se suman
estas diferencias durante un periodo de tiempo estipu-
lado (DeMark propone un periodo de 8 sesiones). Sélo
se acumulan aquellas diferencias en las que la barra de
referencia cumple una serie de requisitos. Por ultimo,
se obtiene el cociente entre el valor real de dicha suma
y el valor absoluto de la misma suma multiplicado por
cien. Para mas detalles, pueden ver el cédigo de pro-
gramacion del TDREI para Visual Chart 5 en éste mismo
articulo.

El TDREI genera valores que pueden oscilar entre
-100 y +100, aplicando la siguiente regla de senal: Cuan-
do el indicador alcanza valores iguales o superiores a 60,
avisa de una posible zona de sobrecompra. Cuando el in-
dicador alcanza valores iguales o inferiores a -60, avisa
de una posible zona de sobreventa.

En algunos articulos podemos encontrar situados los
niveles de agotamiento en +/-45. Como siempre, el valor
optimo dependera de cada inversor y a su vez del produc-
to financiero sobre el que se opere.

Oscar Cuevas

Oscar Cuevas es ingeniero informatico e imparte
seminarios online sobre programacion de siste-
mas. Ademas, es desarrollador de contenidos

y estrategias de trading en Visual Chart desde
hace méas de 5 afios.

DX sistemas@visualchart.com
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Indicador TDREI en JAPANESE YEN FUTURO CONT. Diario.

JY - JAPANESE YEN FUTURES CONTINUOUS - 1 d Dif, %: -0,73 Dif,: -0,000061 M: 0,008342 m: 0,006245 F: 06-C O x
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quedar en evidencia que las zonas
de agotamiento de larga duracion
suelen ir asociadas a impulsos que

" 0.0096 se prolongan durante un tiempo in-
i determinado. En el caso opuesto, en-
-0.0094 .

[ contramos que los retornos rapidos
T0.0092 parecen ir asociados a inminentes
L 0.0090 cambios de tendencia.

[ No obstante, se necesita del apo-
-0.0088

[ yo de otras herramientas de analisis
5, [0.0086 para elaborar una estrategia de ope-
rativa 6ptima, ya que la informacién

facilitada exclusivamente por el osci-

En el siguiente gréafico del Futuro del YEN Diario vemos aplicado el indicador Range Expansion Index asi como
las sefiales que éste generaria. Las sefiales Ay B muestran el tipo de situacion que se trata de detectar: Mo-
vimientos en los que el precio se mueve hasta las zonas de agotamiento pero que rapidamente salen de ahf.
Por otro lado, el punto C viene a representar los casos de extrema sobrecompra o sobreventa. En estos casos,
se desprecia la sefial y se espera a la siguiente, tal y como ocurre con la ruptura siguiente de sobrecompra.

; I
¢ .E ] ‘13 :0'0082 lador parece insuficiente para detec-
— T w'mmml_w'mp oy LO-OOEEE tar momentos de poca volatilidad,
" 100 tal y como se aprecia en las senales
A[\B [ | [ A\D A [ dadas a partir del punto D del grafi-
/ * l ! ’ ¥ co 1. Si nos fijamos, los cambios de
-0 direccion son acertados, pero la falta
‘ Al ). \ \ \ L de volatilidad provoca un movimien-
/ c N — ; to casi plano, generando el conjunto
b L/ \—__ 7- \J\ l T—100 de senales perdedoras.
'01-10-14  '01-11-14 '01-12-14  '01-01-15 '01-02-15 '

Ejemplo de herramientas de
apoyo para las seiiales del TDREI.
Hasta ahora sencillamente hemos

hecho un repaso acerca de las carac-
Fuente: Visual Chart

teristicas del indicador asi como de

En cuanto a las senales de trading, se puede aplicar la
regla clasica de los osciladores: si el valor supera los 60 y
luego cae, se pueden tomar posiciones cortas. Si el valor
cae por debajo de -60 y luego sube, se pueden tomar po-
siciones largas. Como punto discordante a ésta regla, el
auto advierte del peligro de las zonas de extrema sobre-
compra o sobreventa. Por tanto, es recomendable no ac-
tuar cuando aparece una de estas zonas. Por ejemplo, si
el TDREI alcanza los niveles extremos de +/-60, pero esta
fase dura seis o0 mas barras, debido a su duracion, des-
preciamos dicho movimiento y esperamos al siguiente.

En el grafico 1 vemos un ejemplo de ello. En el punto
A, el indicador abandona la zona de sobreventa en menos
de seis barras, lo que genera una senal de compra. La
situaciéon es similar en el punto B, donde tras estar muy
pocas barras en sobrecompra, cae por debajo de +60 y
genera una senal de venta. En el punto C observamos un
caso de agotamiento extremo, ya que el indicador se si-
tua bajo -60 durante diez barras. Despreciamos esta senal
y esperamos al siguiente aviso. Con este ejemplo parece
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la interpretacion que se puede ex-

traer del mismo. El siguiente paso a
dar sera proponer una combinacién de herramientas que
puedan servir para mejorar las senales de trading propor-
cionadas por el indicador de Tom DeMark.

La primera propuesta va a consistir en tratar de sua-
vizar el movimiento del TDREI. Si bien no queremos sufrir
demasiado retardo (propio de la aplicacion de medias)
para poder estar lo mas cerca posible del punto 6ptimo
de entrada (es decir, el supuesto extremo de la tendencia
previa). Para ello, lo que haremos sera aplicar una me-
dia muy ajustada al indicador. En concreto vamos a usar
el indicador Triple Exponential Moving Average (TEMA).
Esta media fue desarrollada por Patrick Mulloy y publica-
da en la revista Stock & Commodities. Utiliza los mismos
principios de la media DEMA (Double Exponential Mo-
ving Average), si bien en este caso se trata de una ponde-
racion entre los valores de la media exponencial, los de
la doble y los de la triple, con el fin de garantizar el menor
retraso posible.

La aplicacion de la media nos va a permitir filtrar
aquellas entradas en las zonas de agotamiento donde


http://www.traders-mag.es/

ESTRATEGIAS

Solo se acumulan aquellas diferencias
en las que la barra de referencia

cumple una serie

exista poca volatilidad, dicho de otro modo, aquellos mo-
vimientos que, debido a su debilidad, terminan siendo
fallidos. Al aplicar la media TEMA, si dichos movimientos
careciesen de la suficiente fuerza, no van a impulsar a la
media hasta las zonas de sobrecompra y sobreventa, por
lo que se despreciarian. Esta accion nos llevara a obtener
un numero mas reducido de senales, con las ventajas e
inconvenientes que esto pueda conllevar.

Pero no sélo eso: anteriormente
hemos indicado que cuando el TDREI

de requisitos.

gruesa). Primero, la senal del punto B se elimina debido
a que permanece mas de 6 barras bajo sobreventa. La
siguiente senal (punto C), también queda descartada ya
que, como vemos, la media no cae hasta sobreventa. En
cambio la senal del punto D si que se mantendria, siendo
por tanto la primera senal fallida. Queda demostrado con
esto que reducimos notoriamente el nUmero de senales.
También vemos que no siempre sera a nuestro favor,

permanece durante periodos prolon-
gados en zonas de agotamiento sue-
le ser un indicio de que la tenden-
cia previa permanece vigente. Este
control es imprescindible, si bien
en ocasiones, durante periodos de
distribucién largos, aparecen cruces
de sobrecompra o sobreventa vali-
dos (es decir, que generan una senal)
pero que igualmente terminan sien-
do vencidos por la fuerza dominan-
te. Para estos casos, la aplicacion de
la media TEMA nuevamente servira

TEMA sobre TDREI en SUGAR N11 FUTURO CONT. Diario.

SB - SUGAR N11 FUTURES CONTINUOUS - 1 d H: 10:46 A: 13,44 M: 13,52 m: 13,41 C: 13,48 P :

14,34 ¥: 3,956 F: 09-03-2015

para despreciar dichas situaciones.
Podemos ver un ejemplo de

ello en el grafico 2, aplicado sobre
el futuro del Azucar diario. Si nos
centramos en el movimiento bajis-

ta del punto A, podemos ver varios
ataques alcistas que llevan al TDREI
a generar senales de compra. Como

i 120
vy
. M“ -19
LAIza [||| ﬂﬂ i} o
z = .ﬂ\lza = =
w«,am Sl v'
" by Mnu l 8 1 . L17
C 4 'd’MlzaL Alz Im u?h’ '—M a LAlza
] lI: lﬂ "" .l"b ‘f” Wﬁ\" J]"Hﬁf’h L Alza - 16
¢ 4 o
1 Ig]g \Ll' ] E: "';u’*un".: 15
[
1 L
16 14
-13
TEWATND_TORET SB Line 1: —57,2227 P: 118,5995
1
- 100
/ rk N
J \ 1\ L Y \\
4 s
V %‘VN;‘ &3 5 - 100

las fuerzas bajistas mantienen el
pulso, todas estas senales terminan
siendo negativas. Veamos ahora qué

ocurre cuando aplicamos la media rupturas {puntos del 1 al 5).

TEMA sobre el indicador (linea roja

'01-08-14 '01-10-14

En éste grafico del Azdcar Futuro Cont. Diario, hemos aplicado la media TEMA sobre el indicador TD Range
Expansion Index. Como resultado, las sefiales fallidas que vemos durante el recorrido bajista de Julio se
despreciarfan. El nimero de sefiales se reduce drasticamente, pues en la misma imagen sélo vemos cinco

Fuente: Visual Chart
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puesto que este filtro hard desaparecer algunas senales
ganadoras, como sucede en los puntos E y F (los cuales
también quedarian descartados).

Un ultimo apunte relativo a la media TEMA. Debido
a que su movimiento es mas relajado, es més probable
que las fases en las que se situa en zonas de agotamien-
to se prolonguen en mayor medida de lo que lo hace el
indicador base TDREI. Por tanto, puede ser aconsejable
endurecer la regla del nUumero de barras que determinan
las zonas de extremo agotamiento (por ejemplo, aumen-
tar de seis barras a ocho o nueve).

Puesto que el niumero de senales dadas se va a redu-
cir tras la aplicaciéon de la Triple Exponencial, seria inte-
resante que aquellas que quedaran estuvieran asociadas
a impulsos lo suficientemente fuertes como para man-
tenerse durante un periodo prolongado de tiempo. Esta
consideracion nos va a llevar a la segunda de las herra-
mientas que vamos a proponer como apoyo al TD Range
Expansion Index.

Con ésta segunda propuesta lo que buscamos es re-
ducir aun mas las senales dadas por el indicador, quedan-
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donos s6lo con aquellas en las que la direccion del precio
confirme la aparicién de un nuevo impulso. Es decir, que
nos vamos a fijar en la pendiente de la recta de regre-
sién formada por los ultimos precios. Si ésta pendiente
es favorable al nuevo movimiento, consideramos que la
senal es fuerte y por tanto la damos por vélida. Pero si la
recta tiene poca pendiente o incluso si ésta aln mantiene
la direccion anterior, entonces vamos a considerar que
estas senales no son lo suficientemente fiables y las des-
estimaremos.

Obviamente, esta estrategia supondra una importan-
te pérdida de buenas oportunidades, ya que si nos ceni-
mos a la propia idea del market timing, lo normal es que el
punto 6ptimo de posicionamiento se halle en zonas pre-
cisamente inmersas en periodos de incertidumbre o aun
sumidas en la tendencia anterior... esto es cierto. Pero lo
que buscamos precisamente con la aplicacién de estos
filtros es alejarnos de la idea original y aplicar un criterio
mas conservador, esto es, esperar a que el precio confir-
me la nueva tendencia. No obstante, cabe destacar que
pese a ello, estamos aplicando herramientas basadas en
los cambios sobre el propio precio,
de modo que buscamos evitar los re-

Seriales TDREI con RSL en PLATINUM FUT.CONT. Diario.

tardos propios de las medias u otro
tipo de indicadores tendenciales.

PL - PLATINUM FUTURES CONTINUOUS - 1 d Dif, %: -0,22 Dif,: -2,60 M: 1,162,90 m: 1,150,60 F: 09-03-201S P : 1,122,90 _ 0O x
-1.600 Volviendo a la segunda propues-
ta, la herramienta que vamos a uti-
-1.500 lizar para detectar los cambios de
'1.400 pendiente es el indicador Porcentual
Regression Slope. Este indicador
~1.300 esta disponible desde la pagina web
1.200 de Visual Chart Group. El indica-
2 e dor calcula el valor de la pendiente
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En lo que respecta a la estra-
tegia TDREI, usaremos estas tasas
porcentuales para establecer un

100 criterio de satisfaccion: Si la tasa

2018

01-01-14  '01-04-14 01-08-14 01-10-14

01-01-15 arrojada supera un factor porcen-

tual determinado, consideramos

En este gréfico visualizamos las sefiales dadas por el TEMA sobre TDREI y el Porcentual RSL. Las sefiales
iniciales (A, By C) demuestran casos perfectos de sefial de acierto pero que, como vemas, esperan un cierto
tiempo para actuar (una vez la pendiente confirma la direccién). La sefial bajista del punto D se elimina puesto
que en ese momento la pendiente es positiva. Ocurre lo mismo pero en el caso contrario en los puntos He I.
Por tltimo, la sefial del punto E es un ejemplo del riesgo asociado a ésta estrategia: el aviso del TDREI era bue-
no, pero como hemos esperado a la confirmacion de la pendiente, la sefial llega tarde y termina siendo fallida.

Fuente: Visual Chart
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que el precio tiene direcciéon. Si
ademas el signo de la tasa es favo-
rable al movimiento detectado por
el TDREI, entonces damos por bue-
na la senal.
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Tom de Mark’s Range Expansion Index

‘ii Summary

‘Classification: Classics

‘Summary !!

‘ii Parameters

Dim TD_REIPeriod As Integer ‘8

Dim TD_UpperBand As Double ‘45

Dim TD_LowerBand As Double ‘-45

‘Parameters !!

Option Explicit

Public APP As OscUserApp

Implements Indicator

Public Sub Indicator_OnlnitCalculate()

With APP
.StartBar = TD_REIPeriod + 8
.SetLineName 1, “rei”
.SetLineName 2, “upband”
.SetLineName 3, “dnband”

End With

End Sub

Public Sub Indicator_OnCalculateBar(ByVal Bar As Long)

With APP

Dim Value As Double

Dim AbsValue As Double

Dim i As Integer

Dim CountValue As Double

Dim CountAbsValue As Double

Dim TDREIval As Double
For i =TD_REIPeriod - 1 To 0 Step -1

If ((.High(i) >= .Low(i + 5) Or .High(i) >= .Low(i + 6)) _

And (.Low(i) <= .High(i + 5) Or .Low() <= .High(i + 6))) Then
Value = .High(i) - .High(i + 2) + .Low(i) - .Low(i + 2)
AbsValue = Abs(.High(i) - .High(i + 2)) + Abs(.Low(i) - .Low(i + 2))

Elself ((.High(i + 2) >= .Close(i + 7) Or .High(i + 2) >= .Closel(i + 8)) _

And (.Low(i + 2) <= .Closeli + 7) Or .Low(i + 2) <= .Closeli + 8))) Then
Value = .High(i) - .High(i + 2) + .Low(i) - .Low(i + 2)
AbsValue = Abs(.High(i) - .High(i + 2)) + Abs(.Low(i) - .Low(i + 2))

Else
Value = 0
AbsValue = 0

End If

CountValue = CountValue + Value
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CountAbsValue = CountAbsValue + AbsValue
Next i

If CountAbsValue <> 0 Then

TDREIlval = 100 * CountValue / CountAbsValue
End If
Dim ippos As IndicatorPosition
If (TDRElval > TD_UpperBand) Then

ippos = ipBull

Elself (TDRElval < TD_LowerBand) Then
ippos = ipBear

Else
ippos = ipNeutral

End If

.SetlndicatorValue TDRElval, 1, 0, ippos
.SetIndicatorValue TD_UpperBand, 2, 0, ippos
.SetIndicatorValue TD_LowerBand, 3, 0, ippos
.SetBarColor 0, 2, RGB(0, 0, 255)
.SetBarColor 0, 3, RGB(255, 0, 0)
End With
End Sub
Public Sub Indicator_OnSetParameters(ParamArray ParamList() As Variant)
‘ii Parameters initialization
‘Parameters initialization !!
End Sub
Public Sub Indicator_OnCalculateRange(ByVal StartBar As Long, ByVal Fi-
nalBar As Long)
Dim i As Long
i = APPStartBar
If StartBar > i Then
i = StartBar
End If
While Not APPShouldTerminate And i <= FinalBar
APPRCurrentBar =i
Indicator_OnCalculateBar i
i=i+1
Wend
End Sub
Private Sub OscUserApplinstance_OnConnection(ByVal Application As Os-
cUserApp, ByVal MTDIlInst As Object, Custom() As Variant)
Set APP = Application
End Sub

Un ejemplo de esta idea lo tenemos en el gréafico 3, so-
bre el futuro continuo diario del Platino. El punto A muestra
un ejemplo claro de lo que se pretende: el TEMA da senal
alcista, esperamos unas barras a que evolucione el precio.
La pendiente lo confirma y por tanto se da por buena la se-
nal. Los casos de los puntos B y C son similares. En el punto
E observamos un caso en el que la senal aparece estando el
movimiento ya debilitado. Para evitar estos casos, se podria
optar por incorporar otros criterios de busqueda, incluyen-
do algun indicador de fuerza.

La regla de desestimar las zonas de extremo agota-
miento llevan a que la senal bajista del punto G se pier-
da. Seguidamente, se produce una fase de distribucion
descendente en el que encontramos dos senales alcistas
(puntos H e I). En estos casos, el uso de la Pendiente de
Regresidon Porcentual es determinante, ya que informa

claramente de que la direccion del precio sigue siendo
bajista y de que dichas senales carecen de fuerza sufi-
ciente. De ahi que no veamos ninguna sefal mas hasta el
punto K, momento en el que, ahora si, la pendiente con-
firma el cambio de direccion alcista.

Conclusiones.

A través de éste articulo hemos analizado una serie de
senales de trading basadas en las ideas originales de De-
Mark. Gracias a autores como él, podemos en la actua-
lidad avanzar en la investigacién de nuevas técnicas de
operativa. Por tanto, le dedicamos este articulo acabando
con un consejo del propio DeMark para los inversores
novatos: “Lee mucho y prueba muchas estrategias. No
hagas trading hasta que hayas creado una técnica que
pueda considerarse objetiva.”
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Generar un sueldo mensual mediante
la venta de opciones de compra

Los inversores minoristas siempre estadn buscando nuevas maneras de generar beneficios superiores a los que rinden

las inversiones libres de riesgo pero teniendo como caracteristica clave de la estrategia la preservacién del capital.

Para la mayoria de nosotros, la idea de combinar el mercado de valores con las opciones sobre acciones es demasiado

especulativa y no entra dentro de las estrategias del inversor medio. En esta serie de 3 articulos, vamos a desacreditar

este mito presentadndole un conjunto de normas y directrices especificas dirigidas a la mejora de sus rendimientos

anualizados. En este primer articulo, se resaltara la venta de opciones de compra cubiertas

» {Qué es la venta de opciones de compra cubiertas?

La venta de opciones de compra cubiertas es una estra-
tegia en la que se combinan otras 2 estrategias: la com-
pra de acciones ("largo de acciones") y la venta de op-
ciones de compra sobre acciones ("corto de opciones").
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En primer lugar, compraremos una accién apropiada (se
discutira el proceso de selecciéon mas tarde) y vendere-
mos la opcidn, lo cual equivale a vender a través de una
operacion online a una persona desconocida el derecho
pero no la obligacion de comprar nuestras acciones a un
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Observaremos los precios de ejercicio
de las opciones mas cercanos
al valor de mercado de la accion.

precio que nosotros determinamos (= el precio de ejer-
cicio) y en una fecha que determinamos (= la fecha de
vencimiento). A cambio de la tener esta obligacién se nos
paga una prima en efectivo (= la prima de la opcion) que
estad determinada por el mercado.

Pre-visualizacion de un ejemplo

Dado que los contratos de las opciones son casi siempre
de 100 acciones del subyacente, vamos a comprar 100
acciones de una empresa que cotiza a 48 délares por ac-
cion lo que nos costara $ 4.800. Una vez que seamos los
duenos de estas acciones, y por lo tanto estemos “cu-
biertos" o protegidos, ahora podemos vender la opcidn
de compra con total libertad. Supongamos que fijamos
el precio de ejercicio en $ 50 y cerramos la operacion de
venta. En otras palabras, el comprador de la opcién ahora
controla nuestras acciones y tiene el derecho de ejercer
esa opcion y comprar nuestras acciones a $ 50.

Todo contrato finalmente termina y deja de existir.
La mayoria de los contratos de opciones vencen el tercer
viernes del mes a las 16:00 ET (hora del este). Nosotros
nos ocuparemos principalmente de las opciones a 1 mes.
Por lo tanto, el comprador de la opcién puede comprar
nuestras acciones a $ 50 en cualquier momento tras la
venta de la opcion hasta las 4 pm (ET) del viernes de ven-
cimiento.

Una prima tipica de la opcion para este ejemplo hipo-
tético seria de $ 1,50 0 $ 150 para el contrato (100 accio-
nes). Tendriamos 150 délares de beneficio inicial con un
coste de $ 4.800 lo que representa un retorno inicial del
3,1% que se anualiza al 37,5%. Después de introducir la
posicion, también debemos controlarla.

La gestién de la posicidon, o estrategia de salida, se
abordara mas adelante en este articulo. Por ahora, vamos
a ver los 2 resultados principales que son posibles por ex-
piracion (4 pm hora del este, el tercer viernes de cada mes).

(1) El precio de la accion se queda por debajo de $50

En este escenario, la opcion expirara sin valor debido a
que el comprador de la opcidon no va a optar por ejer-
cer la opcion y comprar nuestras acciones a $ 50 cuando
se pueden comprar en el mercado por un precio menor.
Mantenemos la prima de $ 150 y seguimos siendo due-
nos de nuestras acciones, siendo ahora libres para ven-
der otra opcién del mes siguiente.

(2) El precio de la accion se mueve por encima de $50

En esta situacion, nuestras acciones se venderan al
precio de ejercicio de $ 50, a menos que implemente-
mos una estrategia de salida para evitar que se vendan
nuestras acciones. Si nuestras acciones se venden, de
hecho, a $ 50 habremos generado un beneficio adicio-
nal de $ 200 en el lado de la accion de esta operacion
(compramos en $ 48, vendemos a $ 50 x 100). Nuestro
beneficio total tras 1 mes es de $ 350 (= $ 150 + $ 200)
menos las pequenas comisiones o un 7,3% del retorno
de 1 mes.

Las 3 caracteristicas clave para dominar esta estrategia
Antes de arriesgar algun centavo de nuestro dinero ga-
nado duramente, hay que dominar los 3 aspectos de esta
estrategia:

Dr. Alan Ellman

Alan Ellman es presidente de la Blue Collar In-
vestor Corp. Posee una Series 65y es un orador
nacional para la Expo del trader de acciones,

el show del dinero y la Asociacion Americana
de Inversores Particulares. Alan ha publicado 5
libros sobre acciones y opciones, asi como mas
de 300 articulos en revistas y ha producido mas
de 200 videos educativos.

D< alan@thebluecollarinvestor.com
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1. La seleccion de valores (también Exchange Traded
Funds o ETFs para abreviar),

2. Seleccion de la opcion (precio de ejercicio y fecha de
vencimiento) y

3. Lagestion de la posicidn (estrategias de salida).

1. Seleccion de acciones

Ya que primero compramos las acciones antes de vender
las opciones correspondientes, sélo debemos comprar
valores que queramos poseer. En otras palabras, durante
nuestro periodo de obligacién a 30 dias queremos poseer
acciones te tengan pocas probabilidades de perder valor.
Esto significa que nuestro proceso de seleccién debe ser
riguroso y no se basarse en los retornos de la opcion,
sino en la calidad de los activos subyacentes. Como re-
sultado de ello, exigimos acciones con una fuerte ma-
cro y buen estado técnico (grafico de precios), asi como
que cumplan determinados requisitos de sentido comun
como tener un volumen minimo de operaciones.

a. Analisis fundamental

En esta primera pantalla, exigimos acciones con fuertes
ventas y crecimiento de las ganancias. Hay algunas pan-
tallas propietarias excelentes como Investors Business
Daily’s IBD 50 y SmartSelect, asi como algunos sitios de
escaneres gratuitos como finviz.com.
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b. Analisis técnico

Al asumir una obligacién de 1 mes, es importante iden-
tificar la tendencia y Momentum vy tener la confirma-
cion del indicador de volumen. Hay una gran variedad
de indicadores técnicos utiles, tales como los que se
presentan en la tabla para Centene Corp (CNC) en la
Figura 1.

e Para la determinacién de las tendencias, podemos
utilizar las medias moviles exponenciales de 20 dias
y 100 dias (EMAS).

e Paralaidentificacion de tendencias y del Momentum,
podemos utilizar el histograma del MACD.

e Para la identificacion del Momentum, podemos utili-
zar el oscilador estocastico.

e El volumen se utiliza para confirmar los cambios en
los demas indicadores, asi como detectar las diver-
gencias.

Es importante que todos nos volvamos competentes
leyendo los graficos de precios para tener la capacidad
de maximizar la rentabilidad de la venta de opciones de
compra sobre acciones. Aunque puede intimidar al prin-
cipio (lo fue para mi), la lectura de un gréafico de precios se
convierte con el tiempo en una tarea muy facil y eficiente
al familiarizarnos con los parametros que elegimos.

c. Principios de sentido comun

Grafico Técnico de Centene Corp

s qwanyy &
—EMA(20) 99,14
—EMA(100) 87.43

Histograma s i
MACD News

2014 Fab Mar Apr May Jun
= MACD(12,26,9) 2,316, 2.565, -0.249

La ultima serie de pantallas que uti-
lizaremos para la seleccion de los
mejores candidatos para la venta
de opciones de compra estan en la

(23'49 categoria de pantallas de sentido
75 comun. La mas importante de estas
70 pantallas es la regla que nunca ven-
65 demos una opcién, cuando hay un

informe pendiente de publicacion de
las ganancias antes de la expiraciéon
del contrato. Esto significa que sdlo
mantendremos una accion durante
un maximo de 2 meses consecutivos
en nuestra cartera de opciones de

2014 Feb  Mar Apr Mav  Jun Jul Aua Sep Oct

La figura 1 muestra el uso de 4 indicadores técnicos para identificar la tendencia y el impetu del movimiento
con el fin de seleccionar los valores subyacentes mejores para la opcién de venta. Este grafico muestra una
imagen técnica mixta que ayudara a determinar la eleccion del precio de ejercicio y la estrategia de salida.

Vs (V= Oscilador 20 venta cubiertas, ya que la mayoria

Totme A Volumen estocastico 8M de las empresas informan trimestral-
m mente. Otros pantallas de sentido

<24“1/|130 comun incluyen el volumen minimo

de negociacion (250.000 acciones
por dia), accion apropiada y diversifi-
cacion por sectores (ninguna accion

Fuente: www.stockcharts.com

o industria debe representar mas del
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20% de nuestra cartera) y la asignacion de dinero en efec-
tivo (asignar una cantidad similar de dinero en efectivo a
cada posicion).

La Tabla 1 muestra el proceso de selecciéon (primera
fila en la parte superior) que ofrecemos a nuestros miem-
bros de la prima sobre una base semanal.

2. Seleccion de opciones

Hay 3 aspectos de una opcion que hay que evaluar antes
de decidir cual sera la mas beneficiosa para lograr la ma-
yor rentabilidad al mismo tiempo que se toma medidas
para preservar el capital:

a. precio de ejercicio (el precio al que acuerdan vender
nuestras acciones para),

b. fecha de vencimiento del contrato y

c. la prima de efectivo que recibiremos.

a. Seleccion del precio de ejercicio
En general, vamos a buscar precios de ejercicio cerca del
valor actual de la accion del mercado. Estos precios de

ESTRATEGIAS

ejercicio son los que van a generar la mayor rentabilidad.
La relacion entre el precio de ejercicio y el valor actual de
los activos subyacentes de mercado se conoce como la
monetizacion de la opcion. Para las opciones de compra,
si el precio de ejercicio es mayor que el valor actual de
mercado (como lo era el ejemplo de la vista previa), se
conoce como un precio de ejercicio fuera del dinero. Si
el precio de ejercicio es menor que el precio de las accio-
nes, se dice que esta dentro del dinero. Si los 2 precios
son los mismos, tenemos en el dinero.

En un entorno de mercado alcista con fuerte infor-
macion técnica, seremos mas propensos a elegir un pre-
cio de ejercicio fuera del dinero en donde tenemos la
oportunidad de generar 2 fuentes de ingresos: uno por
la venta de la opcién de compra y el otro de la revalori-
zacion de la acciéon. En un entorno de mercado bajista o
volatil, seremos mas propensos a seleccionar un precio
de ejercicio dentro del dinero ya que nos proporciona
una proteccién adicional de los beneficios de la opcidn.
Vamos a examinar esta ultima frase: La prima de la op-
cion puede tener 2 componentes: valor temporal (bene-

T1) Proceso de escaneo para la seleccion de los mejores candidatos de para la venta de las opciones

Los candidatos seleccionados pasaron todas las pantallas

Tech

como se demuestra en el BCI Weekly Stock Screen de diciembre, el 14 de 2014.

AAP Advance Auto Parts 26 15418 S N S S 7 S S N
AMAT ﬁ]‘;p"ed Materials o 2504 s N S S 9 S S N
AMBA  Ambrella Inc 49 54.69 S N S S 5 S S N
ARMK  Aramark Other 3013 S N S S 8 S S N
AVGO Avago Technologies ~ Other ~ 103.99 S N S S 9 S S N
BIIB Biogen Idec Inc 46 340.87 S N S S 7 S S N
CAVM Cavium Inc 16 58.77 S N S S 8 S S N
DLTR Dollar Tree Inc Other 68.41 S N S S 9 S S N
EA Electronic Arts Inc Other 46.66 S N S S 7 S S N
Exp  CxtraSpace Other 5944 S N s s 9 s s N
Storage
FFIV F5 Networks Inc 24 133.26 S N S S 9 S S N
FL Foot Locker Inc Other 56.70 S N S S 10 S S N
ppr  [ntegratedDevice 0 1990 s N s s 7 S s N

El proceso de escaneo para la seleccién de los valores subyacentes de élite para la venta de la opcién deben incluir andlisis fundamental, técnicos y de sentido comun,

Fuente: Blue Collar Investor
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ficio real) y valor intrinseco, si el precio de ejercicio esta
dentro del dinero no habria beneficio. Por ejemplo, si
una accién cotiza a 32 dolares y vendemos a $ 30 una
opcién en el dinero por $ 3, la prima se desglosaria de la
siguiente manera:

e $2=valorintrinseco: el precio de ejercicio esta den-
tro del dinero y no obtenemos beneficios porque va-
mos a perder $ 2 con la venta de las acciones.

e $1 =Valor temporal: beneficio inicial.

b. Seleccion de la fecha de caducidad
Al utilizar el valor intrinseco para "comprar abajo"
nuestro coste de base se redujo de $ 32 a $ 30, cal-
cularemos pues nuestro beneficio inicial ahora segun
$1/$30 = 3,3%. Este beneficio estara protegido durante
el tiempo que el valor de la accion no caiga por debajo
de $ 30, por lo que nuestra proteccion a la bajaes de $
2/$32=6,25%. Esto significa que tenemos garantizado
un retorno del 3.3% a 1 mes, siempre y cuando el valor
de las acciones no disminuya en mas de un 6,25% antes
del viernes en el que expira. Ahi radica el valor de una
opcion con precio de ejecucion en el dinero. La des-
ventaja es que no vamos a participar en los beneficios
adicionales si el valor de la accién se llega a apreciar
cuando caduque.

Cuanto mas corto sea el plazo, mayor serd la ren-
tabilidad anualizada. Por ello, en este articulo hemos

Cadena de opciones para Facebook a partir de
diciembre, 17 de diciembre 2014
.80 16.00 14 19,264| 60.00
.35 13.55 4] 6,269 62.50
12-17-14 00 1120 63 24,863 6500
FB: $7573 .70 8.90 66 9.610f 67.50
6.65 346 37,621 70.00
- 4380 625 14,979 72.50
0.70 b 3.20 4,500 54,569| 75.00
1.96 0.00 1.97 1,657 43,538 77.50
1.10 0.00 1.09 1.1 2323 64,340| 80.00
0.59 0.00 0.58 0.60 1,157 20,864 8250
0.31 0.00 0.30 0.32 303 47,751| 85.00
017 0.00 0.16 0.18 0 6,315 87.50
011 0.00 0.10 0.1 41 23,580( 90.00
0.06 0.00 0.05 0.06 0 51,608 95.00
0.03 0.00 0.02 0.04 153 36,718 100.00
0.01 0.00 0.01 0.02 289 9,957| 105.00
Esta cadena de opciones para el precio de ejercicio mensual de $ 77.50 mues-
tra un diferencial entre la oferta y la demanda de $ 1,94 a $ 1,97. Puesto que
vendemos en la “oferta”, nuestro ingreso inicial que se utilizard en el calculo de
ganancia inicial es de $ 1.94.
Fuente: Blue Collar Investor
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destacado las opciones a 1 mes. Las mensuales tam-
bién nos permiten navegar a través de los informes de
ganancias que se hacen publicos trimestralmente para
que podamos entrar y salir de los titulos con mas facili-
dad en comparacién con un compromiso de mas largo
plazo. Algunos vendedores de opciones cubiertas pre-
fieren las semanales ya que pueden obtener resultados
anualizados superiores. Hay pros y contras de las se-
manales. Por ejemplo, podemos utilizar los informes de
ganancias mas a menudo, hipotéticamente, 48 semanas
al ano. Pero por otro lado, tendremos comisiones mas
grandes, cuadruples, y menos tiempo para aplicar las
técnicas de gestion de posiciones. Debemos conocer to-
das las ventajas y desventajas de cada método antes de
decidir cual es el mejor para nuestro estilo de negocia-
cion especifica.

c. Objetivos de primas

Cuanto mayor sea nuestro objetivo, mayor es el riesgo.
Esto se debe a que a mayores primas, acciones son mas
volatiles y, por tanto, una mayor posibilidad de participa-
cion en la depreciacion. No hay una gama que sea ade-
cuada para todos los inversores.

Sin embargo, la venta de opciones de compra cu-
biertas es una estrategia conservadora, por lo que un
objetivo razonable para sus resultados iniciales a 1
mes estaria en el rango del 2 al 4%. Después de fijar su
objetivo, asegurese de que la operacion cumplirad este
objetivo antes de entrar en la posicién. Los objetivos
también se pueden ajustar hacia arriba o hacia abajo
dependiendo del entorno del mercado global, la tole-
rancia al riesgo personal y los instrumentos técnicos de
los gréficos.

3. Gestion de la posicion (estrategias de salida)

Una vez dentro de la operacion de venta cubierta, nos
moveremos en el modo de gestion. No hay manera de
darle a este tema la justicia apropiada en el contexto de
este articulo. Sin embargo, hay varios puntos clave que
deben ser tenidos en cuenta.

Eventos que pueden crear una oportunidad de salida

e Elprecio de las acciones disminuye precipitadamente.

e Gap de precios descendentes.

e Aceleracion exponencial del precio de las acciones.

e Fecha de emision de dividendo prevista antes del
vencimiento del contrato.

e El precio de la accion esta por encima del precio de
ejercicio al vencimiento sin ingresos debido al proéxi-
mo contrato.
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e El precio de la accion esta por encima del precio de
ejercicio al vencimiento y con un informe de ganan-
cias pendiente para los siguientes meses.

Todas las estrategias de salida comienzan con la recom-
pra de la opcién. Lo cual nos libera de nuestra obligacion
y nos mantiene largos en la accion. Ahora estamos en
condiciones de vender otra opcion, vender las acciones o
evitar tomar acciones inmediatas. Una excelente guia de
uso es que cuando el precio de las acciones esté en de-
clive, se recompra la opcion si su valor disminuye en un
20%, o menos, del valor original de la venta en la primera
mitad del contrato o 10%, o menos, en la segunda mitad
del contrato.

Veamos un ejemplo real como el de Facebook (FB, ver
Figura 2). El 17 de diciembre 2014, Facebook se negocia-
ba a 75,73 ddlares. En enero el precio de ejercicio estaba
fuera del dinero en $ 77.50 lo que generd $ 194 por con-
trato representando un 2,6% de retorno a 1 mes o un 31%
anualizado. Si el precio de las acciones bajase, también
lo haria el valor de la opcién de compra correspondiente.

En caso en que el valor de la opcion disminuya por
debajo de 0,40 ddlares en la primera mitad del contrato,
la pauta del 20% nos dice que debemos comprar inme-
diatamente de nuevo esa opcion. Si el valor de opcion
disminuye por debajo de $ 0,20 en la segunda mitad del
contrato, también compramos de nuevo la opcidon y eva-
luamos cual serd nuestro proximo paso. Factores tales
como el tiempo hasta la fecha de expiracion, la evalua-
cién global del mercado, la tolerancia al riesgo personal
y los instrumentos técnicos de los graficos influiran en
nuestras decisiones de gestion de las posiciones.

Conclusion

La venta de opciones de compra cubiertas es una estra-
tegia de bajo riesgo orientada a inversores minoristas.
Las posiciones se construyen teniendo como maxima

Todas las estrategias de salida comienzan
con la recompra de la opcion.
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«

prioridad preservar el capital y mantener el flujo de caja
mensual. Las 3 habilidades que se deben dominar para
justificar arriesgar nuestro dinero ganado tan duramente,
al utilizar este enfoque, son la seleccién de titulos, la se-
leccién de opciones y la gestion de las posiciones.

En la parte 2 de esta serie de 3 articulos, vamos a dis-
cutir la venta de opciones de venta. «

Strategy Snapshot
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Desmitificando las
pautas estacionales: 4° parte

Sell in May and go away

A medida que nos acercamos al final de abril, la prensa econémica se suele hacer eco de una
pauta estacional conocida como Sell in May and go away (vende en mayo y vete) o efecto Ha-
lloween. Segun dicha pauta, la bolsa suele tener un comportamiento positivo entre noviembre
y abril, y por el contrario, la bolsa suele caer entre mayo y octubre. ;Es realmente cierta esta
afirmacién? o /se trata de una leyenda urbana repetida muchas veces? A continuacién estu-
diaremos las estadisticas de los Ultimos 115 anos con el objetivo de obtener una estrategia de
trading consistente y fiable.
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)) Las pautas estacionales son aquellos comportamientos ((
de los mercados que se repiten cada cierto tiempo

» Pautas estacionales

Las pautas estacionales son aquellos
comportamientos de los mercados
que se repiten cada cierto tiempo, por
lo general tienen una base estadisti-
ca y en algunos casos se le intenta
otorgar alguna explicacion racional.
Ofrecen un seguimiento sencillo al
trader ya que tan solo tiene que estar
pendiente del calendario sin necesi-
dad de otras herramientas. Al mismo
tiempo funcionan como una estrate-
gia complementaria ya que por si
mismas no sustituyen a ningun tipo
de trading. La principal desventaja
es que los datos estadisticos suelen
ser escasos en la mayoria de las pau-
tas y al fin y al cabo no dejan de ser
estadisticas del pasado y el mercado
va cambiando con el tiempo.

Sell in May and go away

La pauta Sell in May and go away
proclama que la bolsa suele tener
medio ano muy positivo (noviembre
a abril) y medio ano muy negativo
(mayo a octubre). Las explicaciones
racionales que se le suelen dar a esta
pauta son de lo mas variopintas. Se
dice que el periodo estival es bajis-
ta ya que los inversores venden sus
acciones con el objetivo de irse tran-
quilos de vacaciones y retoman las
compras en los meses de invierno.
Por otra parte, se comenta que el
periodo invernal es alcista ya que
confluyen otras pautas estacionales
como el rally de navidad, el efecto
enero o el tax day (desde 1955, en

(1) Promedio mensual del Dow Jones

2.00%

1.50%

1.00%

-0.50%

-1.00%

-1.50%

Promedio de la evolucién de los 12 meses del afio en el Dow Jones desde 1900. Los meses comprendidos entre
noviembre y abril pertenecen al perfodo alcista segtn la pauta Sell in May and go away.
Fuente: elaboracion propia

(2) Promedio mensual del Dow Jones por periodos

[H1900-1929  M1930-1959  [711960-1989 1990-2015

3.00%
2.50%
2.00%
1.50% -
1.00% - s

0.50% - . +—
0.00% -
-0.50% r
-1.00%
-1.50%
-2.00%

ene feb mar abr may jun jul  ago sep oct nov dic

Promedio de la evolucién de los 12 meses del afio en el Dow Jones desde 1900. Los datos se agrupan en 4
periodos de 3 décadas cada uno aproximadamente: 1900 a 1929, 1930 a 1959, 1960 a 1989y 1990 a 2015.

Fuente: elaboracion propia
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Los 6 meses buenos y malos por década

M Noviembre-Abril Mayo-Octubre

ta nos encontramos un rendimiento
muy pobre para el mes de febrero,
mientras que los meses tipicamente

14%

de vacaciones de julio y agosto pre-

12%
10%

sentan un resultado promedio muy

8% -
6% -
4% -
2% -
0% -
-2%

11

bueno, a priori podriamos descar-

tar la explicaciéon racional que atri-

buye a las vacaciones la razén del

buen comportamiento de la pauta.

En cualquier caso, debemos realizar
una serie de comprobaciones adi-

4%

cionales con tal de confirmar estos

6%

datos.

1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980

1900, agrupando los resultados por década.

Promedio de la evolucién semestral de los periodos noviembre-abril y octubre-mayo en el Dow Jones desde

1990 2000 2010 En el grafico 2 realizamos una

comprobacién basada en la consis-
tencia, al clasificar el rendimiento

mensual en cuatro periodos de tres
Fuente: elaboracion propia

EEUU el 15 de abril es la fecha tope para comunicar los
ingresos al gobierno federal). En cualquier caso, explicar
una pauta estacional con otras pautas estacionales no
termina de ser muy racional. A continuacién estudiare-
mos la evolucion del Dow Jones (DJIA) desde 1900, con
tal de ratificar esta pauta o bien calificarla como mera le-
yenda urbana.

Estadisticas
Al tratarse de una pauta de medio plazo, en la cual uni-
camente existe un periodo valido por ano, los datos es-
tadisticos no son muy amplios a pesar de remontarnos
hasta el 1900. En total tendremos 115 periodos de “6 me-
ses buenos” y de “6 meses malos”. Es por ello que inicia-
remos el estudio analizando el rendimiento de cada mes
de forma individual para posteriormente centrarnos en la
evolucién de los 6 meses en su conjunto.

En el grafico 1 podemos observar el resultado pro-
medio de todos los meses desde el ano 1900 para el Dow
Jones Industrial Average. En el periodo alcista de la pau-

Federico Benitez

Federico Benitez es gestor de la entidad
financiera alemana Invinco GmbH, empleando
activamente pautas estacionales en la gestion
del Invinco SX Dynamic. Anteriormente trabajé
como Head of Trading y Quant Trader en las
entidades briténicas Wallwood Consultants Ltd.
y Trading Markets Ltd..

B4 fbenitez@invincospain.es
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décadas aprox. cada uno: 1900 a
1929, 1930 a 1959, 1960 a 1989y 1900
a 2015. El mes de diciembre no sélo
es el mes mas alcista desde 1900, sino que también es
el mas consistente, al presentar ganancias similares en
todos los periodos. Llama la atencion como el mes de
abril ha mejorado considerablemente desde 1960, curio-
samente el tax day se produce el 15 de abril desde 1955
y podria ser la causa de dicha mejora. En la parte nega-
tiva vemos como septiembre suele ser sistematicamen-
te bajista, lo cual nos hace pensar que las ventas no se
producen porque los inversores se van de vacaciones,
sino que las ventas aparecen una vez finalizadas las mis-
mas. También observamos cambios significativos en los
ultimos 25 anos, como la incursion a terreno negativo de
enero y agosto, meses tipicamente alcistas hasta 1990, o
el buen comportamiento de octubre, a pesar de las pér-
didas de 2008. En definitiva, el conjunto de los 6 meses
buenos suele ser alcista, mientras que los 6 meses malos
tienen un comportamiento mixto, tanto por meses como
por periodos.

Una vez estudiados los resultados mensuales, nos
adentramos en el andlisis de la pauta propiamente dicha
con el grafico 3. En él comparamos los resultados de los 6
meses buenos y de los 6 meses malos diferenciados por
década desde el ano 1900. Con este grafico surge la pri-
mera cuestion alarmante, en la década de los 30 los me-
ses buenos fueron muy negativos y los meses malos muy
positivos, en la década siguiente el diferencial entre am-
bos periodos continuo siendo elevado si bien el periodo
comprendido entre noviembre y abril fue neutral. A raiz
de estos datos la pregunta que nos formulamos es ;esta-
mos dispuestos a operar una pauta que durante 20 anos
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La pauta Sell in May and go away proclama que la bolsa
suele tener medio afo muy positivo (noviembre a abril) y
medio afio muy negativo (mayo a octubre).

no se ha cumplido? jEn el ano 21° seguiriamos usando
los meses buenos como patron para comprar? Si bien la
respuesta parece logica, el razonamiento no lo es tanto.
Una pauta estacional de medio plazo como esta, la cual
es muy sencilla de realizar ya que requiere de so6lo dos
operaciones por ano, tiene un inconveniente evidente: los
plazos para determinar su defuncidon son tan amplios que
la vida financiera de cualquier persona no seria suficiente
como para determinar el momento exacto para dejar de
operarla. Por el contrario, en las ultimas 7 décadas los 6
meses buenos han tenido un comportamiento excelente,
batiendo en todo momento a los 6 meses malos.

En el grafico 4 podemos observar la suma de los 115
periodos buenos y 115 periodos malos. Debemos desta-
car que no se trata de la evolucion de una cuenta que
hubiera invertido con esta estrategia ya que no estan
descontadas comisiones, ni tampoco existe interés com-
puesto ni reinversion de beneficios. En cualquier caso, la
unica forma de replicar esta estrategia en el Dow Jones
es con futuros, ETFs o CFDs y éstos
han aparecido en el mercado en la

caciones en verano, ni tampoco que la bolsa es bajista
entre mayo y octubre. Efectivamente, el comportamien-
to de los mercados es muy positivo desde noviembre a
abril, pero sélo desde 1955, curiosamente el ano a partir
del cual los americanos comunican sus ingresos al go-
bierno federal el 15 de abril. Curiosidad o no, podriamos
estar ante una pauta estacional condicionada por el ano
fiscal, que estaria impulsando la compra de acciones en
los ultimos 6 meses antes de su finalizacion (coincide con
el periodo noviembre-abril). En cualquier caso, si realiza-
mos una pauta estacional de medio plazo, tenemos que
aceptar que nos pueden tocar uno, dos o diez anos con
resultados peores de los esperados y la pauta seguiria
siendo valida; dificilmente podremos determinar cuando
la pauta Sell in May and go away deje de funcionar. De
momento, lo que tenemos son 65 anos de buen funcio-
namiento, que como minimo nos hacen tenerla como re-
ferencia, como un complemento mas a nuestro trading,
pero nunca como la Unica estrategia a seguir.

década de los 80, 90 y 2000 respec-
tivamente, con lo cual antes de 1980
solamente se podria haber realizado

Suma de todos los 6 meses buenos y malos

H Noviembre-Abril Mayo-Octubre

. 700%
comprando una cesta de acciones.

En este grafico se aprecia con clari- 600%

| habi t
dad lo que habiamos comentado con 500%

anterioridad, la pauta funciona, si,

pero so6lo desde 1955. Desde enton- 400%

ces, toda la ganancia de la bolsa se 300%
ha producido en los 6 meses buenos

. . 200%
ya que desde mediados de la década

de los 50 los 6 meses malos prome- 100%

dian un paupérrimo -0.02%. o
Veredicto

Tras el estudio de las estadisticas
podemos afirmar que la pauta Sell
in May and go away no se produce

porque los inversores se van de va-

Suma de todos los periodos de 6 meses buenos (nov-abr) y 6 meses malos (may-oct) producidos en el Dow
Jones desde el afio 1900. No existe interés compuesto ni se trata de la evolucién de una cuenta que hubiera
invertido con esta estrategia.

Fuente: elaboracion propia
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Broker: jte ayuda o te confunde?

carrera como trader

Como escoger el Broker que te acompafiara en tu

Mas veces de las que quisiéramos admitir, nos equivocamos en la eleccién del broker, y mas que ayudarnos en

nuestra carrera como traders, nos obstaculiza. Nos sentimos atados a las reglas que nos impone o padecemos sus

carencias, simplemente por desconocimiento, por aprovechar ofertas o incluso dejandonos guiar por la fama de la

que gozan ciertos brokers. Olvidamos que el corredor no es nuestro "jefe", que debe mas bien ser nuestro aliado,
como un empleado o socio que se adapta a nuestro estilo de trading.

» §Qué es un Broker?

Comencemos por lo basico, abandonemos por un instan-
te toda esa nube que se ha creado alrededor de esta figu-
ra, en realidad, jqué es un broker?

Un broker no es otra cosa que un ente intermediario con
el que es necesario registrarse para poder operar en el
mercado de divisas. Esto significa que no podemos de-
cidir como individuos invertir en el mercado financiero,
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sino que debemos pasar a través de una figura, un broker,
para poder hacerlo.

Basicamente, la funcién de un broker es presentar
nuestras solicitudes de compra y venta a los otros ac-
tores del mercado, sea este el Forex, NYSE o cualquier
otro.

Generalmente un broker no realiza esta accién sin ga-
rantias, por lo que nos pide un margen de nuestro capital


http://www.traders-mag.es/

)

para garantizar su operacion en base a nuestras solicitu-
des de compra y venta.

En la praxis, nuestro broker esta encargado de ejecuar
nuestras las ordenes, haciendo él a su vez solicitudes al
circuito bancario y accionario, este sistema enviard, en
respuesta, las cotizaciones actualizadas al broker, que las
aprobara, recibiendo luego del sistema la confirmacion
de las 6rdenes. En fin, toda una serie de intercambios que
se realizan en fracciones de segundos, pero que realiza
nuestro broker por nosotros.

Un broker no se limita a recibir 6rdenes, debe ser ca-
paz de aceptar, como minimo, 6rdenes limite, stop loss y
take profit.

iComo elegir el Broker?

En internet encontraras decenas de brokers que te
ofrecen siempre mejores ofertas y oportunidades, pero
jcuales son los criterios que debes considerar para la ele-
jir tu corredor o broker online?

Antes de decidir a quién confiar tu dinero y, sobre
todo, no arrepentirnos en el futuro, debemos tener pre-
sentes ciertas premisas, en relacion al broker:

e Sila plataforma (software) que me ofrecen funciona
en mi computadora/ordenador.

e Siel broker tiene una relacion directa o indirecta con
el mercado.

e Sieltipo de spread que me ofrece es conveniente, es
decir, la diferencia de precio entre el precio de com-
pray el de venta.

e Sieltipo de apalancamiento que me ofrece es media-
namente aceptable, no exagerado.

e Siesun broker regulado y certificado.

e  Sime permiten abrir una cuenta Demo.

Por otro lado, debes tener en cuenta también qué tipo de
trading tienes pensado hacer, tu estilo de trading.

¢Qué tipo de operatividad tendras?, jseras un ope-
rador intradia (day trading), o un operador que visitara

Debes tener en cuenta también qué tipo de trading
tienes pensado hacer, tu estilo de trading
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sus posiciones solo una vez al dia con técnicas a largo
plazo (long term)? ;Qué capital tienes a disposicion para
tus inversiones? ;Qué tipo de objetivos personales te has
propuesto conseguir? Segun estas consideraciones, el
broker que iremos a elegir seguramente influira en el éxi-
to de nuestras operaciones.

Especificamente

Si puedo darles un consejo, es el que no caigan en la 16-
gica de ganancias faciles y del gran apalancamiento fi-
nanciero ofrecido por los emblemas publicitarios que ya
estan diseminados dondequiera. El apalancamiento no
les debe tentar, un apalancamiento de 1:100 es mas que
suficiente para poder trabajar incluso en el Forex., si se
quieren mantener los sanos principios de la gestion del
capital.

Hoy en dia los corredores, o brokers, se estan multi-
plicando como los hongos, por lo que la posibilidad de
elegir un broker forex equivocado no es tan remota.

En relacion a la certificacion de nuestro corredor, de-
bemos comprobar que éste tenga todos los papeles en
regla. Luego, que esté inscrito en un organismo de con-
trol, que esté regulado y por tanto vigilado.

Estos 6rganos de control son distintos, segu el sec-
tor geogréfico, por ejemplo, en América los operadores
financieros estan regulados por el Comision de Negocia-
cion de Futuros (CFTC, por su sigla en inglés) y la NFA
(National Futures Association), en Australia por ASIC
(Australian Securities and Investment Commission).

Es también fundamental constatar que el broker ten-
ga capitales garantizados y verificar otras informaciones
financieras en la pagina web del corredor mismo. Estas
informaciones deben ser claras y faciles de encontrar, si
no se encontrasen informaciones validas, esto podria ser
una mala senal de la profesionalidad del instituto.

Diferenciales, Comisiones y Margenes

Como comenté anteriormente, es crucial considerar qué
tipo de operatividad tienes intencion de emprender, lue-
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go evaluar el diferencial, y si existen, las comisiones que
el broker nos propone.

Si tienes la intencion de operar en intradia, es decir
con multiples operaciones diarias, mi consejo es el de
elegir un broker forex con diferenciales competitivos.

En cambio, si utilizas técnicas a largo plazo, los dife-
renciales competitivos no seran una prioridad, porque tu
operatividad no se vera afectada negativamente.

Algunos brokers ofrecen diferenciales fijos, otros, en
cambio, diferenciales variables, debemos decidir qué es
lo mejor para nosotros.

El Broker debe estar a tu disposicion, no al contrario

Antes de firmar un contrato con un corredor o broker, es
necesario probar su servicio al cliente y asistencia técni-
ca. Preguntate: json accesibles?. Si tienes un problema,
sea de tipo técnico o de caracter general, jexiste alguien
cuya Unica tarea es la de ofrecerte un servicio mejor? Si la
respuesta es negativa, te aconsejo que sigas buscando.

Debes tomarte la molestia de contactarlos, aseguran-
dote de que puedan contestarte en tu idioma y que estén
disponibles las 24 horas del dia. Hay que contactarlos por
mail, por chat y también por teléfono. Si no hemos encon-
trado ninguna dificultad, es ya un buen punto de partida.

No menos importante, pero a menudo olvidado, son
los métodos de pago. Debes preguntar sin titubeos qué
tipos de pagos aceptan y los plazos de tiempo que ofre-
cen para los posibles retiros de tu propia cuenta.

Seria buena idea consultar los comentarios existen-
tes eninternet sobre el broker, de igual forma en que con-
sultas cuando vas a hacer una compra online, ya que en
esta oportunidad unicamente le confiaras todo tu capital,
tan duramente ahorrado. Me permito la ironia.

Tienes que buscar informacion sobre los problemas
que el corredor ha tenido con los clientes y si ha hecho
dificil las operaciones de retiro, es siempre frustrante
descubrir que se necesitan 3 meses para traer de vuelta
nuestro propio dinero.

Marco Castellano

Master Trader y Entrenador de Profesién Forex
Hoy un dfa pilar fundamental de Profesion Forex
en espafiol, Marco Castellano comenzé en el
mundo del trading como la mayorfa lo hace: con
no pocos intentos de hacer negocios en internet
terminados en fracaso. Luego de algunos afios
finalmente consigue una oportunidad real y
concreta, que lo convierte en un profesional del
Forex trading. Més tarde se une a Profesién Forex,
convirtiéndose en Master Trader y Entrenador de
la seccién hispanoamérica de profesionforex.com.

DX castellano.marco@icloud.com
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Prueba la Plataforma con la que Trabajaras

Cada broker ofrece su propia plataforma o una platafor-
ma multipropiedad. Deberas verificar que el broker ofrez-
ca la posibilidad de abrir una CUENTA DEMO, para poder
probar y familiarizarte con el software.

Si trabajas con el Forex debes tener la posibilidad de
operar con lotes, mini lotes y también micro lotes (esto es
muy util para quien abre una cuenta con poco dinero y sin
embargo desea mantener una buena gestion del capital).

Verifica que la plataforma cumpla los estandares de
mercado, con graficos en tiempo real e instrumentos
para el analisis técnico, calendarios econémicos y otros
instrumentos que puedan ayudarte en tu trabajo.

Prepara tu Propia Checklist
Es importante que establezcas tus prioridades, de acuer-
do atu estilo de trading y al mercado en el cual estés pen-
sando invertir. Cuando estés claro, prepara una especie
de interrogatorio o checklist, que utilizards para escoger
el broker con el que trabajaras, es el mejor modo de rea-
lizar esta eleccion.

Te escribo un ejemplo, como he explicado, deberas
ajustarla de acuerdo a tu estilo de trading, pero en gene-
ral, es una buena base:

e ;Acepta la cantidad de dinero que yo tengo para in-
vertir?

e ;Estainscrito en las listas de los 6rganos de control?

e Tiene reglas claras sobre el margin call y ejecucién
de ordenes?

e Cuantos pares de divisas permite negociar? (en el
caso del Forex).

e ;La atencion al cliente es en espanol?

e ;Se adapta a mi estilo de trading?

e ;Utiliza una plataforma/software de mi agrado?

e ,;0Ofrece cuentas Demo?

e Tiene spread y comisiones adecuadas a mi estilo de
trading?

e ;Permite un apalancamiento adecuado? (en el caso
del Forex, 1 a 40 ya es bastante bueno)

Una vez hechas todas estas consideraciones, estaras se-
guramente mas seguro de depositar tu dinero con un co-
rredor digno de confianza, que nos permitira vivir en paz
e iniciar nuestra actividad de trading.

Elegir un broker que se adapte a tus necesidades, que
trabaje contigo y no en contra tuyo, es basico para una
buena actividad de trading que se traduzca en ganancias
constantes.

iExito en tu trading! «
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Sistemas de trading también
con datos fundamentales

Sistemas con los COT.

De manera general, el anélisis fundamental consiste en analizar toda la informacién disponible que puede

afectar a un pais, mercado, sector o empresa y mediante este andlisis obtener nuestra valoraciéon en

precio de determinada empresa.

» ;Qué es realmente el analisis fundamental?

Si este precio mencionado es inferior a la cotizacion en
mercado entendemos que la empresa cotiza con des-
cuento y recomendamos comprarla, si en cambio cotiza
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por encima de nuestra valoracién recomendamos ven-
derla. Si el descuento aumenta compramos mas por en-
tender que el beneficio potencial es mayor. Dicho de otro
modo, entendemos que el mercado no estad pagando lo
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que vale realmente la empresa pero que terminara por
hacerlo, por lo tanto, compramos para beneficiarnos de
este ajuste. Si he destacado la palabra nuestra es por-
que, aunque muchos analistas fundamentales afirman
que el analisis técnico es muy subjetivo, ambos métodos
tienen elementos objetivos y subje-
tivos. Si revisan las valoraciones de

No obstante, el analisis técnico clasico esta basado
en el seguimiento de las tendencias de los precios
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técnico también hay muchas disciplinas y diversas téc-
nicas dentro de cada una de ellas, demasiadas en mi
opinion. No obstante, el analisis técnico clasico esta
basado en el seguimiento de las tendencias de los pre-

ciosy “sencillamente” intenta identificar cuando se ini-

las distintas casas sobre una deter-
minada accion veran la gran dispa-
ridad entre sus precios objetivos y
por tanto en sus recomendaciones, a
pesar de que ambas han utilizado el
analisis fundamental en su elabora-
cion. El motivo es simple, existen nu-
merosos métodos de valoraciéon de
empresas (valor contable, valor de
liquidacion, free cash flow, compara-
bles, PER, Ebitda, dividendos, etc.) y
también variables discrecionales en
cada modelo (rentabilidad exigida,
prima de riesgo, descuento...) En mi
opinién es mas objetivo el analisis
técnico que el fundamental.

:Qué es el analisis técnico?
De manera general consiste en
analizar el movimiento de las co-
tizaciones de un pais, mercado,
sector o empresa, con la finalidad
de predecir la futura tendencia de
los precios. Por tendencia enten-
demos la capacidad de los precios
de moverse de manera sostenida
en determinada direccién, en un
espacio temporal determinado, ya
que podemos hablar de distintos .00-] ‘l
grados de tendencia, corto, medio, '
largo plazo... Asi diremos que una
tendencia alcista es una sucesién
de minimos y maximos crecientes
mientras que una bajista es una

sucesion de maximos y minimos

decrecientes. Dentro del analisis

G1) COT Index: Los saldos de los COT normalizados

'COT Index - Commercials (55,20,80, Red,Cyan) 100.00

i

COT Index - Speculators (55,20,80,Cyan,Red) 0.00

Futuro del petréleo (@CL) en barras semanales con COT Index para las 3 partidas y sistema COT.

Fuente: TradeStation Technologies
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COT index - Cbmmercials (SS,ZO,&b,Red.Cyan)

COT Index - Specul%tors (55,20,80,Cyan,Red) 10.67

G2) Sistema COT basado solo en COT Index con Commercials y Speculators

Futuro del gas natural (@NG) en barras semanales con sistema e indicadores COT Index.
Fuente: TradeStation Technologies

subjetivo por definicion. De todos
modos, en las tendencias de fondo
o de largo plazo deberia haber mu-
cho mas acuerdo que el que hay.
En mi opinion, el verdadero motivo
por el que hay cierta disparidad de
opiniones técnicas es porque hay
muchos pseudotécnicos.

Técnico versus fundamental
El analisis fundamental trata de co-
nocer las causas que producen el
movimiento de las cotizaciones,
mientras que los técnicos se centran
en los efectos que provocan en los
precios las noticias fundamentales.
Por supuesto que, el buen analista
técnico, entiende que los precios se
mueven por fundamentos econo-
micos o empresariales, pero creen
que el chart recoge la psicologia u
opinion de todos participantes en el
mercado ante dichos fundamentos
ya sean econdmicos, politicos, psi-
colégicos, etc. Causas frente a Efec-
tos. El buen analista técnico, al igual
que el fundamental, dedica mucho
tiempo y recursos a sus andlisis, y
éstos no tienen nada que ver con la
adivinacion, si no con el estudio del
comportamiento del mercado, que
no lo olvidemos, somos todos los
que operamos en él.

La verdad es que el enfrenta-
miento entre ambas disciplinas es un
tanto absurdo, ambos anélisis tratan

cia una tendencia y no la abandona hasta que ésta se
agota mediante lo que llamamos figuras de agotamien-
to o de vuelta. Es decir, si tras una tendencia bajista
detectamos una figura de agotamiento vendedor o de
vuelta alcista, compramos, ya que esperamos que los
precios suban. Asimismo, si durante una tendencia al-
cista detectamos una figura de continuacion de tenden-
cia, podemos usar ésta para reincorporarnos a la ten-
dencia alcista. Viceversa para la venta. Evidentemente
también hay elementos subjetivos en el analisis técni-
co, porque al final lo realiza un ser humano, y éste es
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de predecir lo que hara el mercado y
los paises anglosajones, en los cua-
les la industria financiera estd mas
desarrollada, suelen utilizar ambas disciplinas para tratar
de batir al mercado.

Los sistemas de trading

La mayoria de los sistemas de trading siguen basandose
en el andlisis técnico. No obstante, cada dia hay mas es-
trategias que o bien se basan en el analisis fundamental
o bien mezclan ambos tipos de andlisis. La gran evolu-
cion tecnoldgica experimentada en los ultimos anos ha
permitido poner al alcance de cualquier trader software
que permite usar estos datos y BackTestearlos, indepen-
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dientemente de si usamos andlisis técnico o fundamental
en su diseno.

TradeStation, por ejemplo, incorpora todos los datos
fundamentales de Reuters sobre las acciones america-
nas. Todos estos datos son consultable como informe de
Research pero también utilizables en indicadores y estra-
tegias mediante EasyLanguage. Asi, podemos hacer sis-
temas que utilicen, por ejemplo, el PER de una acciéony lo
compare con el del sector o industria y al mismo tiempo
un cruce de medias méviles. O indicadores que muestren
en el chart el beneficio por accidon de cualquier accion y
ademas indique la cantidad en la barra del dia en que se
ha publicado.

Los COT

Cada viernes (con datos a martes), la CFTC (Commodi-
ty Futures Trading Commission), publica las posiciones
abiertas en futuros conocidos como los COT, los Com-
mitments of Traders. La CFTC es el regulador americano
en cuanto a futuros y swaps.

El informe detalla el Open Interest, que es el nume-
ro de contratos de futuros u opciones vivos, esto es,
abiertos, de cada futuro cotizado. La CFTC distingue dos
grandes grupos, los Reportable y los Non-Reportable. El
informe detalla de forma separada, el Open Interest de
aquellos participantes del mercado que estan obligados
a reportar sus posiciones al regulador y los que no lo es-
tan. Estos ultimos, son los Ilamados Small Speculators o
pequenos especuladores.

La CFTC distingue entre cada partida segun el volu-
men de posiciones abiertas. Especifica un nivel de futu-
ros abiertos para cada futuro, a partir del cual los ope-
radores estan obligados a reportar la totalidad de sus
posiciones abiertas. Una vez la CFTC identifica a un ope-
rador como Reportable, lo clasifica entre Commercials y
Non-Commercials.

BASICOS

Commercials, Non-Commercials y Non-Reportable. Es
importante destacar que, si sumamos las posiciones
abiertas de los tres grupos, la suma es cero. Por tanto,
este informe tan solo nos permite saber en poder de
quien estan los futuros y la tendencia que siguen dichos
saldos de forma separada.

Logicamente, los mas interesantes a analizar son los
Reportable, que son los llamados Smart Money o Manos
Fuertes. Entre Commercials y Non-Commercials ocupan
el 70-90% del Open Interest, dependiendo del futuro.
Usualmente son los Commercials los que tienen un por-
centaje mayor de Open Interest. Logicamente, los Com-
mercials y los Non-Commercials se mueven de forma
totalmente inversa.

Antiguamente, teniamos que recopilar estos datos
de la web del CFTC e importar los datos a Excel para
graficarlos. Afortunadamente ahora tenemos platafor-
mas como TradeStation que los incorporan como un
indicador mas, pudiendo hacer estrategias con estos
datos.

Sistemas de trading con los COT
Vamos a probar dos sistemas con los COT, uno que se
basa en los datos de los Commercials y Speculators, y

Sergi S ez

Sergi se inici6 en los mercados financieros en el
2002 como trader por cuenta propia. Su éxito le lle-
v6 a presidir el Club de Inversién Sersan Sistemas
desde 2005 al 2007 y a gestionar Sersan Sistemas
Alpha SICAV de 2007 a 2009. Actualmente es CEO
de Sersan Sistemas, empresa especializada en
desarrollo, testeo, evaluacion y trading cuantitativo
con algoritmos, ademas de colaborador de Trade-
Station Europe.

B4 info@sersansistemas.com

Los Commercials son aquellos
operadores que poseen un futuro
determinado como cobertura, mien-

T1) Resultados obtenidos en los Gltimos 10 afios con sistema Commercials

tras que los Non-Commercials son . Beneficio Factorde Opera- Rendimiento Max. Beneflc!o
i Operaciones a largo e : B By Neto/Max
aquellos que no usan el futuro coémo neto beneficio  ciones en % Peérdidas Pérdidas
cobertura. Es decir, lo poseen unica- E-MINI S&P 500 ($5638) 022 5 4000%  ($12033)  (0.47)
mente con animo especulador. Estos E-MINIDOW JONES ~ $10,445 2.87 8 50.00%  ($8,405) 1.24
ultimos suelen ser Hedges Funds, T-BOND $12900  2.41 10 §0.00%  ($10,935) 118
Prop Traders, etc. y frecuentemente
i . CRUDE OIL $24,100 5.34 9 71.78% ($25,510) 0.94
son seguidores de tendencia por lo
GOLD $21,890 1.73 14 64.29% ($49,260) 0.44
que suelen tener una elevada corre-
GAS NATURAL $40,070 9419 7 85.71% ($9,790) 4.09

lacion con el precio del futuro.
Por lo tanto, tenemos tres par-

tidas utiles en cada informe COT,

La pauta clasica de los COT, comprar cuando Commercials suben y Speculators bajan, funciona.

Fuente: elaboracion propia
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otro en los datos de los Non-Commercials. Ambos siste-
mas utilizan Unicamente los datos de los COT, nada més.

Sistema Commercials
Histéricamente, se ha considerado que los Commercials
eran los que estaban en el lado correcto del mercado,
mientras que los Speculators (Non-Reportable) no lo
estaban. Es decir, .los Commercials eran considerados
como Smart Money mientras que los Non-Reportable
eran considerados Dumb Money.

Vamos a verificar si esto es asi con un sencillo sis-
tema. Este sistema sera un sistema Long Only, es decir,
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solo puede abrir largos y cerrar largos, no tomar posicio-
nes cortas o bajistas. En primer lugar, estandarizamos los
saldos con un sencillo indicador lamado COTIndex. Esta
es la forma de hacerlo con EasyLanguage:

COTIndexComm=
100*(CommNet-Lowest(CommNet,Length))/
(Highest(CommNet,Length)-Lowest(CommNet,Length));

En el Chart1 podéis ver un grafico del futuro del Crude
Oil ajustado en barras semanales, con 3 indicadores COT
Index para cada uno de los grupos, Commercials, Non-
Commercials y Speculators. Senci-
Ilamente se han estandarizado los

G3) Sistema COT basado solo en los Non-Commercials

COT Index - NonCommercials (55,20,80,Cyan,Red) 1 1.52

Futuro del Gas Natural en barras semanales con sistema Non-Commercials.

Fuente: TradeStation Technologies

saldos, ajustandolos al minimo vy
maximo de n periodos. En laimagen,
el periodo elegido es de 55 semanas.

Para explicar mejor la estrategia
fijaros en el chart 2. Es un chart se-
manal del futuro del Gas Natural con
el sistema insertado y los indicado-

1 res COT Index Commercial y Specu-
el lators. Las lineas verticales sefialan
las barras que desencadenan las se-
nales de compra y venta.

Abrimos largos cuando el COT In-
dex - Commercials esta por encima de
80 y el COT Index — Speculators esta
por debajo de 20. Cerramos largos
cuando el COT Index — Commercials
esta por debajo de 80 y el COT Index
— Speculators esta por encima de 20.

Realmente la estrategia parece
funcionar a pesar de no tener ni es-
trategia de salida especifica ni stop,
lo que hace que sufra algunos trades
notablemente negativos y también
DrawDowns muy importantes. De
todas formas, es una estrategia muy
simple que no recomendamos ope-
rar de esta forma. Su exposicion es
Unicamente didactica para mostrar la
capacidad predicativa de los COT, un
dato fundamental que no depende di-
rectamente del precio. La estrategia
es muy mejorable ya que no incorpo-
ra ninguna regla sobre el precio del
futuro, tan solo utiliza los saldos de
los COT para tomar decisiones, algo
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muy ineficiente, por lo que es muy
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meritorio que obtenga plusvalias en
varios de los futuros analizados.

T2) Resultados obtenidos en los Gltimos 10 afios con sistema Non-Commercials

Estos son algunos de los resul- . Beneficio Factor de Rendimien- Max. Beneﬁcio
. i Operaciones a largo benefici o Pérdid Neto/Max
tados obtenidos, todos para los ul- neto eneficio toen% erdidas o lidas
timos 10 anos. Hemos penalizado E-MINI S&P 500 $34,950 159 50 4000%  ($28,303) 1.23
cada operacion con 5% en concepto E-MINIDOW JONES ~ $49,310 2.61 53 60.38%  ($18,635) 2.65
de comisiény 25$ en concepto de sli- T-BOND (634136) 065 58 5172%  ($62,316)  (0.55)
ppage por vuelta y contrato, es decir,
CRUDE OIL $8,770 1.08 29 48.28% ($76,220) 0.12
60$ en total por cada trade:
GOLD $29,630 1.34 33 45.45% ($58,680) 0.50
Los resultados son concluyentes,
GAS NATURAL $83,880 3.06 23 56.52% ($50,970) 1.65

la pauta clasica de los COT, comprar
cuando Commercials suben y Spe-
culators bajan, funciona. Es cierto

que hay muy pocos trades, pero no

Los resultados son concluyentes. Este sistema es menos consistente que el de Commercials pero tiene mayor
significacién estadistica ya que opera mucho mas.

Fuente: elaboracion propia

hemos optimizado y realmente fun-

ciona en muchs futuros, mas de los

mostrados. Por tanto, con un poco mas de trabajo podria
utilizarse como un sistema propio o como filtro para otro
sistema.

Sistema Non-Commercials

Una simple observacién de los saldos de los Non-Commer-
cials, confirman que éstos tienen una elevada correlacion
con el precio del futuro. Por supuesto, también matemati-
camente se confirma que la partida con mas correlacién
con el precio suele ser el saldo de los Non-Commercials.

Para esta estrategia usaremos el indicador COT Index
- Non-Commercials, pero en esta ocasiéon la estrategia
incluye alguna regla més. Las reglas que hemos definido
para abrir largos son las siguientes:

El saldo neto de los Non-Commercials tiene que ser
mayor que 0, el COT Index — Non-Commercials debe es-
tar subiendo y encontrarse entre la zona de sobreventa
y sobrecompra (menor que 80 y mayor que 20). Las re-
glas para cerrar largos son que el COT Index salga de la
zona de sobrecompra (es decir, que la cruce) o sea menor
que la zona de sobreventa (menor que 20) o el saldo neto
Non-Commercials sea menor que 0. Este sistema si lo he-
mos definido para operar también en lado corto, con las
reglas totalmente inversas.

En el Chart3 podéis ver claramente las reglas. Las dos
lineas verticales marcan la barra que desencadena las or-
denes. En este caso el sistema solo puede ir corto, ya que
el saldo de los Non-Commercials es menos que cero y
asi, solo puede abrir cortos. El COT Index Non-Commer-
cial esta descendiendo y es menor que 80 y mayor que
20. El cierre de la posicion, se produce en este caso por-
que sale de la zona de sobreventa

Los parametros son los mismos que en el sistema
anterior, el periodo de calculo es de 55 semanas vy las

bandas de sobrecompra y sobreventa son 80y 20 respec-
tivamente.

La estrategia también parece funcionar a pesar de no
tener ni estrategia de salida especifica ni stop, y lo hace
operando bastante mas que la estrategia anterior. Nueva-
mente, es una estrategia que no recomendamos operar ya
que esta ideada para valorar la capacidad predictiva de los
COT. No tiene en cuenta el precio del futuro en sus reglas,
tan solo utiliza los saldos de los COT para tomar decisio-
nes, algo muy ineficiente, por lo que es muy meritorio que
obtenga plusvalias en varios de los futuros analizados.

Resultados

Estos son algunos de los resultados obtenidos, todos
para los ultimos 10 ahos. Hemos penalizado cada opera-
cidén con 5% en concepto de comision y 25% en concepto
de slippage por vuelta y contrato, es decir, 60$ en total
por cada trade:

Los resultados son bastante concluyentes. Este siste-
ma es un poco menos consistente que el de Commercials
pero tiene mayor significacién estadistica ya que opera
mucho mas, y tiene algunos resultados realmente es-
pectaculares. Recordemos que es facilmente mejorable
y que los hemos disenado para verificar si los COT tienen
capacidad predictiva.

Tras ver los dos sistemas la respuesta es muy clara.
Los COT tienen capacidad predictiva sobre la futura mar-
cha de los precios del futuro analizado y puede utilizarse
en sistemas de medio/largo plazo sobre futuros, sobre
todo en Commodities.

Un claro ejemplo como gracias a la evolucién de la
tecnologia podemos incorporar datos de origen funda-
mental en nuestros sistemas.

jGood Trading! «
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MACD: mejorando la
utilidad del oscilador "rezagado”

Entendiendo el funcionamiento del MACD. Cémo sacar provecho del MACD
con el afiadido de una media mavil simple de 34 periodos.

EI MACD (por las siglas de su nombre en inglés, Moving Average Convergence Divergence) es un oscilador
abierto que, como todos los indicadores u osciladores técnicos, pretende ofrecer sefales de compra o venta en
el mercado a través de analizar las convergencias/divergencias entre medias moviles. Entendemos que es un
oscilador abierto porgue se mueve alrededor de una linea central sin limites superior o inferior.

» Descripcion del MACD la accion del precio es limitada. Los indicadores rezagados
En general, se lo percibe como un indicador "rezagado" es tienden a ser menos utiles cuando el activo bajo estudio
decir, que sigue al movimiento del precio y no que lo anti- no presenta una tendencia definida, pero pueden ofrecer

cipa, por lo que se entiende que su capacidad de predecir muy buenos resultados cuando si la hay, sobre todo si se
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filtran o combinan con algun otro in-
dicador técnico.

En cuanto a su composicion y
forma de interpretar el mercado, po-
demos decir que el indicador se com-
pone de tres partes, la primera de las
cuales es el MACD. Es la diferencia
entre dos medias méviles exponen-
ciales de distinta longitud: una mas
corta y por lo tanto, mas sensible al
movimiento del precio en el corto pla-
zo, y una algo mas larga que filtra los
picos de volatilidad, en general de 12
y 26 periodos respectivamente. A ese
primer componente se le anade una
media exponencial de 9 periodos, so-
bre el resultado de la diferencia de las
dos anteriores, conocida como senal.
Basado en el primer componente,
que no suele reflejarse en el grafico,
surge el tercer componente del indi-
cador: el histograma. Se representa
con lineas perpendiculares por deba-
jo o por encima de esa la linea media
del indicador, y representa la diferen-
cia entre las medias arriba menciona-
das.

El histograma indica la direccion
y la fuerza de la tendencia dominan-
te: si el histograma se desarrolla por
debajo de cero con barras cada vez
mas largas, entendemos que existe
una tendencia dominante. Cuando las
barras comienzan a ser mas cortas,
entendemos que esa tendencia bajis-
ta estad perdiendo fuerzas, y si cruza
al alza por encima de cero, podemos
decir que ha cambiado a alcista.

Como interpretar

las seiiales del MACD

El MACD ofrece senales a través de
distintos desarrollos que comparan la

BASICOS

Otra mejora que se puede
aplicar al sistema es extender ((
la media movil por 5 periodos

G1) EUR/USD 4 horas

:
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cador. Si la linea cruza al alza, es una
senal de compra, si cruza por debajo
1.10375 de cero, es una senal de venta.
1.10105
109840 En definitiva, y como se dijo ante-
riormente, el MACD mide la forta-
1.09570 R )
leza y la direccidén de la tendencia
1.09300 . - .
dominante, y las senales se inter-
1.03035 pretan cuando las mismas comien-
. [1.08765 zan a ceder (divergir) de la accion
++|. 1.08426 del precio. o .
H 1.08225 Como con todo indicador u osci-
1.07960 lador técnico, es posible reemplazar
0.001396 las medidas estadndares de 26-12-9,
0.00 por distintos valores. Si reemplaza-
mos las medias con valores mas pe-
-0,003307 quenos, tendremos probablemente
mas senales, aunque posiblemente
10:00 también mas senales falsas. Con me-
dias en promedio maés largas, las se-
Fuente Metatrader 4 ~ A B B
nales seran mas escasas, pero mas

actividad del indicador con la del precio. Analicemos cada
una de ellas:

1. Divergencia alcista o bajista: entendemos como di-
vergencia una diferencia de conductas entre el precio
y el indicador. Como ejemplo, podemos decir que hay
una divergencia bajista cuando el precio establece
maximos ascendentes pero el histograma presenta
barras cada vez mas cortas, indicandonos que el inte-
rés de compra se estd agotando. Como cualquier otra
divergencia, necesita una confirmacién adicional,
dado que su validez como senal de compra o venta
es muy limitada.

Cruce histograma, linea senal: es una de las senales
mas comunes que ofrece este oscilador y se produce
cuando el histograma cruza la linea de senal. Si am-
bos se encuentran por encima de la linea cero, cuan-
do el histograma cruza por debajo de la linea de se-
nal, se entiende como una senal de venta (ver grafico
a continuacion), en tanto que si ambos se desarrollan
por debajo de la linea cero, y el histograma sube por
encima de la linea de senal, entendemos que es una
senal de compra.

Cruce de la linea media del indicador: Este tipo de
senal se da cuando la media de 9 periodos o senal
cruza, al alza o a la baja, la linea media o cero del indi-
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fiables.

De todas maneras, y como diji-
mos antes, el MACD se suele considerar un rezagado, por
lo que es necesaria la adicién de un filtro (otro indicador)
para mejorar la calidad de la senal, y aun mas utilizarse
para predecir los movimientos del mercado.

Operando las divergencias de corto plazo

con el MACD y una media simple de 34 periodos

Para analizar un posible filtro tomamos un gréafico del
EUR/USD de 1 hora y le anadimos una media simple de
34 periodos (34 es un numero de Fibonacci) y el MACD.
Juntos proveen una senal bastante fiable para el par,
lo suficientemente rapida para anticipar un cambio de
tendencia pero no tanto como para exceder el prome-
dio normal de senales falsas. Entonces, jcomo funcio-
na?

Primero han de buscarse divergencias bajistas o al-
cistas claras en el grafico. Una divergencia puede desa-
rrollarse por un niumero indeterminado de periodos, por
lo que a pesar de ser una primera advertencia ain no
configura una senal para operar.

Lo primero que ha de esperarse cuando se esta de-
sarrollando una divergencia, por ejemplo bajista, es una
apertura de vela por debajo de la media simple de 34. Esa
primera senal nos anticipa una gran posibilidad de que
el precio comience a avanzar en direccion bajista, lo que
ha de confirmarse cuando el MACD cruce por debajo de
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la linea de cero, algo que probablemente ocurra con pos-
terioridad, a la apertura de vela por debajo de la media
movil. Si el MACD no cruza por debajo de cero es proba-
ble que nos encontremos ante una senal falsa. Es la com-
binacién de ambas la que valida la senal de venta. En este
caso el stop de pérdidas ha de colocarse a 20 pips mas
spread por encima de la media de 34 periodos, en tanto
el limite deberia ser de entre 40 y 60 pips, dependiendo
de la volatilidad intradiaria que presente el par. Otro dato
clave que surge de la observacion y que podria mejorar
la calidad de la senal es la pendiente de la media mévil:
si la media gana pendiente en direccion a nuestra opera-
cion es probable que el precio continie moviéndose en la
direccion correcta por lo que se recomienda ir ajustando
el stop en proporcion.

Otra mejora que se puede aplicar al sistema es ex-
tender la media moévil por 5 periodos. Si bien es un es-
timado en base al accionar pasado, ver donde estara la
media dentro de 5 horas nos puede dar una buena idea
del sentimiento del mercado. Si la extension mantiene
su inclinacion podemos seguir dentro de la operacion,
pero sila media pierde fuerza y comienza a tornarse pla-

Pon en forma tu musculatura para invertir con

"Trading Fitness

"

olsa desde cero con Bolsa.com
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Valeria Bednarik es Contadora Publica de la
Universidad del Salvador con una especializacién
en finanzas y administracion. Dando prioridad a
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una década, dedicarse al analisis y operatoria
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Mercado Internacional de Divisas en forma
completamente independiente. Ademds durante
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FXStreet, trabajando como jefe de analistas
técnicos.
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na podria ser una primera advertencia de agotamiento
direccional y por ende permitirnos tomar ganancias a
tiempo.

La estrategia ha sido probada con el clasico 12,26,9
MACD de ajuste solo con el EUR/USD y USD/CHF, dan-
do resultados muy positivos para ambos pares. De todas
formas siempre es recomendable hacer algunas pruebas
antes de aplicar un sistema nuevo y ajustar los intervalos
de los indicadores para encontrar la alineacion perfecta
para otros cruces mas volatiles. «

Bolsa.com lanza desde su iniciativa

de formacion de Trading Fitness,

un curso gratuito de operativa
intradia desde Enero

Esta iniciativa es novedosa por varios motivos,

en primer lugar porque tendra una parte practica
que se realizara con dinero real. En segundo lugar
porque contara con el apoyo de muchos analistas
especializados en trading intradia que operan en

tiempo real. Analizaremos su operativa y

podremos seguirles su operativa en tiempo real.
Bolsa.com desde Trading Fitness intenta desarrollar
iniciativas de formacién que ofrezcan una forma de
aprender desde la practica real.
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» Procedencia: Incline Village, NV (Lake Tahoe)

» Hobbies: Esquiar, bicicleta, nadar, correr, surfing, leer

» Estilo de negociacidn: Seguidor de tendencias sistematico cuantitativo

Markham Gross
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En esta serie pedimos a traders profesionales que nos hablen de sus procesos psicolégicos, profundi-

zando un poco en lo que sienten cuando operan. Lo bueno y lo malo. Como han cambiado con el tiempo

y Su preparacién mental para actuar como traders. Una de las caracteristicas clave para nosotros fue

contactar con traders experimentados que hubiesen pasado por situaciones comprometidas en los

Ultimos afos vy, por supuesto, se lo agradecemos a todos aquellos que tuvieron la amabilidad de hablar

con nosotros de manera franca. Esperamos que asf los traders que se estan formando tengan mas con

lo que aprender. Cada entrevista de esta serie la dirigi6 el trader Richard Chignell. Por favor, visite su blog

en http://embracethetrend.com

Chignell: ; Cuanto tiempo lleva operando en los mercados?

Gross: Empecé a operar con el sistema actual en julio de
2012, y me registré como CTA en febrero de 2014 para
asi poder empezar a gestionar oficialmente los fondos
de mis clientes. Antes estuve estudiando, leyendo libros
y jugando con los mercados. Pasé con éxito un par de
pruebas profesionales en el ambito del analisis técnico
antes de darme cuenta de que esas pruebas no eran di-
rectamente aplicables a lo que yo queria hacer, que era
operar cuantitativa y sistematicamente para miy para los
demas. A veces tienes que aprender mas de lo necesario
con la finalidad de descubrir lo que es superfluo o nocivo
en un proceso evolutivo.
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Chignell:;Cual es su estilo de trading/inversion (técnico,
fundamental, sistematico, combinados)?

Gross: Anderson Creek Trading es una empresa sistematica
diversificada. Utiliza modelos cuantitativos/técnicos desti-
nados a identificar y operar en el medio y largo plazo a tra-
vés de diversos mercados de futuros, incluyendo las divisas
extranjeras, grano, materias primas agricolas, energia, me-
tales, carnes, tipos de interés e indices de renta variable. Me
gusta decir que es un proceso sistematico robusto para un
mundo incierto. Es importante destacar que, el proceso es
repetible y se adapta a los cambios de volatilidad del mer-
cado. Nuestro proceso no esta limitado por los puntos de
vista de la economia o de las previsiones.
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Chignell: ;Como se siente cuando una operacion va en su
contra?

Gross: Muchas operaciones acaban en pérdidas vy, por
supuesto, viéndolas aisladas no me sientan bien. Por
ello, trato de no pensar mucho en ninguna operacion in-
dividual. Siguiendo el sistema me siento bien aunque el
sistema tenga muchas pequenas pérdidas. Seria impo-
sible tener ganancias sin alguna pérdida en el camino.
Mi estrategia en realidad se traduce en cerrar méas ope-
raciones con pérdidas que ganadoras, lo cual a veces es
chocante para la gente. El truco estd en que ganamos
porque mantenemos las pérdidas pequenas. Las pérdi-
das son el precio por entrar al mercado o el coste de
hacer negocios. A las posiciones ganadoras se les per-
mite crecer tanto como les sea posible, pero cortamos
las pérdidas rapido.

Sin embargo, es agradable ganar en el largo plazo.
Contrariamente a la opinion popular, las pérdidas son
parte del proceso hacia el éxito. Fijese en los deportes,
por ejemplo. El dolor a corto plazo y los contratiempos
son a menudo parte de un proceso de crecimiento mas
grande. El trading es una maratén, no un sprint. Si tu-
viera que resumir mi sentimiento acerca de la realizacion
de pérdidas, diria que me encanta tomarlas porque me
encanta el sistema. Si no cerramos las pérdidas cuando
son pequenas, entonces tienen el potencial de convertir-
se en grandes pérdidas. Asi, que cerrar muchas pérdidas
pequenas son parte del sistema.

Chignell: ;Como se siente cuando una operacion va a su
favor?

Gross: Me siento satisfecho y contento cuando las ope-
raciones finalmente se hacen rentables a medida que el
sistema las va cerrando. Me gusta esta sensacion y es la
recompensa por cerrar pequenas pérdidas. Pero, me gus-
ta incluso mas cuando la operacion rentable se vuelve
exponencialmente rentable. Me siento como un surfista
en la cresta de la ola. Al igual que en los deportes que
requieren ciertas condiciones especiales del entorno o

Hay que aprender a centrarse en la vision
global e ignorar a los detractores vy al ruido
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naturaleza, como el esqui o el surf, se puede necesitar
esperar un monton de tiempo. En los mercados, como
en la naturaleza, se recompensa la paciencia, el respeto
y el estudio.

Me encanta montar en las olas hasta que el sistema
indica la salida. Estoy feliz porque mis clientes actua-
les no me llaman para indicarme que recoja ganancias
de las operaciones con alta rentabilidad antes de que
el sistema lo indique. Significa, que hemos comunicado
bien, que confiamos el uno en el otro, y que estamos
en la misma pagina, lo cual es importante en cualquier
relacion.

Disfruto tanto de las operaciones ganadoras como de
las muchas pequenas pérdidas, porque todas son parte
del sistema. Aunque me siento recompensado y satisfe-
cho con las operaciones ganadoras.

Chignell: ;Como han cambiado sus sentimientos a lo largo
de su carrera como trader?

Gross: Antes de usar la negociacion sistematica o la ges-
tion de dinero de los clientes, pasé mucho tiempo estu-
diando y jugando con las estrategias de mercado. Me
parecia importante estar en lo “correcto”. Concentré en
cada entrada mi atencién y emociones, en lugar de apli-
car un sistema general. Supongo que queria saber el fu-
turo de los mercados. Por supuesto, era y es lun juego
de tontos! Por lo general sélo es rentable para los escri-
tores de boletines o algun otro tipo de cabezas parlantes
bien pagadas. Tal vez ésta es la diferencia entre los ope-
radores y los analistas. Tal vez los analistas encuentran
la satisfaccion en la previsién o tratando de mirar hacia
el futuro. Un buen trader por el contrario se debe centrar
en el funcionamiento de un sistema repetible que tenga
esperanza matematica positiva sin necesidad de conocer
o hablar sobre el futuro.

Conocer el futuro es imposible. El mundo y los mer-
cados estadn siempre en un estado de incertidumbre.
Creo que, es comun que la gente se involucre con los
mercados y quieran tratar de eliminar esta incertidum-
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bre. Son las tacticas de los contadores de cuentos finan-
cieros. Incluso muchos libros apuntan en esa direccion
indicando que ;jpor qué tal o cual patron revela tal o
cual acontecimiento futuro?. Pasé un tiempo teniendo
esa forma de pensar, pero definitivamente ya no pien-
so en los mercados de esa manera. Ahora me abrazo a
la incertidumbre y diseno mis procesos a fin de tener
el potencial para prosperar en la incertidumbre. Quiero
aceptar a los ganadores y cortar rapido las pérdidas en
un mundo incierto, y quiero hacerlo en varias ocasiones
sin deseo de conocer el futuro.

Algo que he oido a otros traders decir, y en esto es-
toy de acuerdo, es que hay operaciones buenas, malas,
ganadoras y perdedoras. Cuando se ejecuta un sistema
y se sigue un proceso, las operaciones con pérdidas
pueden ser grandes operaciones y las ganadoras terri-
bles. Malo o bueno depende si seguimos al sistema o
no, y no se debe relacionar con el resultado de las ope-
raciones individuales. Asi que toda nuestra atencion la
alejamos de las operaciones individuales y la traslada-
mos al sistema. Cuando nos centramos en una opera-
cion individual, quieres estar en lo “correcto” es decir,
adivinar el futuro. Cuando su atencidon se centra en un
proceso sistematico, usted estd mas centrado en el aho-
ra que en el futuro. Asi que el cambio es pasar de desear
actuar sobre un posible futuro a un deseo de estar en
armonia con tantas tendencias como sea posible, man-
teniendo los riesgos bajo control mediante la adopcidn
de muchas pequenas pérdidas y el control del tamano
de la posicion.

Ahora pasaremos a ver el flujo de los mercados y la
gestion del riesgo. Los mercados son como el agua que
fluye. Es mejor utilizar el poder que fluye a su favor que
trabajar en su contra. Es absurdo tratar de dirigir ese flu-
jo, o decir lo que el flujo va a hacer a continuacién. Al
flujo de los mercados no le importa lo que el trader o in-
versor piensa. En el pasado, a veces queria decirle a los
mercados que estaban equivocados. Ahora los escucho
de manera sistematica y respeto lo que los mercados me
estan diciendo.

Chignell: ;Practica alguna actividad no relacionada con el
trading para ayudarse mental y emocionalmente?

Gross: Tengo una trayectoria de vida saludable. Parti-
cipo en deportes intensos que requieren mi atencion
actual. Esto me permite tener mi mente clara. No me
siento para nada todo el dia frente a las pantallas. No he
visto la television con regularidad desde finales de 2006.
En mis actividades deportivas, que actualmente inclu-
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yven el esqui (mayormente ahora en la nieve, aunque
antes hacia més esqui acuatico de competicion), el en-
trenamiento rutinario de resistencia y, lo ultimo que he
anadido, el triatlén, ya que constantemente me permite
mejorar paso a paso. Ademas me mido mi progreso en
estos deportes, lo cual es especialmente facil con las ac-
tividades relacionadas con el triatlén. Creo que un trader
reconocido dijo una vez que cuando medimos las activi-
dades las mejoramos con el tiempo. Creo que el deporte
nos mejora la forma propia de pensar, en relacion con el
trading, nos proporciona una forma de meditacion acti-
va. Ademas de estas actividades extenuantes, de vez en
cuando me doy una larga caminata por las montanas.
Cuando se me presente una oportunidad, me voy a la
costa y navego un poco. Creo que el surfy el trading son
muy similares. Creci en una tierra aislada en el Sures-
te, asi que no tuve realmente muchas oportunidades de
aprender surf en mi juventud. Ahora vivo en el area de
Lake Tahoe, asi que puedo viajar mas facilmente al Paci-
fico y aprender méas sobre este deporte nuevo para mi.
También leo regularmente y disfruto creando relaciones
estables con mis amigos.

Chignell: ;Siempre ha hecho esto?

Gross: Si. Mi padre lo hizo muy bien al exponerme a mu-
chos deportes y al apoyarme en los que yo elegi. Fui un
competidor de alto nivel en esqui acuatico durante el
periodo de la escuela secundaria y la universidad. Falté
so6lo una cantidad reducida de veces a mi equipo de la
universidad UCF. Antes de eso, hice un poco de moto-
cross en la escuela media local y en la escuela secun-
daria antes de tiempo. Incluso volé en ala delta por un
corto periodo de tiempo en la universidad, gracias a un
buen amigo que ahora dirige una escuela de ala delta en
Australia.

Durante todo ese tiempo, nunca fui una rata de
gimnasio, pero hice el suficiente entrenamiento de re-
sistencia como para mantener la fuerza para todas mis
actividades deportivas. Aunque esquié en la nieve des-
de nifo, no pude hacerlo con regularidad hasta que fui
adulto. El triatlon es muy nuevo para mi. Nunca corri
una distancia especifica o nadé en mar abierto antes de
2014. Me compré mis 2 primeras bicicletas para adultos
(una para contrarreloj y otra de montana), en marzo de
2014. Los amigos me animaron. Al final hice un poco de
entrenamiento el verano pasado, corri mis 2 primeros
triatlones e incluso me clasifiqué en 2015 para la compe-
ticion de las Nacionales en la distancia olimpica. Habia
una tercera carrera planeada que era una media iron-
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man, pero se cancel6 debido a un cercano incendio fo-
restal. Lamentablemente la carrera de las Naciones del
ano que viene coincide con algunas de las otras acti-
vidades y carreras que tengo en mente. El ciclismo es
una absoluta maravilla len la montana! Nadar en aguas
abiertas puede llevarle realmente a conseguir un estado
mental estable. Un amigo y yo estamos trabajando en
circunnavegar por completo el perimetro del lago Tahoe
por segmentos, nadando uno a uno cada vez. Nuestra
distancia media es de 2,5 kilbmetros, pero queremos ha-
cer 3y 3.5 de distancia por segmento. Vamos a tener que
terminarlo el ano que viene, porque las temporadas han
cambiado. Esquiar en la nieve es mi favorito, pero todos
ellos se benefician mutuamente, fundamentalmente la
salud y el trading. A través de estos deportes he sido
bendecido con una serie de amistades a largo plazo que
me han apoyado a varios niveles.

Chignell: ;Como aprendio a tratar con los sentimientos que
afloran al operar?

Gross: La experiencia ensena como tratar con los senti-
mientos que surgen en el trading. Los deportes ayudan
con los muchos reveses de los deportes, los negocios y
el trading. Uno tiene que aprender a concentrarse en la
vision de alto nivel y no hacer caso a los detractores ni
al ruido.

Junto a alguien, que aun sigue siendo un amigo muy
cercano, fundé una pequena empresa en la universidad.
Dicho proceso también me ayudd a prepararme contra
los sentimientos y retos de la negociacion.

El trading, el espiritu empresarial y los deportes de
competicion no son faciles. Requieren avanzar ante las
muchas pequenas pérdidas y rechazos. Es muy diferente
de una carrera tradicional. No es como cortar galletas con
un amigo emprendedor. Aunque no ha sido facil, he teni-
do la suerte de tener la oportunidad de seguir una vida

Malo o bueno depende si
seguimos al sistema 0 no
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“en la arena”, como dijo Teddy Roosevelt en su famosa
cita. Todo esto me ha preparado para los sentimientos y
los desafios que llegan con el trading y para la adminis-
traciéon del dinero.

Chignell: ;Puede describirnos un momento en su carrera
como trader durante la cual realmente llegé a comprender
que gran parte del trading se reduce a factores psicologi-
cos?

Gross: Desde el comienzo de mis estudios de mercado,
me senti atraido por el pensamiento acerca de como se
comportan los inversores. Me parecio que las diferentes
teorias de la psicologia de los inversores son muy intere-
santes desde el principio. Proyectos, pruebasy, finalmen-
te, operar desde mi enfoque sistematico me reveld que
no existe una linea recta de patrimonio. En ese momento,
pensé que tenia sentido que los inversores a menudo ac-
tuasen irracionalmente. Las emociones pueden ser fuer-
tes, cuando el dinero real esta en juego.

He programado y probado una serie de sistemas au-
tomaticos y no he obtenido ninguna prueba de que sean
sistemas de éxito con una linea recta lisa de patrimonio.

Lo cual me ilustré 2 cosas: 1) el hecho de que el
trading no es facil y 2) que vale la pena siempre que
seamos capaces de entrenarnos para atravesar los pe-
riodos de rachas de pérdidas maximas. Al mirar mis
pruebas, y ahora a mi trading real, me doy cuenta de
que no puedo centrar mi atencién emocional en cada
dia, mes, trimestre, ano, ni definitivamente centrar mi
atencion emocional en mis operaciones individuales.
Por lo tanto, al disenar, y luego operar mis sistemas
con dinero real, fue cuando se me aclaré mi vision so-
bre el trading. El punto esta en que un trader tiene que
dominar su psicologia para que él o ella pueda cerrar
muchas pérdidas pequenas, y asi operar a través de
periodos de rachas de pérdidas maximas y por otro
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lado dejar correr las operaciones ganadoras mas alla
de las expectativas. Esta es la Unica manera de tener
éxito. Aunque la programacién y hojas de calculo estan
involucradas, alguien tiene aun que apretar el gatillo,
o dejar que se apriete el gatillo. Para eso es necesario
alinear los factores psicoldgicos. Tienes que encontrar
consuelo en el sistema, o tendras muchas molestias
con las operaciones individuales.

Chignell: Si pudiera dar un consejo a los aspirantes a tra-
ders acerca de como gestionar ;jCial seria?

Gross: El trading debe ser un proceso que se pueda repe-
tir y que esté disenado para ganar dinero, no para estar
en lo “correcto”. Empezad por ahi. Un trader debe even-
tualmente operar, por ello tiene que operar al principio
con una pequehna cantidad de dinero. Ponga algun ries-
go real en la mesa. No importa la cantidad de trading en
papel que haga ni las simulaciones que realice durante
la formacién, las emociones seran diferentes y en gran
medida se amplificardn con dinero real al operar. Tome
pequenos riesgos en cada operacion individual, asi per-
manecera en el juego, incluso cuando se experimenten
pérdidas y rachas de pérdidas maximas. Para los traders
principiantes, les sugiero que construyan un sistema que
les permita tener una larga serie de pequenas pérdidas
pero que tenga un gran potencial con las ganancias ex-
ponenciales. Muchos sistemas se construyen para que

Markham Gross pasa la mayor parte de su tiempo en el nor-
te del lago Tahoe vy es el fundador y el principal propietarios
de Anderson Creek Trading, LLC, una CTA sistematica re-
gistrada a principios de 2014. Markham opera su propio ca-
pital junto con el del cliente. Cuando no esta en la mesa de
negociacion, se le puede encontrar esquiando, en bicicleta,
corriendo, nadando, leyendo y a veces hasta haciendo surf.
El esta encantado de esquiar con otras personas que le va-
yan a visitar en Squaw Valley/Alpine Meadows, asi que con-
tactalo si estas por la ciudad. En una vida anterior, una se-
rie de disenos innovadores le llevo a él y un co-fundador a
construir y eventualmente vender una companhia enfocada
en el mercado de las tablas de esqui acuatico. Su primer ne-
gocio le infundié a Markham el sentido empresarial, y tras
muchos anos de estudio de los mercados y el aprendizaje
de como invertir de la mejor manera el capital le ha llevado
al amor por los mercados, el trading y a resolver el rompe-
cabezas.
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tengan pequenas ganancias frecuentes, pero a expensas
de estar expuestos a grandes pérdidas de forma expo-
nencial. jHas oido hablar de LTCM? Los genios fallan fre-
cuentemente en este juego. Yo no soy imparcial, pero no
recomendaria ir por ese camino. Tampoco recomendaria
el trading intradia.

A los inversores recomiendo comprar y mantenerse
en sus estrategias potencialmente sélidas, descorrelacio-
nadas a través de varios mercados. Yo no recomendaria
comprar y mantener activos liquidos especificos propios.
Las estrategias adecuadas compraran y mantendran los
activos, siempre y cuando se cumplan los criterios de la
estrategia, pero nos sacaran cuando las posiciones no
encajen con el sistema.

Todo el mundo usa algun tipo de sistema. Usted po-
dria estar usando un sistema en el que cambia de sis-
temas segun sus emociones a diario, mensualmente o
anualmente. Usted podria tener un sistema de observa-
cion basado en el programa televisivo Mad Money, o al-
gun otro programa de television, o visitando las salas de
chat de trading, o escuchando los consejos de sus ami-
gos. Usted puede tener un sistema que observe muchos
componentes “macro”, esperando que le indique lo que
el conjunto del mercado va a hacer en el futuro. Cuando
se mire en el espejo, preguntese si usted puede definiry
explicar claramente su sistema. Preguntese, si ese siste-
ma reconoce y puede hacer frente a un mundo incierto.
Si sabe desenvolverse con ;repetidas pérdidas? ;Cémo
gestiona las ganancias en tendencias que pueden ir mas
lejos de lo esperado? ;Sabe su sistema desenvolverse
con tendencias de precios que parecen no tener sentido
en el momento? Lo sepa o no, usamos sistemas en la vida
y en la inversion, por lo que también podria hacer que
esos sistemas fuesen buenos. Supongo que eso es mas
que un consejo. Con suerte, los lectores lo encontraran
util.

Nos gustaria dar las gracias a Markham Gross por com-
partir con nosotros su forma en que aborda el mercado
desde el lado emocional/mental de las cosas y por su
disposicion a permitirnos publicar este articulo como
un recurso gratuito con la esperanza de que los traders
que han estado en el mercado poco tiempo o que estan
pensando entrar quizas puede obtener algunos buenos
consejos.

Siusted estd interesado en saber méas sobre Markham
Gross, puedes encontrar:

»  Twitter:MarkhamGross «


http://www.traders-mag.es/
twitter:MarkhamGross
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Mark Mobius
* El experto lider en mercados emergentes
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Mark Mobius, Ph.D., es el director general del grupo Templeton Emerging Markets. En la actualidad dirige los equi-
pos de investigacion de Templeton situados en 18 oficinas globales de anélisis de mercados emergentes y ademas

gestiona varias carteras de dicho tipo de mercado. Dr. Mobius lleva invirtiendo en los mercados globales emergentes

mas de 40 anos y ha recibido muchos premios de la industria, incluso ha llegado a ser uno de los 50 hombres mas

influyentes de 2011 segun la revista Bloomberg Markets, ha estado entre los 10 gestores de fortunas més importan-

tes del siglo XX (en 1999, segun la encuesta de Carson Group) y ha gestionado el fondo nimero 1 de los mercados

emergentes globales (en 1998, segun la encuesta Reuters). Tras visitar cientos de paises y miles de companias, se

ha hecho con un numeroso grupo de inversores de todo el mundo que le siguen y a los que influencia en la direccién

en la que invierten miles de millones de ddlares. Mark Mobius ha escrito varios libros, entre los que se incluyen “Tra-

mon

ding with China,” “Passport to Profits”,

The Investor's Guide to Emerging Markets,” and “Equities — An Introduc-

tion to the Core Concepts”. Dr Mobius obtuvo el titulo universitario y master en la Universidad de Boston y tiene un
doctorado en economia y ciencias politicas por el instituto de tecnologia de Masschusetts.

» TRADERS": ;Cuando se intereso por primera vez en los
mercados y el trading? ;En qué momento se decidio por una
carrera como inversor y se dedico totalmente a los merca-
dos emergentes?

Mobius: Si queremos remontarnos al verdadero inicio
tendriamos que rememorar las inversiones que hizo mi
padre en 2 empresas memorables pero desastrosas alla
por la década de los 50: Cudahy Embalaje y Johns-Man-
ville (;Recuerdan la responsabilidad sobre el amianto?).
Ambas companias generaron pérdidas para mi familiay
me dieron una buena idea de los peligros que le esperan
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a los traders en el mercado de valores. Si avanzamos
rapidamente, llegamos a cuando estaba escribiendo
mi tesis en el Instituto de Tecnologia de Massachusetts
acerca de los satélites de comunicacion, fue alli cuando
me di cuenta por primera vez de las buenas ganancias
que podia obtener en el mercado de valores. Yo esta-
ba estudiando los aspectos técnicos y politicos de los
satélites de comunicacion y terminé comprando mis
primeras acciones de la compania Communications Sa-
tellite Corporation en 1964. Gané y me enganché. Pero
no fue hasta que me uni a la firma de corretaje britanica
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en Hong Kong, Vickers da Costa, que me involucré en
la industria de servicios financieros desde dentro. En
ese momento yo estaba investigando empresas en Asia.
Luego me mudé a Taiwan en la década de los 80’s para
abrir la oficina de Vickers en Taipei y posteriormente me
pidieron que fuera presidente de International Inves-
tment Trust, la empresa conjunta de Vickers, Citibank,
Lazard, Flemings y una serie de bancos taiwaneses. Esa
empresa cred el primer fondo de inversion para inver-
sores extranjeros en Taiwan, el fondo ROC Taiwan. Fue
entonces cuando comenzamos el primer fondo de in-
version publica en ese pais. En 1987, el difunto Sir John
Templeton me pidid que me uniera a su organizacion
para crear el primer fondo de mercados emergentes, el
fondo de mercados emergentes de Templeton, que to-
davia existe.

TRADERS': ;Como se dio cuenta que los mercados emer-
gentes ofrecerian excelentes oportunidades?

Mobius: Siempre me han interesado los paises emergen-
tes. Empecé a viajar a Asia en la década de los 60’s. Estu-
dié en Japon, cuando todavia era un mercado emergente.
Al ser testigo de su crecimiento, sabia que lo habria en
otros paises emergentes en el futuro.

TRADERS": ;Qué superd, o a qué renuncio, para tener éxito?
iPagé algin un precio?

Mobius: Nunca me gusta admitir que he tenido éxito como
inversor ya que todavia estamos involucrados en tratar de
hacerlo lo mejor posible para nuestros inversores, cada
dia, cada semana, cada mes, cada ano. Es un nuevo reto
para nosotros para poder mantener nuestro éxito. Hasta
ahora se ha basado en un enfoque
humilde donde admitimos que no sa-

PERSONAS

Mobius: Mi teoria personal es que los paises que le hacen
facil la entrada a los viajeros tienden a ser buenos para la
inversion extranjera. Cada vez que visito un nuevo pais,
mi radar se pone en funcionamiento en el momento en el
que salgo del avion y paso la aduana. Mi senal se intensi-
fica a medida que nos dirigimos a la ciudad, entramos en
el hotel, hablamos con los ¢ onductores de taxi, camina-
mos por el barrio y charlamos con el personal de servicio
en las tiendas. El estado actual de la infraestructura es a
menudo un buen signo de la eficiencia econdmica.

TRADERS': Usted es probablemente una de las personas
que mas viaja del mundo ya que ha visitado cientos de
paises y miles de empresas. En su blog, usted indica que ha
volado 30.000.000 millas, que es mas de 1.000 veces alre-
dedor de la tierra (o alrededor de 60 veces ida y vuelta a la
Luna) lo cual es jincreible! ;Como le ayuda su experiencia
a encontrar y evaluar las oportunidades de inversion? jcual
es su proceso?, jqué busca?

Mobius: Creemos que es esencial viajar porque es nece-
sario entrevistar a la direccién de las empresas y "patear
su suelo", para poder profundizar en el conocimiento y
hacer una buena evaluacion antes de invertir. Ademas, el
viaje y la visita sobre el terreno me ayudan a mantenerme
con una perspectiva independiente y critica de la situa-
cion. Yo siempre trabajo conjuntamente con los miem-
bros de mi equipo, asi que una buena parte del trabajo de
campo y de la preparacion ya se ha hecho antes de sen-
tarnos con la direccion y/o inspeccion de la fabrica, el al-
macén, etc. Esta vision directa de primera mano nos ofre-
ce el beneficio de una comprension oportuna (tanto de
las oportunidades, asi como de las trampas potenciales)

bemos todo lo que hay que saber y
en el que siempre debemos tener una

mente abierta para aprender mas y 360%3
mas. El éxito en la inversion viene de 2500
aprender continuamente y mantener 0D
una mente abierta. No creo que haya

tenido que pagar ningun precio, ya 1500
que me encanta mi trabajo, y he te- 1000
nido la suerte de ser parte de un gran 500
equipo aqui en Franklin Templeton. |

1989

F1) Rendimiento del fondo de inversion en mercados emergentes de Templeton

— TEMIT NAV
—— TEMIT Share Price
—— MSCI Emerging Markets

1994 2000 2005 201 2014

TRADERS": ;Es diferente invertir en
los paises que ha visitado?, y ;Cuales
son las seiiales sutiles que busca
dentro del clima de inversion al llegar
a nuevos paises?

La figura 1 muestra el rendimiento del fondo desde 1989 (Iinea azul oscuro = valor neto del subyacente, linea
verde = precio). Comparado con su indice de referencia, el MSCI Emerging Markets (linea azul claro) el fondo
se portd mejor en el largo plazo. Sin embargo, el rendimiento del fondo no fue tan bueno como la referencia en
los tiempos de crisis, tal como ocurri6 en la crisis asiatica de 1998 o el crac del 2008. Pero en el largo plazo,
estar en ellos, te puede llegar a dar una compensacion en los mercados alcistas siguientes.

Fuente: www.franklintempleton.de
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de las acciones de los mercados emergentes que cubri-
mos con los fondos que gestionamos. Esta comprension
e informacion no se puede extraer en remoto desde un
escritorio grande y bonito en Londres, Nueva York o en
donde sea que se revisen comodamente los informes de
segunda mano. El gestor del fondo tiene que hacer el es-
fuerzo de ir a los mercados emergentes e investigar por
si mismo. Nuestro objetivo es identificar aquellas empre-
sas que venden con un gran descuento respecto al futuro
valor intrinseco, que con el tiempo puede incrementar el
precio y dar un gran retorno de la inversion. El factor basi-
co en nuestro analisis de valor de una empresa es el nivel
de precios actual en relacion a su potencial de ganancias
a largo plazo. Buscamos gangas de inversion en empre-
sas infravaloradas que se caractericen generalmente por
una gestion independiente con experiencia, movimiento
y con ingresos en crecimiento positivo, balances bien fi-
nanciados con una estructura de capital sostenible y una
rentabilidad por dividendo saludable.

TRADERS': ;Qué hay de especial en los mercados emer-
gentes al mirar a conceptos como el BRIC y el Next 11?7y
iqué tipo de papel juega la bajada actual de los precios de
las materias primas en las perspectivas de los mercados
emergentes?

Para muchos paises los precios EM de las
materias primas son un excelente movimiento

www.traders-mag.es 04.2015

«

Mobius: Los mercados emergentes (EM) son especiales
por una serie de razones, pero la mas importante se pue-
de resumir en una palabra: Crecimiento. Los mercados
emergentes estan creciendo a un ritmo mucho mas ra-
pido que los mercados desarrollados y por lo tanto se
abren enormes oportunidades para los inversores. A
ellos les fue facil captar y entender el concepto BRIC, de
solo cuatro paises, todos grandes y todos representando
una gran parte de la capitalizacion de los mercados emer-
gentes. Sin embargo, su alcance es limitado, ya que no
ofrece el alcance y la variedad del concepto global de los
mercados emergentes. Respecto a "Next 11"? Olvidalo.

En cuanto a los precios de las materias primas, como
le ocurre a todo activo en los mercados globales, tiene
un lado brillante y otro oscuro. Para muchos paises los
precios EM de las materias primas son un excelente mo-
vimiento. Si tomamos los dos mayores mercados emer-
gentes, tanto la India como China son importadores ne-
tos de petréleo y de toda una serie de materias primas.
Una bajada de precios es motivo de celebracion para es-
tos paises y potencia su crecimiento econdomico.

TRADERS': Una vez que tiene una posicion, jcuales son los
factores que tiene en cuenta para aumentar o reducir el
tamaiio de la posicion?

T1) Bull Markets vs. Bear Markets

Alcista 01/88 - 08/97 619% 116 Bajista 08/97 - 09/98 -56% 13
Alcista 09/98 - 04/00 114% 19 Bajista 04/00 - 10/01 -49% 17
Alcista 10/01 - 11/07 537% 73 Bajista 11/07 - 10/08 -65% 12
Alcista 10/08 -

Media: 423% 69 -57% 14

This is a very interesting table which illustrates how markets tend to go up much more in bull markets than bear markets, and that bull markets, on average, last longer
than bear markets. Bull and bear markets are based on 30 per cent changes of the MSCI EM Index. The average does not take into account the current bull numbers.

Source: FactSet
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Mobius: Evaluamos valores con un horizonte de inversion
a 5 anos y aumentamos o disminuimos nuestra posicion
en el caso de que se produzcan cambios en los funda-
mentos de la empresa o en nuestros prondsticos. Perio-
dos cortos de euforia o negatividad extrema en los mer-
cados, que pueden provocar que el precio de las acciones
de una compania estén sobrevaloradas o infravaloradas
respecto a su valor razonable, también proporcionan
oportunidades de inversion atractivas a los inversores a
largo plazo, como nosotros.

TRADERS": ;Qué eventos le conducen a la decision final de
vender una posicion?
Mobius: Las acciones se venden si:

Los fundamentos cambian,

2. Los limites de precio se alcanzan,
Encontramos un valor mejor en otra empresa en cual-
quier otro lugar.

TRADERS": ;Qué experiencia o historia extraordinaria tuvo
en el pasado, de la que aprendié mucho de ella y que pueda
compartir con nosotros?

Avance de la proxima edicion

PORTADA
_
’

Los 12 habitos de los traders de éxito

Alo largo de los anos les hemos presentado muchas ideas, estra-
tegias y filosofias de trading en la revista TRADERS' que le han
ayudado a crecer como trader. En la proxima portada le queremos
presentar una visién de los temas més importantes que hemos
oido de los profesionales a lo largo de todas nuestras entrevistas y
articulos. Dicha lista de hébitos esenciales de éxito de los traders

le ayudara sin duda a mejorar su rendimiento en el trading.

PERSONAS

Mobius: Cuando estaba buscando trabajo fuera de la uni-
versidad empecé una actividad en la que me puse en con-
tacto con antiguos alumnos que estaban ya trabajando. No
les pedi un trabajo, sino consejo para construir mi carrera.
Todos fueron muy amables, atentos y sus palabras me sir-
vieron de gran ayuda. Recuerdo que durante la visita a un
consultor vi que tenia una placa en su escritorio con una
frase que nunca olvidaré y ademas me explicé el gran éxito
de su empresa. La placa decia: “No hay limite de hasta don-
de se puede llegar, siempre y cuando no te importe quién
se lleve el reconocimiento". De manera sucinta transmitia la
verdad mas elemental: El éxito que tenga usted dependera
del éxito de otras personas que estan a su alrededor y ayu-
dandoles a tener éxito usted también lo obtendra.

TRADERS': Todos los inversores cometen errores de vez

en cuando, por lo menos cuando se mira en retrospectiva.
Muchos inversores sin embargo tienen dificultades para
reconocer sus falles. Sin embargo, al mismo tiempo, los
errores son la tnica fuente para aprender a crecer y mejo-
rar. ;Puede hablarnos de alguna situacion en la que se haya
equivocado? ;Como manejo la situacion? y ;qué aprendio
de dicha experiencia?

Entrevista a Monika Mueller

La psicologa Monika Mueller trabajé con drogadic-
tos antes de empezar su negocio en las finanzas en
FCN Finanz Coaching. En la actualidad ayuda a em-
presarios, gestores de carteras, asi como a traders
particulares, a analizar sus ideas sobre la gestion del
riesgo y monetaria para que puedan tomar mejores

decisiones de trading y vivan mas felices.
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Creemos que es esencial viajar

)

porque es necesario entrevistar

«

a la direccion de las empresas

Mobius: Comprar demasiado pronto y vender demasia-
do pronto. Siempre es mejor ser paciente y esperar el
mejor momento hasta que se alcance el peor nivel de
sentimiento. Una vez que compras, lo mejor es mante-
ner la posicion si los fundamentos de la inversion son
buenos.

TRADERS'": ;Recuerda algunas operaciones o estados ex-
cepcionales del mercado en el pasado en donde obtuvo una
gran ganancia o una gran pérdida?, jqué le hizo parecer
que eran excepcionales?
Mobius: Una de mis mejores inversiones en los ultimos
anos la hice en una empresa de generacion de energia
eolica de China. Ganamos 17 veces lo invertido en esa
accion. Asi que yo diria, que fue sin duda una de las ga-
nadoras.

El mundo pertenece a los optimistas, los pesismistas
son espectadores.

Francois Guizot

TRADERS': ;Qué recomienda a los nuevos traders e inver-
sores para empezar?

Mobius: Los inversores siempre deben tener una cartera
diversificada, gestionada por gestores de fondos com-
petentes y dedicados. No hay un formato que nos diga
"como" gestionar todo el proceso ya que es demasiado
complejo. Se requiere de una atencién a tiempo comple-
to y un gran personal para realizar un seguimiento de las
inversiones y esto es algo que los inversores individuales
no pueden hacer. Mis 5 consejos para elegir a la mejor
empresa de gestion son:

1. Esfinancieramente sélida y de buena reputacion,

2. Cuenta con una plantilla de gerentes dedicados y ex-
perimentados,
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3. Tiene una administracién operativa capaz de manejar
transacciones complejas y numerosas,

4. Esindependiente y no tiene otro negocio que no sea
la gestion del dinero,

5. Tiene una buena trayectoria de éxitos invirtiendo a
largo plazo.

TRADERS': Usted parece poseer una enorme motivacion
que le hace pasar a través de todos los obstaculos y que le
mantuvo en el juego durante décadas, mientras que otros
abandonaron en algiin momento. Porque, en realidad, la in-
version puede ser el negocio mas dificil. ;Como se mantie-
ne motivado cuando las cosas se desmoronan, como quizas
en 2008, o durante la crisis asiatica de 1998?

Mobius: Creo que tiene mucho que ver con ser optimista y
tener la actitud correcta. El deseo de seguir aprendiendo,
explorando, y sobre todo, no dar nada por sentado, nos per-
mite adoptar una vision humilde y mirar incluso al mercado
mas pequeno y mas impopular con una mente abierta.

TRADERS': En la vida no todo es negocios y dinero. En
cuanto a la calidad de vida, la amabilidad de la gente y la
naturaleza a explorar ;qué lugares recomendaria visitar o
incluso para vivir de forma permanente?

Mobius: Si tuviera que elegir, escogeria Singapur, Hong
Kong y Osaka. Singapur es un lugar maravilloso con mu-
chas cosas que hacer en cada sitio, escenografia, ir de
compras y asi sucesivamente. Hong Kong es valiente y
emocionante con un nivel de energia excepcional. Osaka
es el corazon del negocio de Japon con una perspectiva
mas practica que Tokio que es el centro administrativo
del pais. Ademas, Osaka esta cerca de Kyoto y Kobe, asi
que tiene una excelente variedad de lugares que ver. «

La entrevista fue realizada por Marko Graenitz
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Hasta donde puede crecer un

trader bajo presion

» Obviamente operar en el mercado de valores significa
trabajar en un entorno de alta presion. Cuanto mas
grandes son nuestros suenos, mas presion nos ejerceran.
No hay forma de evitarlo, es parte del juego. De hecho,
cualquier meta que vale la pena implica presion.

Otra opcion es dejar que la presion nos debilite y nos
estrese, preocupandonos y enojandonos. Pero mejor
sera aprender a utilizar la presién en nuestro favor. De
hecho, es exactamente lo que hacen los mejores traders,
deportistas, médicos, empresarios y policias.

Para tener a la presién de su lado, necesita entrenar
su mente para derrotar sistematicamente sus efectos
negativos y abrazar sus efectos positivos. Necesita
dominar las técnicas de entrenamiento mental para
mantenerse positivo, ltcido y decidido en situaciones de
alta presion. A continuacion le describo 5 técnicas utiles y
sencillas que he encontrado a lo largo de mi vida.

1. Redefina la presion
Los grandes triunfadores ven a la presién como la
principal causa de sus emociones, no de estrés.
Cuando la presién aumenta, reconocen que algo
emocionante esta sucediendo. La vida se hace mas
divertida porque la presion nos da una oportunidad
para crecer y lograr hacer cosas que nunca habria
hecho de otro modo. Recuérde cada dia que la presion
es una fuerza positiva, que la presiéon es divertida y
que le proporciona energia y entusiasmo.

2. Visualice el resultado en positivo
Los grandes triunfadores visualizan el resultado en
positivo (esta operacion podria llegar a ser la mejor
del ano) en lugar de lo negativo (esta operacién
podria terminar en un desastre). Centrarse solo en lo
negativo le hara dudar y le bloqueara.

3. Visualice el resultado como si no fuese tan negativo
Considere el peor de los casos y reconozca que no es
lo peor que le puede ocurrir. ;Qué significado tiene
que la operacion se vaya en su contra? Si usted es
inteligente y sigue un sistema de trading de calidad,
significa que alcanzard su limite de pérdidas de
seguridad predeterminado y que el dafno serd minimo
(un 1% o un 2% de pérdida en la mayoria de los
sistemas de trading). Cuando pasas a través del peor
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de los casos, te das cuenta muy rapidamente que el
riesgo merece la recompensa potencial. Si el riesgo en
el peor de los casos es minimo, se le aliviara el estrés
y le serda mucho mas facil tomar decisiones acertadas.
4. Repita los éxitos del pasado en su mente
Una de las mejores soluciones para hacer frente a
un entorno de alta presion es recordar sus éxitos del
pasado. Un trader, mirara a sus mejores operaciones
del ano anterior para recordar lo feliz que fue cuando
entro en la operacion. También puede utilizar el éxito
de otras personas para motivarse. Al reflexionar sobre
los éxitos del pasado recordara al instante que los
grandes momentos surgen sélo vienen después de
los momentos de alta presion. Recuerde que una gran
presion es una gran oportunidad.
5. Amese a si mismo

Cuando estemos enojados y decaidos no solemos
tomar muy buenas decisiones. Cuando sentimos
que no somos dignos de nuestro éxito, tendemos a
hacer cosas que no son buenas para triunfar. Hablese
con amor a si mismo todos los dias. Digase algo que
le sienta como una palmadita en la espalda y esté
orgulloso del trabajo duro y de los estudios que ha
realizado para llegar a este momento de oportunidad
en su vida. Incluso los fracasos del pasado son algo
de lo que estar orgullosos. ;Por qué? Debido a que se
armo de valor para enfrentarse a ellos. Las personas
que se sienten queridos tienen un mayor sentido
de autoestima. Ellos toman mejores decisiones y
obtienen mas éxito que los que piensan mal de si
mismos. Amese a si mismo, su éxito depende de ello.

Estas son sdélo 5 simples técnicas de entrenamiento
mental que le ayudaran a prosperar bajo presion. Hay
docenas mas que le podrian funcionar. La clave esta en
ponerlas en practica. Para prosperar bajo presion, hay
que aplicar estas técnicas a menudo. Practicarlas todos
los dias. Repitalas una y otra vez hasta que se conviertan
en una segunda naturaleza para usted. «
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