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EDITORIAL

loannis Kantartzis
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Anastasios Papakostas

TRADERS’ te llega de manera
gratuita. Esto es posible gracias
al apoyo que recibimos por par-
te de nuestros patrocinadores y
anunciantes. Con lo cual, roga-
mos prestar atencién a sus men-
sajes y ayudarles a desarrollar
su negocio. Mas aun agradece-
mos cualquier retroalimenta-
cion o comentario. Escribenos a:

info@traders-mag.es

El precio es lo que pagas
El valor es lo que recibes.
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Estudio de Harvard: Cémo ser un profesional

» Muchos traders conocen el experimento de las tortugas. En los anos 80,

Richard Dennis hizo una apuesta a su amigo William Eckhardt pensando que

era posible ayudar a gente completamente inexperta a tener éxito en los

mercados con tan solo seguir algunas reglas simples. Dennis ensen6 a 10

personas, de carreras muy diferentes, unas cuantas reglas simples y les pro-

porciond a cada uno un millén de délares. Lo que a Eckhardt le soné como

una mala broma, realmente funciond. El experimento obtuvo una ganancia

media del 80%.

En poco tiempo, la filosofia de éxito de toda una in-

dustria habia cambiado. De repente, no sélo eran los tra-

(( ders veteranos los que eran capaces de llegar lejos en el

mercado de valores sino todo lo contrario: El resultado

fue, y sigue siendo, una buena noticia para todos los neo-

fitos: Los grandes traders no nacen sino que se hacen. La
pregunta, sin embargo, es la misma ; cobmo exactamente?

Un articulo de la revista Harvard Business Review titulado “La formacion
de un Experto” nos muestra cémo hacerlo. Lo hace para practicamente cual-
quier area en la que desee seguir mejorando vy, finalmente, ser usted mismo
uno de los profesionales. ;Demasiado bueno para ser verdad? Lejos de ello.
En casi todos los ambitos de la vida lo mejor de lo mejor no nace sino que se
hace, haciendo que toda una nueva visién del mundo tenga que materializar-
se.

Pero volvamos al “;cémo?”. El estudio cita 3 bloques principales que son
necesarios alcanzar para poder llegar al nivel profesional: anos de practica
reflexiva, un gran entrenador y un fuerte apoyo familiar. El documento con-
cluye que un rendimiento extraordinario en un area determinada se puede
atribuir a estos factores, mas que a un talento determinado o habilidades
innatas.

Si lo trasladamos al ambito del éxito en el trading, el resultado es obvio:
Opere pero reflexione sobre sus decisiones y sus resultados junto a un entre-
nador con experiencia. Y mantengase asi durante algunos afos. Si lo sigue,
Iconseguira tener éxito! «

Buen trading

oo

loannis Kantartzis Anastasios Papakostas
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Si la oportunidad aparece, tienes que poder reaccionar al

momento. Los CFDs estan disefiados para poder aprovechar

las tendencias tanto a corto como a largo plazo.
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La estrategia
correcta en todo momento

Sistemas de trading ganadores apoyados en indicadores

www.traders-mag.es 03.2015

Usted tal vez ya ha experimentado algo parecido a lo que le describo a continuacién: Al mirar un grafico con

indicadores identifica claramente algunos patrones recurrentes y comienza a operarlos. Inicialmente, obtiene

unas buenas ganancias. Pero jhorror! pronto ve como las ganancias se convierten en pérdidas debido a varias

rachas negativas que se comen no sélo los beneficios obtenidos hasta ese momento, sino que también destruye

lentamente su capital. Nuestro articulo de portada intentard mostrar cémo trabajar con indicadores, lograr un éxito

duradero y también cuando evitarlos.

» Bienvenido al mundo de los indicadores

Los indicadores técnicos no son un invento reciente. Ya
en los anos 80, el aumento del uso de los ordenadores
en el trading hizo que los indicadores se utilizaran para
ayudar a modelar la opinién de la gente y a ayudar en la

toma de decisiones. Las conocidas bandas de Bollinger,
por ejemplo, se desarrollaron en los anos 80. Todos es-
tos indicadores sirven principalmente para ayudar a los
operadores profesionales, analistas bancarios y mesas
de operaciones a tomar sus decisiones de trading. Sin
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embargo, fue a finales de los ahos 90 cuando el mundo
de los indicadores se abrid a los traders privados a tra-
vés de conexiones rapidas a Internet y se abrieron nuevas
oportunidades de trading gracias al bajo coste de nego-
ciacién através de los bancos online e intermediarios que
proporcionaban el mejor software disponible en ese mo-
mento de forma gratuita.

Si miramos de cerca a las estrategias con indicado-
res, la lamentable verdad es que que incluso los traders
experimentados tienen pérdidas regularmente al utilizar-
los. Muchos nuevos traders llegan a considerar a los indi-
cadores como una droga potente que les lleva a generar
beneficios y lograr tasas de éxito del 100%. Pero tarde o
temprano se dan cuenta que desafortunadamente estan
equivocados. Ganar en todas y cada una de las operacio-
nes no puede ser el objetivo del trading. En su lugar, es
necesario obtener un beneficio neto. El veterano del mer-
cado André Kostolany hizo hincapié hace mucho tiempo
que para estar en lo cierto es suficiente estarlo el 51% de

aik Schober

Maik Schober es el director general de la con-
sultora Treasury GmbH, mientras que Cristof
Ensslin es el director general de la compafifa
mindful FX. Gracias a sus varias décadas de
experiencia en el mercado financiero de accio-
nes y forex, han desarrollado conjuntamente el
indicador FX asi como el método del indicador
FX. En www.united-signals.com se pueden
ver sus resultados de trading verificados por
dicha web en la cual puede suscribirse a sus
estrategias, automatizarlas y usarlas en su
propia cuenta (ver el simbolo FXI).

10

Cuanto mas tiempo emplee,
mejores resultados obtendra.
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las veces, lo que es igual de cierto para las estrategias de
trading con indicadores.

iPor qué las estrategias

basadas en indicadores funcionan?

"Si el precio se ha elevado en este preciso momento por
encima de la linea de 200 dias obtendra un impulso adi-
cional". Seguramente usted habra oido algo asi en algun
comentario sobre el mercado. ;Y a qué se debe? Funda-
mentalmente, podria no haber cambiado nada. Asi que
;se supone que el precio debe seguir subiendo sélo por-
que haya alcanzado un nivel matematico determinado
respecto a los precios historicos? Lo que parece ser ilogi-
co a primera vista, resulta ser a menudo una sorprenden-
te profecia auto cumplida. Para que sea bien recibido, los
medios lo publicardn a toda pagina en sus comentarios
de mercado y esto sera suficiente para desencadenar una
mayor demanda en el mercado.

Los indicadores como la media de 200 dias (media de
cada uno de los 200 ultimos precios de cierre, también
llamada media movil) se pueden identificar con sencillez
y claridad. La documentacion disponible sobre el tema,
proporciona el significado de los valores de los indicado-
res. Asi, por ejemplo, si el precio de cierre excede al alza
a su media movil, se considera una senal alcista. Si cae
por debajo de su media movil, es interpretado como una
senal bajista.

Dado que su célculo e interpretacion son a la vez sim-
ples y ampliamente utilizados, asi como muy observa-
dos, es interesante entrar al mercado para la compra, o
la venta, sélo en determinados momentos. Lo cual signi-
fica que las senales determinadas por los indicadores del
mercado tendran una buena tasa de éxito.

Esto es algo de lo que usted también puede hacer
uso si sabe la forma en la que funcionan los indicadores.
No le explicaremos aqui los indicadores especificos que
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usemos ya que puede encontrar una gran cantidad de in-
formacién en Internet y en los libros. Es mucho mas im-
portante aprender a desarrollar su propia estrategia con
indicadores.

iComo desarrollar estrategias de Trading?
¢Es usted un trader que no sigue con regularidad al mer-
cado de valores? o que por el contrario jinvierte mucho
tiempo en el trading? El mercado de valores no es dife-
rente de cualquier otro negocio: Cuanto mas tiempo se
invierte en él, mejores seran sus resultados. Un comer-
ciante de chatarra, por ejemplo, no tendré éxito en su
trabajo si no esta profundamente involucrado en lo que
esta pasando en su mercado. Lo mismo puede decirse
del mercado de valores: cuando se opera un par como el
EUR/USD o el indice Dow, lo que necesita saber es como
se comporta dicho mercado. Asi que un seguimiento re-
gular del mercado es la base de una buena estrategia co-
mercial.

En primer lugar, elija el grafico que quiera operar; por
ejemplo, el grafico de 30 minutos. Ahora inserte los in-
dicadores cuyo calculo e interpretacién le sea familiar y
que considere prometedores. Como ejemplo de partida,
usaremos las medias moviles (por ejemplo, de 200 y 130
dias) que definitivamente deben ser consideradas. Las
bandas de Bollinger o las envolventes son igualmente
adecuadas. A continuacion, estamos
a punto de empezar con el trabajo

PORTADA

trar claramente el procedimiento empleado para desarro-
llar una estrategia basada en indicadores, se explicara a
continuacion la llamada estrategia "DSMA".

En la Figura 1, se puede ver un grafico de 60 minu-
tos de la cotizacion del par de divisas EUR/USD con las
medias moéviles de 120 y 240 periodos. Después de una
observacion detallada de este grafico se llega a la conclu-
sién de que siempre se da un cambio de tendencia bajo
condiciones concretas. A continuacion listamos los crite-
rios para las operaciones a largo, siendo lo opuesto para
las operaciones a corto.

e 17 condicion: La media mévil (MA) de 120 periodos
debe estar por encima de la MA de 240. Si se cumple
esta condicion, se debe observar el precio de cierre
de cada vela. Esto significa que, al inicio de cada nue-
va hora se deben examinar los siguientes criterios:

e 27 condicién: El precio de apertura de la vela recién
formada debe estar por encima de la MA de 240.

e 3?condicién: El precio de cierre de la vela que se aca-
ba de formar debe estar por debajo de la MA de 240.

En otras palabras, si la media mas rapida esta por encima
de la media mas lenta y si el precio de apertura de una
vela esta entre las dos medias y el precio de cierre esta
por debajo de las dos medias, entonces, la estrategia in-

real: Su tarea es la de encontrar en
los graficos e indicadores patrones
que se produzcan regularmente. Us-
ted puede notar, por ejemplo, que

G1) Modelo DSMA, sefiales de trading

~vMedia movil simple [cierre, 120, Nein] 1.25425 +0.00008 +0.00613% {EURUSD FXD}
~v Media movil simple (2) [cierre, 240, Nein] 1.25163 +0.00011 +0.00888% {EURUSD FXD}

$
en un mercado lateral las bandas | b
) _ 1 1.32500
de Bollinger pueden funcionar muy
bien como limites superior e inferior - 5
y que, después de ser alcanzadas, el '
precio se movera de nuevo a su nivel m i“*
. . ; Ll 1.31500
medio. O se dara cuenta de que en la T
mayoria de los casos, el precio no es T
mas que un 1% de su nivel promedio 131900
antes de que se dé un giro. T
Por supuesto, este trabajo es te- 1.30500
dioso y hay que invertir mucho tiem-
po en él. Como mencioné anterior- — T = » 1.30000
mente, su éxito dependerad en gran 3 6 : 7 : 8

medida de su compromiso. Cuanto
mas tiempo mire un grafico (preferi-
blemente durante varias semanas o
meses), mejor idea tendra del movi-

miento potencial. Con el fin de ilus-

La figura 1 muestra un gréfico de 60 minutos del EUR/USD. La linea de color negro representa la MA de 120 y
la linea roja la MA de 240 periodos. De conformidad con las normas de trading del modelo, se han producido
3 operaciones a largo en este periodo, cuyas sefiales de entrada y de salida se muestran mediante flechas en
el gréfico (cada flecha va desde la entrada hasta la salida).

Fuente: www.tradesignalonline.com
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dicara que debemos introducir una orden a largo en el
mercado. Asi que la estrategia supone que el retroceso
de la tendencia predominante es de naturaleza temporal.
Como parte de la gestion de su dinero, esta orden incluira
entonces un stop de pérdidas del 0,5% y un objetivo de
ganancias del 1,0%.

Para una salida 6ptima, definiremos una regla que fije
la toma de ganancias: Una vez una vela cierre por encima
de la MA lenta, la operacién a largo siempre se cerrara en
el precio de apertura de la siguiente vela.

Maés adelante en este articulo lamaremos a este sen-
cillo grupo de reglas que hemos utilizado como ejemplo:
estrategia DSMA. DSMA significa doble media movil sim-
ple, es decir, la combinacion de dos medias moéviles cal-
culadas linealmente.

;Sigue su plan?
Seguramente usted ya ha abierto una operaciéon antici-
pando un precio objetivo especifico. Antes de situar la
orden en el mercado determiné cual era su stop de pérdi-
das y dio la orden al agente de bolsa. Ahora que el precio
se esta viniendo en su contra y se acerca al nivel del stop
de pérdidas, usted decide echar todo el plan por la borda
y realiza nuevas correcciones a su stop de pérdidas, vien-
do que con el tiempo su pérdida sigue aumentando. O
quizas por otro lado, usted no pueda resistir la tentacion
de tomar beneficios y los toma demasiado rapido en vez
de seguir con su plan original.

Llegados a este punto es especialmente importante
que defina las reglas de su estrategia jpor escrito! Asi

www.traders-mag.es 03.2015

le serd mas facil llevar a cabo el plan de manera rigu-
rosa cuando se enfrente a todas las eventualidades del
mercado y, especialmente, durante todas las trampas
psicolégicas del mismo. Un conjunto escrito de normas
es esencial para todos los traders de éxito y tiene varias
ventajas. Por un lado, usted estara en condiciones de
aplicar automaticamente las normas en un programa de
ordenador (como, por ejemplo, un Asesor Experto (EA)
en la el popular plataforma de trading MetaTrader). Asi,
no se compromete a aplicar las reglas, sino a "instruir"
a un ordenador. El ordenador se adhiere estrictamente a
sus instrucciones para que las imperfecciones humanas
se descarten del trading. En segundo lugar, sélo se puede
aplicar la estrategia a un historico de datos siguiendo una
serie de reglas claras. Este calculo historico nos permite
saber el éxito tedrico de su sistema de trading el cual es
necesario en ultima instancia para ver si la estrategia es
en absoluto capaz de conducirnos a la ganancia deseada.
Si cambia su estrategia de negociacion una y otra vez,
nunca sera capaz de averiguar si el modelo es capaz de
generar beneficios. Y, por ultimo, la estrategia debe im-
plementarse exactamente como se ha especificado en su
plan de trading, ya sea de forma manual o sistematica.

iPor qué la mayoria de los traders tienen pérdidas?

Al principio del articulo se afirmaba que s6lo algunos tra-
ders habian descubierto una "super estrategia". Sin em-
bargo, una vez que operan con dinero real, los beneficios
esperados podran materializarse como maximo sélo por
un corto periodo de tiempo. De hecho, se sufriran pérdi-
das que podran exceder al beneficio
que se acaba de generar. Muchos

G2) Modelo Rebot, curva de patrimonio

inversores asumen que debe existir
una especie de estrategia maestra
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La figura 2 muestra la curva de patrimonio del modelo Rebot. Se puede ver claramente que debido a las

diferentes fases del mercado, el EUR/USD muestra ambos periodos, uno de

pérdidas y otro de ganancias.
Fuente: Grafico TRADERS”
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tantos doctores en fisica y matemati-
cas en landmina de los grandes ban-
cos de inversidon para que realicen
sus operaciones por cuenta propia?
(No seria suficiente que estas per-
sonas desarrollaran una estrategia
maestra solo una vez y posterior-
mente usarla con éxito durante los
préximos anos?

La verdad es que los mercados
estan en constante cambio. Depen-
diendo del estado de animo del mer-
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La verdad es que los mercados
estan continuamente cambiando
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cado de valores y la situacion econdmica, los participan-
tes del mercado no siempre se comportaran de la misma
forma sino que siempre estaran ajustando sus habitos de
compra y de venta, asi como su disposicion a tomar ries-
gos en la situacion actual. Esto hara que los mercados
evolucionen sobre una base normal.

Para describir en qué fase se encuentra actualmente
el mercado, destacamos cuatro segmentos basicos: mer-
cados en tendencia estable y volatiles, asi como merca-
dos laterales con baja y alta volatilidad (rango de fluctua-
cion). Si ha encontrado una estrategia que es 6ptima para
mercados laterales, y el mercado se mueve ahora en una
fase de tendencia, es probable que obtenga pérdidas al
usarla incluso habiendo funcionado de maravilla en las
ultimas semanas. Incluso si la tendencia lateral sigue ac-
tiva pero la volatilidad aumenta lige-
ramente, es posible que sus niveles

periodo de una hora, se une a la misma, es decir, sigue la
direccion del mercado.

La figura 2 muestra como una inversion inicial de €
20.000 cambia con el tiempo utilizando esta estrategia
(curva de capital o equidad). Se han tenido en cuenta los
gastos del broker en forma de horquilla entre la oferta y
la demanda, por lo que la curva representa el crecimiento
neto sin apalancamiento (el volumen de cada operacion
se corresponde con el capital invertido). Es evidente que
esta estrategia ha generado ganancias consistentemente
a partir de abril de 2010 durante todo el periodo desde
Enero 2007 a Junio de 2012, sin embargo, el retorno ha-
bria sido de alrededor de 0%, o negativo, debido al movi-
miento lateral que hubo entre 2007 y mediados de 2010.
Si se configuran varias estrategias que funcionen bien y

G3) Curva de patrimonio del modelo DSMA

de stop de pérdidas se alcancen de-
bido a las fluctuaciones de los pre-
cios provocandole pérdidas, a pesar 23.000
de que su precio objetivo resulte ser 29,500
"correcto" al final.
) ] 22.000
;Cuales son las consecuencias
= 21.500
de lo que acabamos de ver en sus es- i
c
trategias? Si usted no tiene en cuen- @ 21000
=]
ta las diferentes fases del mercado al = 20500
seleccionar sus estrategias, proba- S 90,000
3
L ) @
blemente no tendra éxito en el mer 5 19500
cado de valores a largo plazo. Esto s
o 19.000
puede verse claramente en la curva
de patrimonio de la llamada "estra- ‘96\
tegia Rebot”. Es una estrategia de
seguimiento de tendencias, que tan
pronto como el EUR/USD completa
un fuerte movimiento dentro de un

$ > N N\ &
< B S S S

La Figura 3 muestra la curva de patrimonio del modelo DSMA en el EUR/USD. Aqui, también, se puede ob-
servar que el modelo generado a veces no proporciona retornos positivos, o incluso genera rendimientos
negativos durante largos perfodos de tiempo.

Fuente: Grafico TRADERS”
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se realizan algunas pruebas retrospectivas durante un
largo periodo de tiempo (5 anos o mas), lo méas proba-
ble es que encuentre que (casi) todas estas estrategias
generaran pérdidas al cabo de un tiempo prolongado,
o varios, periodos de tiempo. En consecuencia, no sélo
es importante desarrollar una estrategia de negociacion
excelente a través de la supervisién del mercado a lar-
go plazo, sino también utilizarla correctamente durante
la fase apropiada de mercado. En ultima instancia, dicho
seguimiento va determinar en gran medida si usted tiene
éxito o no.

;Como saber en qué fase del mercado nos encontramos?

(Y cdmo se supone que debes operar en dicha fase de
mercado? Basicamente, tiene dos opciones disponibles.
Una es que usted decida por si mismo en qué fase de mer-
cado se encuentra actualmente y actle en consecuencia.
La otra es dejar la decision a las matematicas objetivas. Si
elige la primera opcion, es necesario que decida de ma-
nera discrecional la fase del mercado que usted espera
para las préximas semanas y meses. Este procedimiento
implica el riesgo de la evaluacién humana en la toma de
esta decision pudiendo equivocarse. Ademas, necesitara
algo de investigacion adicional ya que estas decisiones
se basan en parte en datos fundamentales.

Es mucho mas simple, y sin embargo efectivo, elegir
un enfoque matematico para determinar la fase actual
del mercado. El objetivo aqui no es describir la fase de
mercado mediante el uso de palabras como mercado”
lateral” o “en tendencia”, sino mas bien simplemente
responder a la pregunta de si la estrategia elegida debe
operar en el mercado actual o no.

www.traders-mag.es 03.2015

Supongamos que usted ha desarrollado una estra-
tegia que tiene mucho éxito en mercados en tendencia.
Ahora, jcodmo sabra si el mercado entra en tendencia? La
respuesta a esta pregunta puede parecer trivial, pero es
muy efectiva: Mientras la estrategia genere ganancias, la
fase del mercado es la correcta. En otras palabras, puede
dejar a la estrategia que averigle si la fase actual del mer-
cado es la apropiada.

Para ilustrar lo indicado, volveremos ahora a discutir
la estrategia DSMA descrita anteriormente. En la Figura
3, se puede ver como un capital inicial de € 20.000 se ha-
bria transformado usando esta estrategia. Es evidente
que hubo rachas prolongadas. No fue hasta el ano 2010
en el que comenzo6 a aparecer una fase de mercado que
era la combinacién perfecta para esta estrategia.

;Cuadl es el mecanismo exacto por el cual la estra-
tegia o el modelo comprueba si hay una fase favorable
para el mercado actualmente? Para determinarlo, se usa
la media movil de la curva de patrimonio. La estrategia
sblo operara si el nivel actual de la curva de patrimonio
es mayor que la media. Si es asi, se deduce que es una
clara indicacion de que la estrategia es rentable en la ac-
tualidad. Se supone ahora que esta fase continuara hasta
que se produzcan una o mas operaciones perdedoras que
empujaran la curva de patrimonio de vuelta por debajo
de su propia media movil.

Este enfoque puede parecer complejo a primera vis-
ta, por lo que también se ilustra en la Figura 4. Podran
ver en la curva de patrimonio el impacto que tiene en el
enfoque de la estrategia DSMA. La linea azul representa
la curva de patrimonio clasica del modelo desde Enero
2007 a Agosto 2012 (analoga a la Figura 3). La linea roja es
el promedio de los ultimos 3 puntos
en cada curva de patrimonio (es de-

G4) Curva de patrimonio del modelo DSMA con el filtro MA

cir, las ultimas 3 operaciones). Des-
pués de este filtrado (también cono-

23.000 _ _ _
22,500 cido como "estrategia de filtrado"),
22'000 solo se operara si la linea azul esta
- ' por encima de la linea roja, ya que
w 21.500
< en este caso no hay un entorno de
S 21.000 mercado favorable para el modelo.
‘s 20500 Si hay alguna operacién que esté de
©
é 20.000 acuerdo con la estrategia de filtrado,
g_ 19.500 habra en consecuencia menos ope-
S 19.000 raciones que con la estrategia origi-
‘\96\ ‘\9@ ‘\9@» ‘\9& ‘\9\'\ ‘\90 nal. El resultado es evidente a partir

La figura 4 muestra la curva de patrimonio del modelo DSMA (azul) y una media mévil de 3 dias (MA, roja). La
linea amarilla representa la curva de patrimonio de la estrategia de filtrado DSMA. Vemos que el filtro de fase
mercado puede mejorar el resultado y reducir significativamente las rachas de pérdidas.

de la linea amarilla. Esto describe la
curva de patrimonio que se consi-

gue a través del filtrado de la fase de
Fuente: Grafico TRADERS”

mercado.
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En muchos puntos de la linea amarilla, se puede ver
que se esta moviendo hacia los lados. Esto significa que
en la operativa real no se realiza ninguna transaccion me-
diante la estrategia DSMA original, pero si hay que man-
tenerlas "en el papel" (o con un volumen de operaciones
muy reducido). Sin embargo, es absolutamente necesa-
rio continuar en todo momento utilizando la estrategia
original aunque sea usando las operaciones sobre el pa-
pel con el fin de ser capaz de calcular la media movil en la
curva de patrimonio original.

Resultado del filtrado de la fase del mercado

Ademas de la ganancia extra que se ve claramente en la
figura 4, el método de filtrado reduce el riesgo inherente
de la estrategia. Mientras que la estrategia clasica (linea
azul) pasa a través de varios ciclos ascendentes y descen-
dentes, el potencial a la baja de la estrategia de filtrado
es significativamente menor. Esto se puede medir en tér-
minos de la racha de pérdidas (fase de pérdida maxima
medida por la divisa de la cuenta o por el porcentaje del
capital). En la estrategia DSMA anterior, la racha de pér-
didas méaxima seré de un 6,54%. El filtrado de la fase del
mercado usando la media mévil de la curva de patrimo-
nio reduce la racha de pérdidas al 2,37%.

El filtro de las fases de mercado tiene otro impacto
positivo en el retorno global. Por el contrario, la reduccion
de las rachas de pérdidas permite un apalancamiento de
2,76 (6,54 dividido por 2,37). Este apalancamiento impli-
ca que las rachas de pérdidas de la estrategia de filtrado
corresponderdn exactamente a las rachas de pérdidas
de la estrategia original, aunque ahora con una rentabili-
dad significativamente superior (ver
Figura 5). Filtrada y apalancada con

PORTADA

tres veces las rachas de pérdidas). Si lo extrapolamos
sobre un historico de datos, posiblemente el retorno au-
mente en mas del 20% anual.

En combinacion con el filtrado de la fase de mercado,
la estrategia DSMA que aqui se presenta revela un hallaz-
go importante: un modelo potente ajustado por riesgo
no generarad ganancias rapidas que multipliquen su ca-
pital en unas pocas semanas. Al contrario, una estrategia
sostenible proporcionara un riesgo manejable, obtendra
un rendimiento invariablemente positivo y, sobre todo,
requerira tiempo y paciencia. Sélo un inversor paciente
con confianza en las estrategias que ha desarrollado dis-
frutara del éxito a largo plazo en el mercado de valores.

Conclusion

En este articulo, sin duda no habra encontrado ningun
método que le haga millonario de un dia para otro. No se
consigue operar con éxito sin una gran dedicacién perso-
nal, como sin duda ya habra experimentado usted mismo.
Sin embargo, este articulo le sera de mucha utilizad si lo
usa como una buena guia para saber si su trading estéa
estructurado de la manera apropiada y esta orientado a
beneficios a fin de que sus estrategias le sean permanen-
temente Utiles. La estrategia de filtrado de la fase de mer-
cado anterior utiliza matematicas simples (medias), con
el fin de que pueda ver si sus normas operacionales usan-
do indicadores son adecuadas, o no, para la fase actual
del mercado. A largo plazo, esto le ayudara a reducir sus
rachas de pérdidas, y posiblemente le permitird un mayor
apalancamiento logrando una acumulacién de ganancias
durante las buenas fases. «

G5) Curva de patrimonio del modelo DSMA con el filtro de apalancamiento

YNy

|

un factor de 2,76, la estrategia DSMA
generd 6,88% anual segun el calcu- 28,000
lo lineal sobre el histérico en un pe-
27.000

riodo de mas de cinco anos y medio 26,000
(incremento de capital de € 20.000 a 5 25000
mas de € 27.500, lo que equivale a un S 24000
rendimiento global de casi el 39%, “-_C{, 23.000
ver la linea verde en la Figura 5). g 29 000

Veamos lo que realmente signi- é 21.000
fica: Si usted desea tomar un riesgo g 20.000
aun mayor respecto a las rachas de S 19.000
pérdidas ya que es afin a un mayor Q
riesgo, podra hacerlo facilmente me- >
diante el uso de la estrategia de fil-
trado. Si, por ejemplo, desea utilizar
hasta un 20% de su capital, puede estrategia de filtrado.
triplicar su apalancamiento (6.54%,

&
La figura 5 muestra la curva de patrimonio del modelo DSMA (azul) con la curva de patrimonio del modelo
de filtrado DSMA (verde) apalancado en 2,76. En el 6,54%, las rachas de pérdidas de las dos estrategias
son idénticas. Sin embargo, el filtro de la fase de mercado provoca un aumento del retorno alcanzado por la

S ©
S N

N 2
® ®

Fuente: Grafico TRADERS”
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El Dow Jones muy lateral
Ha desaparecido el impetu al que nos habia acostumbrado

Me apresuro a reirme de todo, para no verme obligado a llorar”.
Pierre A.C. Beaumarchais (1732 - 1799)

Eduardo Bolinches » Tendencia alcista iniciada en octubre de 2011 perforada.

Eduardo Bolinches acumula més de 20 afios de Esta es la primera cosa que nos entra por los ojos cuando
experiencia en diferentes sociedades de valores . . , . .
v bolsa. Tras 6 afios como Director de banca echamos un vistazo al grafico de este articulo. Bien sera
privada, decide establecerse por su cuenta : . : P

creanda su firma de asesoramiento financiero por su verticalidad o bien por su duracion, pero el caso es
BOLSACASH. Es colaborador habitual en nume- que el mercado de valores estadounidense es incapaz de
rosos medios de comunicacién e imparte cursos . i i

en diversas universidades. volver a colocarse por encima de ella tras varios intentos.
B4 ebolinches@bolsacash.com Pero si nos fijamos un poco mas en el grafico y profun-

dizamos sobre él, veremos que vuelve a presentar una
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Nada es descartable, y menos
ante una semana de importantes
vencimientos trimestrales

importante divergencia por RSI (indicador superior al de
los precios).

Adicionalmente, el MACD (indicador inferior) tam-
bién se ha dado la vuelta y se ha cruzado a la baja mien-
tras que a la hora de escribir este articulo, el precio
de cierre del Dow Jones se encuentra ligeramente por
encima de la media de 50 sesiones que se encuentra en
los 18.806 puntos.

Esto mete al selectivo esta-

dounidense en una situacion muy

el dolar estadounidense. Sin embargo, ;Qué hay del otro
escenario?

En caso de ver una rapida recuperacion del nivel de
los 17.970 puntos, seria muy viable ver un nuevo ataque
a la zona de maximos e inclusive un nuevo maximo his-
térico. Asi que nada es descartable, y menos ante una
semana de importantes vencimientos trimestrales pro-
gramados para el viernes 13 de este mes.

comprometida si el Dow Jones cie-
rra dos veces consecutivas por de-
bajo de dicha media.

Bajo este supuesto el Dow Jo-

Dow Jones Industriales

Relative Strength Index [Close, 14, 30, 70, False] 45.96 -10.73 -18.93% {.DJ[} RS|

WWWWW 50,00

nes se iria rapidamente a testear el
importante soporte de los 17.350

& Dow Jones Index [.DJI Daily] 3/6/2015 - O: 18135.72 H: 18135.72L: 17825.15 C: 17856, 78 -278.94 -1.54% XXP

sMoving Average Simple [Close, 50, False] 17806.84 -2.05 -0.01% {.DJI}

uMoving Average Simple(2) [Close, 200, False] 17238.31 +7.41 +0.04% {.DJI}

© www.tradesignalonline.com
17350

San 20\ -18000.00
L

puntos y que muy probablemen-
te coincidira con la media de 200
sesiones que ahora todavia se en-
cuentra ligeramente por debajo por
los 17.238 puntos pero que seguira
subiendo en los préoximos dias. Por
debajo de la media de 200 sesiones
tenemos la extension de una linea
paralela intermedia a la tendencia
alcista del canal alcista y que ahora
se encuentra en los 17.091 puntos.

S71-17000.00
%1 16000.00

-15000.00
~14000.00

-13000.00

-12000.00

-11000.00

Pero lamentablemente por debajo
de esta tendencia no hay nada has-
ta la base del canal que pasa por los
16.262 puntos.

'MACD
1200.00

1000
200,00

Este escenario correctivo no
es muy descartable debido a la tre-

menda fortaleza que estad viviendo

Apr 2012 Apr Jul
Evolucion del indice Dow Jones en velas diarias en los dltimos meses

Oct 2013 Apr Jul Oct 2014 Apr Jul Oct 2015

Fuente: Trade Signal Online
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EL MERCADO . r
BITCOIN DESAPARECE
El mercado Bitcoin “MyCoin” de Hongkong A

ha desaparecido recientemente junto con 390
millones de délares de dinero de sus clientes.

|u

La moneda virtual “Bitcoin” es independiente de los estados, los bancos centrales y los institutos financieros. Fue
clasificada como la moneda de Internet del futuro. Los inversores de MyCoin ahora se han dado cuenta de lo rapido que
puede llegar muerte de estos instrumentos. Hubo mas de 30 quejas de clientes en los ultimos dias. Se espera que sean
muchos mas ya que la base de clientes se compone de alrededor de 3.000 inversores.

Fuente: www.dcmagnates.com

LOS MERCADOS MUNDIALES DE BATS ACUERDAN ADQUIRIR EL MERCADO FX HOTSPOT

BATS Global Markets (BATS) ha anunciado un acuerdo definitivo con KCG Holdings para adquirir Hotspot FX, un lider en el
mercado de contado institucional, en una transaccion en efectivo valorada en 365 millones de ddlares. El cierre de la operacion
se espera durante el primer semestre de 2015 y representa la mayor expansion de los negocios de trading fuera del mercado
de valores de BATS entrando asi en la clase de activos mas grandes del mundo. El volumen de negocios para el mercado de
divisas mundial se estimo en 2013 en alrededor de 5,3 billones de doélares (Fuente: Banco de Pagos Internacionales).

Joe Ratterman, presidente ejecutivo de BATS, dijo “Hotspot es un lider innovador en el campo de las divisas que se
convertira en una parte importante de nuestra huella global en expansion, y por ello estamos muy contentos de dar la
bienvenida a su muy respetado equipo a BATS Global Markets. Su experiencia y reputacion en la negociacion de divisas,
junto con nuestra excelencia tecnologica y presencia global, crearan una combinacion poderosa que nos permitira tener
un impacto significativo en el mercado de divisas en los préximos anos”

El volumen medio diario de Hotspot en el cuarto trimestre fue de 31,7

millones de dodlares, un aumento de alrededor del 20% en la primera
mitad de 2014. La base de clientes de la compania incluye a mas de 220
bancos, creadores de mercado, fondos de cobertura e instituciones.

AYONDO Y STOCKPULSE SE ASOCIAN J //

El proveedor de Trading Social ayondo y la firma especializada en el analisis de

Fuente: www.batstrading.co.uk

sentimiento FinTech StockPulse han iniciado una cooperacion conjunta. A partir de ahora,
los nuevos clientes de ayondo recibirdn un acceso gratuito a herramientas de analisis en tiempo real de StockPulse. La
compania con sede en Colonia, StockPulse, evalua varios cientos de miles de tweets y comentarios de los foros de finanzas,
plataformas de discusion y los canales de medios sociales para crear senales de trading para los inversores a corto plazo en
acciones, indices y divisas. El nuevo desarrollo “Sentimiento-Trader” de StockPulse y ayondo esta integrado en la plataforma
de negociacion Tradehub. El paquete premium contiene graficos de sentimiento, reglas de senales modeladas a medida
para cada perfil de trading, mapas de mercado, listas de seguimiento, alertas de correo electronico y opciones de descarga
completas. Los clientes reciben un boletin diario con las tendencias actualizadas hasta la fecha informando de las acciones
mas candentes en la red y del sentimiento que los participantes del mercado proporcionan en los distintos canales de los
medios sociales. Los operadores a corto plazo pueden deducir datos relevantes de la Buzz y de los indicadores de sentimiento
para su propia estrategia de inversion. Se ofrecen 12 meses de acceso gratuito a la plataforma StockPulse a los nuevos clientes
y clientes premium. Los inversores interesados en el trading de sentimiento tendran pronto seminarios web en la academia
online de ayondo, cubriendo los temas de los indicadores de sentimiento, su uso y su interpretacion.

Fuente: www.ayondo.com
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www.marketsmith.com

La herramienta profesional para buscadores de perlas

En este articulo queremos presentar una herramienta de alta potencia y altamente eficaz para elegir las

mejores acciones y fondos. Hablamos de MarketSmith, una herramienta web de busqueda y anélisis que

hace honor a las expectativas profesionales. Te mostramos qué caracteristicas ofrece la plataforma y

cémo MarketSmith rinde en la préctica.

La experiencia es un grado

La historia se lee como un buen curriculo vitae: La empre-
sa arranca en el ano 1963 siendo un buen agente de bolsa
y casa de andlisis. 9 anos mas tarde, desarrollo el servicio
de analisis Daily Graph, que establece las normas de la
marca para las décadas siguientes. Después de la transi-
cion del papel a Internet, durante el cambio de milenio, se
produce el siguiente golpe de timén: MarketSmith. Esta
plataforma web se inicié en 2010 ofreciendo datos de in-
vestigaciéon de la mas alta calidad y de facil manejo, lo
cual promete ser otro éxito. La experiencia es un grado
ya que no es otro que William O'Neil el que esta detras de
esta historia de éxito, una verdadera leyenda de valor que
desarrollo el método CANSLIM.

Vista general de las funciones

MarketSmith combina los datos mas importantes del ana-
lisis fundamental y técnico, ofreciendo al inversor una he-
rramienta de investigacion profesional, intuitiva y practica.
Le mostraremos las funciones mas importantes de la pla-
taforma a través de ejemplos concretos. Echemos un vis-
tazo a esta herramienta desde un punto de vista practico.

20

Después del inicio de sesion en el sitio web de Mar-
ketSmith se le presenta la pagina principal al usuario.
En el centro puede ver un grafico que muestra el volu-
men y la linea del ratio de fuerza relativa, asi como la
informacion sobre las actividades de los insiders. Por
encima del grafico que cubre los rangos temporales
que van desde 5 minutos al mensual, vera los datos re-
lativos a la capitalizacion de mercado, el rendimiento,
el volumen y una breve descripcion de la empresa. En
el lado izquierdo, el usuario tiene un completo arsenal
de figuras claves fundamentales, por ejemplo la evo-
lucién historica del beneficio y volumen, asi como el
prondstico para el futuro, la informacién sobre la eva-
luacion de las acciones, retorno sobre el patrimonio,
rentabilidad por dividendo y la estructura de propie-
dad, en una palabra: todo.

Las calificaciones calculadas por los analistas de Mar-
ketSmith son especialmente utiles, ya que son una buena
y rapida evaluacion de las acciones permitiendo una fa-
cil comparacién con otras acciones. Pero eso no es todo.
Los titulos mas importantes del grupo de pares (acciones
de companias comparables) también se enumeran, por
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lo tanto, el usuario puede hacer un
analisis directo de los competidores.
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La pégina principal ofrece una visién clara y muy informativa de todos los datos técnicos y macro de una
accion. Es por lo tanto ideal para el andlisis.

Fuente: www.marketsmith.com

mas de 6.000 acciones y unos 4.000
fondos, la herramienta ofrece mul-

tiples opciones para buscar titulos interesantes. Tras un
clic en la barra de la izquierda el usuario puede acceder a
mas de 100 criterios de seleccion de acciones segun crite-

rios macros y técnicos. Un buen punto de partida pueden

ser los modelos de seleccion predefinidos de diferentes
tipos de inversién como los de William O'Neil, Warren
Buffett o Benjamin Graham. Un clic es suficiente para
buscar en todo el mercado los modelos transparentes de

Heavy Trader

Necesito todo en un mismo sitio, un software de trading de

primera categoria con datos en tiempo real con la tecnologia push

para el analisis grafico, un sistema de enrutamiento de érdenes y

un entorno de desarrollo integrado.

Con el Tradesignal Online Terminal puedo realizar backtesting y optimizar mis
sistemas de trading para los mercados del mundo directamente en el grafico.

iObtenga ahora su prueba gratuita con datos push en tiempo real!

i ine TermmaL

www.tradesignalonline.com/terminal
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Herramienta de escaneo
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La herramienta de escaneo es de gran alcance y facil de manejar. Ofrece ademas la posibilidad de ejecutar
su propia seleccién, ademads incluye las plantillas ya preparadas con las estrategias de probada eficacia. Se
pueden utilizar alrededor de 200 criterios técnicos y macro para la proyeccién de acciones y fondos.

tas predefinidas, los Ilamados "infor-
mes", al igual que durante el proceso
de seleccién: ;Qué tal una lista de los
titulos técnicos mas fuertes? O una

IEEREERENS 1

= |3 lista de jacciones que van a llegar
a un nuevo maximo anual en poco
tiempo? O ;Las acciones que tienen

la mayor fuerza relativa? En unos
Fuente: www.marketsmith.com

pocos segundos podra hacer todo

los gurus de la inversion. Nos decidimos por la estrategia
de O'Neil con la cual obtuvimos una lista de 84 acciones
en un instante, que se enumeran en la parte inferior de la
pantalla con las figuras clave incluidas. El usuario puede
hacer doble clic en los titulos individuales de la lista para
analizarlos mas a fondo. También es posible una vision
mas comoda tipo presentacién de diapositivas. Los se-
guidores de Excel pueden usar la funciéon “exportar” para
ejecutar un analisis mas detallado.

Pero volvamos a la seleccién: Por supuesto, puedes
construir modelos de escaneo individuales y guardarlos.
Asi el esfuerzo a futuro se reduce al minimo. Debido a
la amplia variedad de los diferentes criterios realmente
no hay limites. Puede ajustar y modificar todos los facto-
res facilmente con el histograma de graficos en el centro
de la pantalla. El proceso de seleccion se hace realmente
divertido. Todas las modificaciones se muestran inme-
diatamente en el resumen situado en la parte de arriba a
la izquierda. Por lo tanto el usuario ve todo en todo mo-
mento como un cambio en un parametro influye en el
los resultados de la deteccion. El llamado " Evaluador de
Referencia " ofrece la posibilidad de comparar la calidad
de la proyeccion del universo propio con las estrategias
de éxito de las leyendas de inversién mencionados con
anterioridad, por lo que se ofrece una base brillante para
optimizar nuestras propias ideas.

Listas e informes para ahorrar tiempo

La impresion positiva de la plataforma web se confirma
con las siguientes caracteristicas. Si desea mantener-
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esto y mucho mas. Otra ventaja: El

usuario puede aplicar las listas que
creod con el escaner como un universo en el que realizar
nuevas selecciones y por lo tanto, el proceso de seleccion
es incluso mas rapido y mas eficiente.

Calidad tiene un precio

MarketSmith es una herramienta profesional que cumple
con todos los requisitos que un trader tiene y por lo tanto
es de gran ayuda para elegir los titulos correctos. Ade-
mas de la combinacidn bien organizada de los extensos
factores macro y técnicos, el uso de la herramienta es
muy convincente. Las calificaciones, que no pueden ser
discutidas en detalle por falta de espacio y tiempo en este
articulo, combinan el poder de décadas de experiencia de
MarketSmith y son una valiosa ayuda para la orientacion
a los traders, tanto avanzados como a los novatos, para
la seleccion de valores.

La funcién de seleccion compartida muestra que la
idea de comunidad también esta presente en MarketS-
mith. La plataforma ofrece a todos los usuarios la posi-
bilidad de compartir sus propias configuraciones de de-
teccion con otros usuarios y hacer comentarios online y
calificarlos. MarketSmith se encarga de la educacion, asi
hay: webinars periddicos con analistas de mercado de
gran experiencia y un area tutorial ejemplar que ofrece
a los usuarios ayuda en todos los sentidos. La tarifa es
de 999 délares por aho y podria parecer cara a prime-
ra vista. Para todos los que quieran simplificar, agilizar y
sistematizar la investigacién, cada centavo gastado en la
plataforma definitivamente vale la pena. La calidad tiene
un precio.
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DEGIRO ha llegado a Espaia
para romper el mercado

Desde Septiembre, el mercado espanol del brokerage online vive una revolucion. La
entrada en el mercado del broker holandés DEGIRO ha reescrito el statu quo de los
costes de transaccion en Espana. Con la llegada de la firma holandesa, los inversores
espanoles podran ahorrarse hasta un 80% en sus operaciones. Este ahorro es posible,
en palabras de Alvaro Vidal, su portavoz en Espafia, debido a las economias de escala
y a su pionera e innovadora estructura. DEGIRO naci6 enfocado a los inversores
institucionales en los Paises Bajos, por lo que su idea de negocio es equiparar a los
inversores particulares con los profesionales, en costes de transaccion y acceso a
mercados mundiales. En el ano 2013, aprovechando su infraestructura y experiencia en
el mercado profesional, lanzo su plataforma para inversores particulares y actualmente
es el segundo bréker holandés por numero de transacciones. DEGIRO estd inmerso
en un agresivo plan de expansion con el lanzamiento de la plataforma en 14 paises de
la Union Europea, incluido Espana, y con la idea de implantarse también en Australia,
Suiza y los Estados Unidos préoximamente.

Elegir el bréker correcto puede ahorrar al inversor una gran cantidad de dinero, por
ejemplo si un inversor espanol quisiera comprar 10.000 euros en acciones de Google,
con DEGIRO pagara solo 0.58 euros, lo que supone un ahorro medio del 96% frente a
los principales brokers activos en Espana. Pero las tarifas competitivas y el acceso a
mercados mundiales no son la Unicas ventajas de DEGIRO, también es la seguridad, la
compania esta regulada por Autoridad Holandesa de los Mercados Financieros (AFM)
y en Espana registrada ante la CNMV. La supervision prudencial sobre los requisitos
de capital la otorga el Banco Central Holandés (DNB). Manteniendo los activos de
los clientes en una entidad separada, que existe Unicamente con ese propdsito, los
potenciales acreedores de DEGIRO no tienen accion contra los activos de los clientes.
Es mas, la compania mitiga el riesgo local estando presente en 14 paises europeos.
Ademas del ahorro de costes y la seguridad de los fondos, con DEGIRO se puede
invertir en casi todos los mercados mundiales y en una amplia gama de productos
financieros, desde acciones a opciones, futuros, bonos, ETFs y productos apalancados
O warrants.

Mas puntos que hacen a DEGIRO atractivo para todo tipo de clientes son el uso de
una amigable e innovadora plataforma que reune las necesidades de los inversores
profesionales y los menos experimentados usuarios, proveyendo acceso a una amplia
variedad de opciones de inversiones mundiales.
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ELWAVE 9.6 por prognosis
Una perspectiva diferente sobre las ondas de Eliott

En este niumero vamos a echar un vistazo de cerca a otra pieza de software que trata
sobre el principio de ondas de Elliott. Es un producto de la holandesa ELWAVE, del
que por ahora conocemos la Version No. 9.6. Esta aplicacion no trata de encontrar el
recuento de ondas que tenga la mayor probabilidad, sino de realizar multiples pruebas

en rangos temporales distintos para obtener una vision de conjunto.

» Instalacion

El programa funciona en cualquier PC estandar con un
sistema operativo Windows. Sélo el modulo de escaneo,
asi como el de analisis intradia, requieren mas de 2 giga-
bytes de memoria. Para instalar el programa son necesa-
rios 130 megabytes de espacio en disco para dar cabida a
los datos que se descargan. A continuacién, puede elegir
entre 2 opciones de instalacion. Al comprar ELWAVE, se
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le proporciona una Unica licencia. Pero dado que muchos
traders quieren usar el software tanto en casa como tam-
bién en la oficina, el proceso se ha adaptado para hacerlo
posible.

Si activa ELWAVE por primera vez mediante la intro-
duccién de su numero de registro, tendra la posibilidad
de elegir entre una instalacién "fija" o "flotante". Para utili-
zar el programa en un solo PC, seleccione la opcion "fija",


http://www.traders-mag.es/

haciendo que el niumero de cambios de la clave de la li-
cencia automatica se reduzca al minimo. Si el programa
se va a destinar a estar disponible en varios ordenadores,
debe usar la opcion "flotante".

En una instalacion “fija” la clave de licencia se com-
prueba una vez por semana y, durante dicho periodo se
pueden utilizar sin acceso a Internet, tanto para los anali-
sis como para las evaluaciones. Si se selecciona la opcién
de varias instalaciones, el software se prepara para ser
instalado en diferentes PCs. Por ello, es imposible traba-
jar simultdaneamente con ELWAVE en mas de un ordena-
dor. Siempre sera necesaria una conexioén en linea ya que
al inicio del programa se realiza un chequeo para ver si
ELWAVE ya esté corriendo en otro lugar.

;Qué hay detas ELWAVE?
ELWAVE ha concentrado todas las reglas del analisis de
ondas de Elliott en formulas. Desde el recuento mas am-
plio, denominado super-ciclo, hasta la onda mas peque-
na llamada Minuette, se utilizan para realizar una predic-
cion del precio objetivo. Con este propdsito, se utilizan
las proporciones de Fibonacci en la base al precio y al
tiempo.

Todo lo anterior conduce a una prediccion general
y a un calculo de riesgo/recompensa, a través del cual
estara listo para que usted construya su posicion en la
direccion correspondiente. Una vez que se adquiere el
modulo adecuado, se genera auto-
maticamente una serie de comenta-

HERRAMIENTAS

Sobre la base de la evaluacion de las reglas clasicas,
el minimo de la onda 4 no debe caer por debajo del punto
mas alto de la onda 1. Por el contrario, en la interpreta-
cion moderna de las reglas no se considera una violacion
de las reglas si la caida ocurre en el corto plazo.

Es recomendable probar el paquete completo que tie-
ne un coste de € 2175. Para un periodo inicial de 30 dias se
le cobrara una cantidad de 80 €. Al finalizar este periodo
estara en posesion del moédulo basico. Se pueden impor-
tar ASCII, Metastock y otros datos de fin de dia (EOD) para
evaluarlos manualmente. 'Manualmente' significa aqui
que los usuarios pueden realizar su propio recuento de
ondas en el grafico y comprarlo contra las reglas. Esto les
permitirad seguir estudiando el producto, haciendo que en
el futuro consideren la posible compra de los mdodulos
restantes.

Inicio

En funcion de los modulos adquiridos, la pantalla de tra-
bajo tiene un aspecto diferente. La Figura 1 muestra la
pantalla de trabajo con los mddulos profesionales que
calculan las previsiones, asi como los puntos de entrada
y salida.

ELWAVE es muy flexible cuando se trata de seleccio-
nar fuentes de datos. Por ejemplo, esto hace posible que
los graficos intradia, asi como datos de fin de dia estén
disponibles de entre mas de 30 proveedores.

rios de expertos a los que se puede
acceder y que nos resumiran verbal-

Pantalla de trabajo de ELWAVE
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modernas tiene una orientacion mas
pragmatica, que tiene en cuenta el
hecho de que los mercados no se
desarrollan siempre de acuerdo con
los ejemplos tedricos de los libros de

texto.

La pantalla de trabajo ELWAVE se presenta de forma clara y se puede adaptar a cualquier modo de operacion.
La evaluacién de un grafico ocupa la mayor parte del espacio. En la esquina inferior izquierda del inspector, se
calculan las previsiones mientras que en la esquina inferior derecha esté la “Vista de péjaro”, que muestra la
base de célculo de la evaluacién.
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Fuente: www.elwave.com
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El recuento manual de elliott a prueba

30.00

25.00

2000 | |

15.00

10.00 ‘
‘01 ‘02 ''03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 10 M
Zeitebene EASI Trend Welle Target1 Target2 % Ausstieg Chance

La version basica le permite trazar sus propias ondas en el grafico. La Figura 2 muestra el dibujo utilizando el
ejemplo del gréfico a largo plazo de Deutsche Post. Asumimos una onda 3 que esta llegando a su fin.

lumnas de destino 1y 2) y limites de
pérdida (columna salida). También
se calcula una relacién rentabilidad/
riesgo (columna I / R), que, por cues-
tién de principios, deberia estar por
encima de 1 en la apertura de una
posicion.

La columna EASI significa "Elliott
(indi-
cador de senal avanzado de Elliott).

Advanced Signal Indicator”

-0.62/10.69
4 Para cada nivel temporal, el indica-
dor puede indicar positivo, negativo
o neutral. Si 2 o 3 oleadas sucesivas
son positivas o negativas, se mate-

12 M3 "4 15 rializard una oportunidad de trading

Risik CIR . . . . .
oo interesante hacia la tendencia indi-
cada.

En el area del gréfico se insertan

Fuente: www.elwave.com

las zonas objetivo con cédigo de co-

La figura 1 muestra el grafico horario del indice bur-
satil aleman. Como fuente de datos, se tomaron los pre-
cios de la ahora conocida plataforma MetaTrader.

Cada modulo puede adquirirse de forma individual,
pero soélo la combinacién de mddulos proporciona lo me-
jor del software.

En la parte inferior izquierda de la imagen se puede
ver el llamado "inspector de sumario", la combinacién de
diferentes niveles de tiempo, predicciones objetivo (co-

lores, los llamados grupos de desti-

no. Estos permiten al usuario descu-
brir al instante la tendencia y el objetivo mas probable
en términos de precio y tiempo. Las zonas de color son,
por asi decirlo, una combinacion de todos los recuentos
de ondas que se muestran graficamente en el precio de
la accion.

Los tridngulos pequenos senalan los niveles de pre-
cios en los que las evaluaciones de ondas se neutraliza-
ron y rechazaron. En la esquina inferior derecha, se en-
cuentra la llamada "Vista de pajaro" que muestra la vision
general en miniatura, utilizada para
el calculo.

Deutsche Post con conteo automatico

30.00
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Y
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Zeitebene EASI Trend Welle Target1 Target2 % Ausstieg
Cycle positiv steigend 3 (63%) 19.52 32.01 34 7.7044
Primary positiv.  steigend 3 (46%) 18.07 24.65 24 12.60
Intermediate positiv steigend 3 (42%) 16.00 18.36 10 12.94

un alto riesgo en base a la relacién riesgo/recompensa (RRR).

12 13 14 15
Chance
4.9186
3.4727
1.4045

La previsién automatica también dio lugar a una onda 3. Debajo del gréfico de precios, sin embargo, apareci6

Madulos de diferentes

Los médulos se construyen unos so-
bre los otros. Para el experimentado
analista de ondas de Elliott hay un
modulo béasico en el que se puede
introducir manualmente sus recuen-
tos de onda. Después de la nume-
racién de las ondas individuales, es
posible hacer que sean verificadas
por el software. El gréfico incluye un
area objetivo que da una indicacion

Risiko CIR

6.8956 0.71 . . )
2.0000 1.74

ppeos S de la fuerza de un movimiento si el

recuento de onda es correcto.
Esto se muestra en la Figura 2

con el grafico ejemplo a largo pla-
Fuente: www.elwave.com

zo de Deutsche Post. Se basa en
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el desarrollo de una onda 3, que esté llegando a su fin.
ELWAVE calcula por nosotros una correccion potencial de
la onda 4 de hasta € 10,69.

Sin embargo, para poder trabajar con comodidad,
se deben comprar los moédulos de objetivos y automa-
tizacién. Solo con la ayuda de estos programas adi-
cionales es posible hacer evaluaciones como la de la
Figura 1.

Hemos obtenido el anélisis de la Deutsche Post, a pe-
sar de que otros recuentos de ondas alternativos también
detectaron una onda 3, en donde ya se habia llegado a
varias zonas objetivo.

Mientras que en la figura 3 se puede ver el resumen
del pronéstico positivo del inspector en las 3 ondas en-
contradas, la relacion riesgo/recompensa (RRR) indica un
alto riesgo si usted quiere invertir en la accion correspon-
diente a largo. Solo el RRR de los calculos primarios sigue
siendo positivo.

Ya que se necesita mucho tiempo para evaluar ma-
nualmente cada accion de manera individual, es reco-
mendable adquirir y hacer uso del médulo de anélisis.

Pon en forma tu musculatura para invertir con

"Trading Fitness"

olsa desde cero con Bolsa.com

HERRAMIENTAS

El cual hace posible la preparacion de cientos de ac-
ciones diferentes y procesarlas rapidamente poco des-
pués. El modulo estandar permite analizar los graficos
diarios, mientras que también se puede utilizar los da-
tos intradia con la versién profesional. También se pue-
den usar los EOD, datos de final de dia libres de Yahoo
Finanzas! o los catalogos de valores de otros provee-
dores de datos.

Una vez que los graficos en cuestion se calculan
y almacenan con un recuento de ondas, puede utili-
zar el inspector para filtrarlos aun mas. Estan disponi-
bles mas de 90 criterios diferentes de Elliott. La figura
4 muestra el diseno de esta ventana que visualiza los
candidatos indicados en una vision general. Después
de que se ha realizado un anélisis completo previamen-
te, una evaluacion de este tipo, que podria llegar a in-
cluir incluso a mas de 100 acciones, solo tardarad unos
segundos.

El filtrado se hizo de acuerdo a la regla que dice
que si bien las acciones pertinentes estan en tendencia
alcista en varios analisis de onda de mas largo plazo,

Bolsa.com lanza desde su iniciativa
de formacion de Trading Fitness,
un curso gratuito de operativa
intradia desde Enero

Esta iniciativa es novedosa por varios motivos,

en primer lugar porque tendra una parte practica
que se realizara con dinero real. En segundo lugar
porque contara con el apoyo de muchos analistas
especializados en trading intradia que operan en
tiempo real. Analizaremos su operativa y

podremos seguirles su operativa en tiempo real.
Bolsa.com desde Trading Fitness intenta desarrollar
iniciativas de formacién que ofrezcan una forma de
aprender desde la practica real.
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El modulo de escaneo gestiona el trabajo pesado

Scan Inspector
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Scanning results
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Analyse
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Cycle positiv steigend 3 (70%) 198.76 507.83 65 48.90 7848 7138
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temporales antes mencionados
pudiendo realizar su comprobaciéon
manualmente.

Hemos realizado el calculo con
la ayuda de un grafico horario, que
nos dio un prondstico claro la ma-
nana del 26 de julio de 2012. Varias
ondas estaban apuntando al alza,
mientras que al mismo tiempo un
numero alto de ondas a corto pla-
zo senalaba hacia abajo. Durante
EE— 2 el transcurso de la jornada hubo
declaraciones del Banco Central Eu-
ropeo, el cual se comprometié a de-

i fender el euro a toda costa. A los 15

minutos, se produjo un cambio de

de filtro diferentes.

El médulo de escaneo indica cuales son los candidatos prometedores en base a casi un centenar de criterios

tendencia con un aumento de mas

de 250 puntos en el indice aleman
Fuente: www.elwave.com

de acciones.

estan sujetos a correcciones a corto plazo. Por lo tanto,
hubo 2 resultados tal dia en cuestién, los cuales debe-
mos tener en cuenta en nuestra lista de compra en caso
de un posible suelo del mercado de valores aleman.
Utilizando el andlisis técnico y analisis con indicado-
res, sera necesario pues continuar con la revisiéon de
los candidatos mas prometedores. ELWAVE ha reser-
vado para ello varios indicadores predefinidos y ofrece
también varios lenguajes de programacion como C #
y Visual Basic con los que podra mostrar graficamen-
te sus propias creaciones. Se puede, por ejemplo, te-
ner grupos temporales que indiquen que los ratios de
Fibonacci sugieran un punto de inflexion en el futuro
cercano. También se pueden utilizar indicadores origi-
nales y poco conocidos, como indicador del ciclo DSS
de Bresserty los indicadores Ichimoku que ahora estan
de moda.

Impresion de las sefales

En comparacion con la herramienta de Elliott presenta-
da en la pasada edicion, el software hace posible que
se puedan comprobar las predicciones en el gréafico en
todo momento. Usted puede cortar los datos del movi-
miento del precio en cualquier momento y realizar un
nuevo recuento. Los objetivos resultantes tras la pre-
diccion se pueden comprobar mediante el uso de los
valores de corte marcados en gris. También se inclu-
yen indicadores tales como, por ejemplo, los grupos
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Durante la hora siguiente

ELWAVE previéo un cambio de ten-

dencia en todos los niveles y el comentario experto sefna-

16 una fuerte tendencia al alza de la que ya, sin embargo,
se habian alcanzado sus primeros objetivos.

La Figura 5 muestra el grafico horario correspon-
diente con una ventana experto insertada. Como se ve a
partir de las velas de color gris, el DAX alcanzé un nuevo
maximo mensual, lo que no se esperaba en el momen-
to de su calculo. Una de las razones para entrar en una
posicion larga, sin duda no era el mal RRR, sino el cruce
inminente adicional de su linea de senal con el indica-
dor Bressert que indica los puntos de inflexion ciclicos
con un alto grado de probabilidad. Segun ELWAVE, que
podria haber asegurado una posicion de este tipo con
un limite de pérdidas en el rango de 6.317-6.323 puntos,
tendriamos en el grafico los triangulos al mismo nivel
de precios. Mas tarde, el indice subié al rango de alrede-
dor de 6960 puntos, haciendo que el recuento de Elliott
fuese correcto.

Altimentacion de datos y funciones de alarma
Lo que nos gustd especialmente fue que fuimos ca-
paces de importar y analizar casi cualquier fuente de
datos, ya sea de pago o gratuita. Por ejemplo, hemos
hecho uso de los datos de MetaTrader para la version
intradia.

Sin embargo, todo tiene su precio. Se puede con-
tratar el médulo de enlace de datos, pero con un precio
menor tenemos el contrato de servicios de alta calidad,
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Estan disponibles mas de 90
criterios diferentes de Elliott

que también incluye las actualizaciones de software.
Para la version de precios a final de dia, dejamos eje-
cutandose el médulo de andlisis en los catdlogos del
proveedor de datos Lenz und Partner, que son conoci-
dos por los programas graficos de “Market Maker” y
“Tai-Pan”.

No hubo accidentes u otros problemas durante las
pruebas. También vale la pena mencionar la alarma en
tiempo real. Si se da un criterio preestablecido con una
funcion de alarma ajustada correctamente, se activa esta
alarmay se envia un e-mail, se genera una senal acustica
o se lanza un programa externo. Del mismo modo, las
lineas de senal se pueden colocar en el grafico, visuali-
zando también la alarma definida al entrar en contacto.
Hay un gran namero de posibilidades.

Conclusion

encontrar muy rapidamente, con solo un calculo sobre
los datos, las acciones que estan en tendencia fuerte-
mente.

Los verdaderos seguidores de Elliott, sin embargo,
critican a veces el método de recuento, porque incluso
aqui, es un problema que también tuvimos en la ultima
revision de software.

Pero lo que dijimos entonces es cierto aqui también.
Como complemento a otros programas de andlisis, no
tenemos ninguna reserva en absoluto para recomendar
ELWAVE. Recomendamos la versién de prueba de 30 dias
por € 80 como una manera de empezar. Pero, sin embar-
go, dada las muchas caracteristicas que ofrece este soft-
ware es necesario tener conocimientos basicos de anali-
sis de ondas antes de empezar.

El software prevé muy bien cuando
vale la pena construir una posicién

Aseor experto y simulacion
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Para el inversor medio, por lo

Automatic 7.4 hours/bar

tanto, la version de EoD junto con el
uso del modulo de andlisis es la me-

ELWAVE hace posible que las evaluaciones se hagan en el grafico en todo momento. En el grafico horario, los
precios grises fueron cortados y se realizd otra prediccion. La ventana muestra el Expert Advisor.

Fuente: www.elwave.com

jor opcién. Esto hace que sea posible
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DirCom

Conversaciones con los directores
de comunicacion de las mejores

marcas espafiolas

Pilar Buil Gazol y Pablo Medina Aguerrebere

La obra es una recopilacién de entrevistas a directo-
res de comunicacion de importantes empresas espano-
las (Telefonica, Santander, Inditex, la Caixa, Mercadona,
etc.). La visidon que aportan estos directivos que trabajan
en las organizaciones mas influyentes de nuestro pais es
una muestra muy representativa del estado actual del
sector y de los principales retos a los que han de enfren-
tarse los profesionales de la comunicacion. Todos apor-
tan argumentos notablemente practicos y adaptados a
la realidad. El libro se estructura en dos partes. La parte
primera, la principal, con el titulo “Testimonios”, incluye
diez capitulos con otras tantas entrevistas a directores de
comunicacion. Cada uno de estos capitulos se centra en
el desarrollo de una tematica concreta relacionada con la
funcion del director de comunicacién. La parte segunda,
con dos capitulos, trata sobre el asociacionismo en la co-
municacion institucional En la obra se dan a conocer las
tendencias en la comunicacién institucionales. Cada en-
trevista se centra en un tema especifico relacionado con
la gestion de los directores de comunicacion, en general,
y con la creacion y gestion de marcas, en particular. El
cuestionario no es totalmente cerrado. Aunque sigue una
guia de acuerdo con el tema principal abordado, algunas
preguntas se van formulando en funcion de las respues-
tas previas dadas por el entrevistado. Las preguntas son
breves, asi como las respuestas, que se dividen en apar-
tados cortos, con un titulo o comentario que explica o
sintetiza lo que el entrevistado dice. Las entrevistas no
son, por tanto, una transcripcién literal de las preguntas
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efectuadas y respuestas obtenidas, sino que hay una sis-
tematizacion y explicacion de esta que facilita y hace mas
amena la lectura. Es un libro dirigido a profesionales de
la comunicacion y a aquellas personas interesadas en la
comunicacion institucional y en la actividad desarrollada
por los directores de comunicacién.

Titulo: DirCom — Conversaciones con los directores de
comunicacion de las mejores marcas espanolas

Autor: Pilar Buil Gazol y Pablo Medina Aguerrebere

Editorial: EDICIONES PIRAMIDE

Coleccion: EMPRESAY GESTION

ISBN: 978-84-368-3321-8

Tamano: 230 x 155 mm

Paginas: 240
Precio: 15,00 €
Disponible en ebook

&lircom
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Paratransformar
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Pablo Medina Aguerrebers
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La estrategia
gque repara

_ \

El autor presenta en este articulo una estrategia con opciones para traders
avanzados para “reparar” las posiciones que estén en negativo. Con esta

www.traders-mag.es 03.2015

estrategia usted podré limitar sus pérdidas mejorando su precio medio de

entrada, sin aumentar su riesgo o el capital invertido.

» Conceptos basicos

Cuando una posicidon esté en negativo, nos preguntare-
mos qué hacer con ella. En ese momento, muchas estra-
tegiasy libros de texto le indicaran que lo mejor es limitar
su pérdida con antelacién colocando un stop de pérdi-
das. Una alternativa mas especulativa es la de reducir el
precio medio de la entrada aumentando su posicién. Sin
embargo, aumentara el riesgo de la pérdida potencial y
también necesitara mas capital o margen adicional. La
estrategia que presentamos a continuacién fue disenada
para evitar el segundo problema. La solucion se basa en
el uso de opciones. La compra simultanea de opciones
“en el dinero” y la venta de opciones “fuera del dinero”
crearan una posicion que no requiere ningun gasto adi-
cional ni tampoco la apertura de opciones al descubierto.

Alexander Mantel

Alexander Mantel es un abogado muy preparado
que ha estado estudiando los mercados finan-
cieros durante los Gltimos 17 afios. Su principal
interés se centra en los productos derivados y en
los nuevos desarrollos de la industria financiera.
Aungque ya ha trabajado en proyectos financie-
ros, de servicios y media, siempre estd abierto a
lanzarse a nuevos retos.

B4 finanzlabor@gmx.de
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Ejemplo 1: Reparar una posicion larga

Imagine que compra 500 acciones de "Sample Company
Inc" a un precio de 95€ cada una. Después de algun tiem-
po las acciones cotizan s6lo a 85 €. Sin embargo, usted si-
gue esperando que el precio aumente en el plazo medio.
Entonces, en lugar de reducir el precio medio de entrada
invirtiendo mas capital en la compra de acciones adicio-
nales, procederemos de la siguiente manera. Compre 5
contratos de opciones de compra (equivalente a 500 ac-
ciones) de "Sample Company Inc" a un precio de ejercicio
de 85€ (en el dinero) y con un periodo de vencimiento de
alrededor de 100 dias, por ejemplo a 5€. Al mismo tiem-
po, venda 10 contratos de opciones de compra (equiva-
lentes a 1.000 acciones) de "Sample Company Inc" a un
precio de ejercicio de 90€ (fuera del dinero) y con el mis-
mo periodo hasta vencimiento, por ejemplo a un precio
de 2,50€. Como resultado, usted no ha invertido ningun
capital adicional (excepto tasas). La compra de las 5 op-
ciones de compra a un precio de ejercicio de 85€, se ha
financiado con la venta de las 10 opciones de venta a un
precio de ejercicio mas alto, 90€. Ahora se podria pregun-
tar si la operacion compuesta equivaldria a la venta de 5
opciones de compra al descubierto al precio de 90€. La
verdad es que no. Mientras que la mitad esta cubierta por
las 5 opciones de compra a 85€, la otra mitad esta cubier-
ta por la posicion de las acciones ya que todavia tiene las
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500 acciones de “Sample Company

Inc” que equivalen a 5 contratos.
Precio de

Ahora se pueden dar varios esce- »
la accion

narios (Tabla 1). En el caso en el que
el precio de las acciones siga cayen-
do, la situacion seria exactamente la
misma que si continuase con su po-

sicién original. Esto se debe a que las 95 EUR

opciones de venta a 90€ no se ejer- 100 EUR
cerdn y los 85€ de las opciones de

compra que usted habia comprado

expiraran sin valor; entonces, como

Posicion de la
accion

-7500 EUR

-5000 EUR
-2500 EUR

2500 EUR

Reparar una posicién largo

Opciones de compra
compradas

-2500 EUR

Opciones de venta
compradas

2500 EUR

Resultados

-7500 EUR

-2500 EUR 2500 EUR -5000 EUR
0EUR 2500 EUR
2500 EUR -2500 EUR

5000 EUR -7500 EUR

The table shows the development of the “repaired” stock position from Example 1 at different stock prices at
the maturity of each option. The stock position was built up at a price of 95 euros.

resultado, solo se veria afectado por

el movimiento de las acciones. Si el

precio de las acciones subiera, tendriamos que distinguir
entre dos escenarios. Que los precios subiesen como
maximo hasta 90€ es decir, no mas alto que el precio de
ejercicio de 90€ de las opciones de compra vendidas. La
estrategia conlleva la reduccion del precio medio de en-
trada de 90€, que es similar a lo que ocurre en el caso en
el que aumentemos la posicién de acciones. Las opcio-
nes de compra adquiridas por usted a 85€ le darian dere-
cho a comprar otras 500 acciones a 85€, aunque ya estén
cotizando a 90€. Mientras que cuando el precio se eleve
mas alla del precio de ejercicio de las opciones de com-
pra suscritas, es decir, por encima de 90€, la estrategia
seguira reduciendo el precio de la posicion, sin embargo
impedira las ganancias por encima del precio de ejerci-
cio de las opciones de compra subscritas. En tales casos,
la estrategia equivale efectivamente a un limite superior.
Sin embargo, si usted quiere mantener las acciones mas
alla del vencimiento de las opciones, se recomienda li-
quidar las opciones poco antes de su vencimiento, con lo
cual usted evitara tener que dar sus acciones al compra-
dor de las opciones de compra subscritas.

Ejemplo 2: Reparar una posicion corta

Como ejemplo de una posicién corta, imagine que vende
500 acciones de “Sample Company Inc” a un precio de
95€ con la esperanza de beneficiarse de la caida de pre-
cios. Sin embargo, después de algun tiempo, el precio se
va hasta los 105€. Aun asi, usted mantiene su idea inicial
esperando a que los precios bajen a mediano plazo. Al
igual que en el caso de una posicion larga, seria posible
mejorar su precio medio de entrada aumentando su po-
sicion. Sin embargo, debido al riesgo tedérico de pérdi-
das ilimitadas de una posicién corta, dicho enfoque seria
muy arriesgado. Emplear una estrategia para reparar la
posicion podria ser una alternativa razonable. Sin embar-
go, a diferencia del ejemplo a largo, esta estrategia no

serd implementada con la compra y venta de opciones de
compra simultanea. En cambio, adquiriremos 5 contratos
de venta de la “Sample Company Inc” a un precio de ejer-
cicio de 105€ (en el dinero), con 100 dias aproximadamen-
te hasta vencimiento y se venderan 10 contratos de venta
con un precio de ejercicio de 100€ (fuera del dinero) y un
tiempo residual idéntico hasta el vencimiento. Una vez
mas, la venta de las opciones de venta fuera del dinero
a 100€ financiara la compra de las opciones de venta en
el dinero a 105€ y la mitad de su posicion corta volvera a
estar cubierta por las opciones compradas y la otra mitad
por la posicion corta existente en acciones.

Los diversos escenarios que son imaginables des-
pués de abrir esta posicion de reparacion se muestran en
la Tabla 2. Nota: En caso de que el precio de las acciones
de “Sample Company Inc” sigan aumentando, la situa-

Opciones

Mientras que los warrants son productos emitidos por los
bancos que se pueden negociar en las bolsas tradiciona-
les como la Bolsa de Valores de Londres, las opciones se
negocian en las bolsas de futuros, como Eurex. Una dife-
rencia importante entre la negociacién de warrants y opcio-
nes es que las opciones también se pueden vender a cor
to (“written”). En los warrants es distinto, sélo se pueden
vender los warrants que usted haya comprado previamen-
te. Esto no es suficiente para la estrategia que aqui se pre-
senta. Como conclusién, la estrategia sélo podré ser im-
plementada con opciones y no con warrants. Las opciones
“en el dinero” son aquellas en las que su precio de ejerci-
cio es parecido al del subyacente. Las opciones “fuera del
dinero” son aquellas en las que su valor intrinseco es igual
a cero y “dentro del dinero” cuando tienen un valor intrin-
Seco positivo.

33



ESTRATEGIAS

www.traders-mag.es 03.2015

T2) Reparar una posicion corta

110 EUR -7500 EUR -2500 EUR

2500 EUR

2500 EUR

5000 EUR

acciones al vencimiento de cada opcién. La posicién a corta se creé a 95 Euros.

2500 EUR

105 EUR -5000 EUR -2500 EUR 2500 EUR
100 EUR -2500 EUR 0 EUR 2500 EUR

-2500 EUR
-7500 EUR

La tabla muestra la evolucién de la posicién reparada a corto del ejemplo 2, con precios diferentes de las

impidiendo ganancias por debajo del
precio de vencimiento a 100€ de las
opciones de venta vendidas. Una vez
mas, la estrategia actia como un li-

-7500 EUR mite superior. Sin embargo, si usted

-5000 EUR quiere aferrarse a la posicion corta
0EUR inicial que tenia en acciones mas alla
de la fecha de vencimiento de las op-
ciones, es recomendable liquidar las
posiciones en opciones poco antes

de su vencimiento para que no tenga

que comprar las acciones del com-

cion se veria como si mantuviésemos la posicion original
ya que no ejerceriamos las opciones vendidas y las op-
ciones compradas expirarian sin valor.

En el caso en que los precios de las acciones caigan
también debe hacerse una distincion mediante dos es-
cenarios. Si el precio cae hasta un maximo de 100€, es
decir, no inferior al precio de ejercicio de los 100€ de las
opciones de venta vendidas, la estrategia dard lugar a
un aumento promedio de los ingresos provenientes de
la venta a corto, que es similar a ampliar la posicién de
acciones a corto. Lo que esta pasando es que las opcio-
nes de compra adquiridas darian derecho a vender otras
500 acciones a 105€, aunque éstas ultimas se negocien
so6lo a 100€. Mientras que en el caso de una caida de pre-
cios por debajo del precio de ejercicio de las opciones de
venta emitidas, es decir, a menos de 100€, la estrategia
seguira mejorando la posicidon corta en acciones, aunque

Instantanea de la estrategia
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prador de sus opciones vendidas.

Caracteristica especial de los activos subyacentes volatiles
En los activos subyacentes altamente volatiles usted
puede ganar usando esta estrategia al reducir el precio
medio de entrada, pero también a través de las opciones
vendidas puede lograr un beneficio que puede servir
como un amortiguador de las pérdidas teoricas de la po-
sicion subyacente. Asi que si tiene un superavit por par-
te de las opciones vendidas a corto después de deducir
el coste de las opciones compradas, podria compensar
parte de las pérdidas del patrimonio ocasionadas por la
posicién.

Conclusion

El nimero de opciones adquiridas siempre debe coincidir
con el tamano de la posicidén existente. Asi que si usted
posee 500 acciones, como hemos visto en el ejemplo, y 1
contrato se corresponde con 100 acciones, usted tendria
que comprar 5 contratos. Al mismo tiempo, tendria que
buscar opciones fuera del dinero con un precio a ven-
cimiento de al menos la mitad del precio de compra de
las opciones. A continuacidn, vendera el doble de estas
opciones compradas en el dinero. Asi casi compensara
el coste (incluyendo tasas) de las opciones compradas o
incluso lograra un pequeno superavit.

Como su nombre indica, la "estrategia de reparaciéon"
se utiliza para limitar las pérdidas. Esto se logra mediante
un desplazamiento hacia adelante del punto de equilibrio
mejorando el precio medio de entrada. En contraste con
un aumento de la posicién en acciones, con opciones
se consigue sin aumentar su nivel riesgo ni capital. Sin
embargo, esta ventaja tiene un precio: no se percibiran
beneficios. El mejor resultado que un trader puede lograr
utilizando esta estrategia suele ser una compensacion de
las pérdidas acumuladas. Sin embargo, puede tratar de
cerrar las posiciones de las opciones antes de ejercerlas y
asi seguir con la posicion original (a corto) en acciones. «
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Trading contra tendencia
Gomo beneficiarse de los valores sobrevalorados.

Los diferentes enfoques de negociacion de reversion a la media se benefician de las exageraciones
a corto plazo que se dan en el mercado y tratan de aprovechar el movimiento posterior en contra. El
periodo durante el que se mantiene el activo finaliza en ese momento, asi que no hay operaciones

largas en contraposicion a los sistemas de seguimiento de tendencia. Psicolégicamente, la alta tasa
de éxito es otro argumento a favor. Pero, ;cémo se puede desarrollar una estrategia de este tipo y
qué efecto tienen los parametros de entrada y salida en los resultados? Este articulo desvela dichas

las respuestas.

» Las herramientas mas simples, y al mismo tiempo mas cientes o decrecientes, o precios de cierre. Todos los en-
eficaces, de una estrategia de reversion a la media inclu- foques tienen una cosa en comun: estan disefhados para
yen a los osciladores (por ejemplo, el indice de fuerza re- ayudar a los traders a identificar un estado extremo del
lativa, por sus siglas RSI) con un ajuste a corto plazo, las mercado a corto plazo que dara lugar un movimiento en
bandas de Bollinger, series de maximos y minimos cre- contra, aunque solo sea por un corto periodo de tiempo,
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hacia un nivel de probable de equi-
librio.

Reglas de la estrategia basica

En la estrategia basica que aqui se
presenta, se utilizan los precios de
cierre como criterio de entrada. En
concreto, se aplica lo siguiente: Si
hay una secuencia de tres precios
de cierre decrecientes, se entrara
largo "a mercado al cierre" (MOC) o
justo antes del final de la negocia- ]
cion. Operaremos el S&P 500 pero *
también es adecuado el indice Rus-
sell 2000de pequena capitalizacion. o

1) Ejemplos de operaciones en el S&P 500

-+ S&P 500 INDEX,RTH [.INX LAST T&glich] 18.09.2014 - 0:2003,07 H:2012,34 L:2003,07 C:2011,36 +9,79 +0,49%

I
AT il

Salida r,?gso,oo
R
i
M
Entrada
sp:g906.083 1900.00

1940.00

11920.00

1880.00
1860.00
1840.00

-1820.00

No introduciremos posiciones cor-
tas. Una vez que se activa una posi-
cion, se colocara un limite de pérdi-
das de cobertura en base a 2 veces
el Average True Range (ATR) de los

ultimos 20 periodos. Si la posicion

Esta estrategia de negociacién abre una posicion larga si el S&P 500 forma tres cierres decrecientes segui-
dos. La salida se haré al tercer dia de la apertura del mercado. Un doble ATR servird como un objetivo de limite
de pérdidas y ganancias. La figura 1 muestra dos operaciones largas que se llevaron a cabo en abril y junioy
cerradas con beneficios.

M J

Fuente: www.tradesignalonline.com

no se cierra por el limite de pérdi-

das, la salida se hara en el precio de

apertura (a mercado al abrir, MOO) el tercer dia de nego-
ciacion después de la entrada.

Aplicacion practica

La figura 1 muestra 2 operaciones que se llevaron a cabo
en el S&P 500 de acuerdo con las reglas que acabamos
de mencionar. La primera posicion larga se activo el 7 de
abril de 2014, después de que el indice cerrase en un nivel
inferior, por tercera vez en secuencia. La entrada se hizo
en su cierre en los 1.845 puntos y el limite de pérdidas
se situd en 1.807 puntos. Durante los proximos 2 dias de
negociacion, se produjo un fuerte movimiento contrario
que cerrd la posicion en 1.872 puntos, como estaba pre-
visto.

Otra operacidn se produjo el 12 de junio de 2014. Una
vez mas, se cumplio la condicién de 3 precios de cierre
seguidos decrecientes, por lo que se realizé una entrada
alargo en los 1.930 puntos. El limite de pérdidas inicial se
situd en base a 2 veces el ATR en 1.906 puntos. Los 2 dias
siguientes de mercado trajeron una ligera recuperacion
con lo cual la salida se hizo en el precio de apertura del
dia siguiente a los 1.937 puntos.

¢Qué nos dice nuestra prueba sobre el historico?

Se necesita una prueba sobre el histérico que permita
determinar el rendimiento a largo plazo. Tras realizar la
prueba sobre un periodo de simulacion de los ultimos 20

anos para el S&P 500, obtuvimos los siguientes resulta-
dos (excluyendo costes y deslizamientos):

e Sellevaron a cabo un total de 315 operaciones.

e Latasa de éxito fue del 63%.

e Elfactor de ganancia fue de 1,9.

e El beneficio neto fue de 1.627 puntos.

e La maxima racha de pérdidas se registré en octubre
de 2008 (190 puntos).

Strategy Snapshot
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Curva de patrimonio del S&P 500 Aunque la estrategia es una bue-
1800 na base de comienzo, se puede, por
1700 supuesto, modificar y por lo tanto
1600 = mejorar. En lo que sigue, se expli-
1500 " ) luaran al d
1400 _,.,,H’MHJ caran y evaluaran algunas de estas
1300 opciones.

1200
1100 Irrf
1000 Las modificaciones
900 W . .
e crean potencial de mejora

800
700 -..--~"""—Hr Una forma facil de mejorar la renta-
ggg Jihal bilidad de la estrategia es extender el

j , . .
400 J'uu-'l periodo en el que se mantiene el acti-
ggg A vo. En concreto, la salida podria, por
100 ikl ejemplo, no hacerse el tercer dia, sino
100 1, 2, o incluso 3 dias mas tarde. Sin

N I L 85 8 S S ¥V TV, SRS - N@ embargo, evaluando los resultados de

=z} (=2 (=2 D =z} (=2 =z} o o o o o o o o o o o o o o

= - = = = = = & 8§ 8§ 8§ 8§ 8§ & 8§ & 88§88 A f et

NN N N AR N AR PN BN AR N NP PN SN AN BN N SN SN BN N las pruebas histoéricas se demuestra

I I I R I I I I I I IR IR - B R C B R T R ) que el factor de ganancia se vera afec-
La estrategia en rebote inferior, basada en 3 cierres decrecientes seguidos, ha generado resultados sdlidos tado si el periodo durante el que man-
para el S&P 500 durante los Gltimos 20 afios. v . tenemos el activo se amplia. Al mismo

Fuente: www.tradesignalonline.com i L. o
tiempo, la racha de pérdidas maxima

En esta version la estrategia de trading muestra un de-
sarrollo positivo y lo hace sin un filtro de tendencia o
volatilidad. Esta es una confirmacion de que la idea de
trading funciona bajo el sesgo alcista del mercado. La
figura 2 muestra la curva de la equidad desde el 1.994 en
los puntos.

se incrementard considerablemente,
por lo que se abandond esa idea.

A continuacion, se examino un cambio de la regla de
entrada que redujese el numero de operaciones, mien-
tras que aumentase las ganancias. Después de todo, una
extension excesiva a la baja también deberia conducir
en la mayoria de los casos a un movimiento contrario
fuerte. Por lo tanto, modificamos la regla de entrada
de la siguiente manera: Se toman
ahora 4 en vez de, como era el caso

Curva de patrimonio de la estrategia modificada anteriormente, sélo 3 minimos de-
crecientes para abrir una posicion
1100 .
larga. Se puede observar a partir de
———Entry 4 Exit 2 = Entry 4 Exit 3 = Entry 4 Exit 4 ——Entry 4 Exit5
los resultados de las pruebas sobre
900 _,_n-‘_ - , . p - . s
el histérico que esta configuracion
700 se fue bastante menos frecuente-
I . ,
M mente y que en consecuencia solo
500 ; ,4-'—'111’&'[—'—-,_ se llevaron a cabo 123 operaciones.
—’_’J_‘_n_,‘_\—}_l Sin embargo, la ganancia media se
300 et mantuvo sin cambios. El resultado:
’EEFD W un beneficio neto significativamen-
100 i te menor. Si en esta variante am-
pliamos el periodo durante el que
A0 o e = e 9 5 - & - 9 v o =~ % 9 5 - o = mantenemos los activos, se puede
f=z} {=z} D D D {=z] {=z] (=] (=] (=3 (=] (=3 =3 (=3 (=3 (=3 (=3 - - - -
22222 2288 883388838888 88 ver un desarrollo positivo: La racha
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o P '
R R R S SR S S S S S~ S S S SR S S S S S de pérdidas se reduce, mientras que
La estrategia en rebote inferior, basada en 4 cierres decrecientes seguidos, ha generado resultados sélidos la ganancia por operacién aumenta
para el S&P 500 durante los Gltimos 20 afios. » . notablemente en comparacion con
Fuente: www.tradesignalonline.com . 3
el sistema estandar. El factor de ga-
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Las pruebas sobre el historico de datos son necesarias
para permitir determinar el rendimiento a largo plazo.

nancia se mantiene estable en los dos casos. La Figura 3
muestra las curvas de capital para una salida el tercer y
el sexto dia.

Por supuesto, las posibilidades de modificar la estra-
tegia estan lejos de agotarse. Sin embargo, un informe
completo va mas alla del alcance de este articulo. Ade-
mas, cada trader debe desarrollar la estrategia individual
que le convenga. Los siguientes elementos de las estra-
tegias de trading se pueden usar durante el proceso de
analisis y optimizacién:

e Cambiar el tamano del limite de pérdidas

e Laimplementacion de un objetivo de beneficios

e Eluso de unfiltro global de tendencia

e Sodlo entrar alargo en el caso de una rotura del maxi-
mo de la vela

Resultados estables, baja operativa

Esta sencilla estrategia de negociacion ofrece varias ven-
tajas para los traders activos. En primer lugar, tiene una
tasa media de éxito superior a las otras lo cual es usual en
las estrategias de reversidon a la media que asciende del
60 a 80%, dependiendo de la eleccion del periodo de sali-
da. En el plano psicoldgico, este es un factor que no debe
ser subestimado, ya que hace que el trading sea mucho
mas facil. Otro de los beneficios se debe al corto periodo
durante el que mantenemos las posiciones, el capital que
se pone en riesgo sélo esta un corto periodo tiempo, lo
que hace que esté disponible para otras estrategias de
negociacion. Lo que también dice mucho de la estrategia
es su sencilla implementacion que no requiere ninguna
intervencién con operaciones durante la jornada.

Hay, sin embargo, una "desventaja" para los traders
que quieren operar de forma muy activa y con frecuen-
cia: La frecuencia de trading esta un limitada en funcion
del ajuste de los parametros y ofrece sélo un par de

operaciones por trimestre dependiendo de la variante
utilizada.

Una estrategia no es suficiente

La estrategia de negociacion que aqui se presenta mues-
tra que no se necesita una bola de cristal ni un complejo
algoritmo con docenas de parametros para generar bene-
ficios consistentes en los mercados. En cambio, se debe
identificar un patrén que ocurra repetidamente y volver a
examinarlo posteriormente para ver su solidez, utilizan-
do diferentes fases del mercado e indices. En combina-
cion con el limite de pérdidas y un tamano de la posicion
adecuados, el trader tendra una base sélida para operar.
Siguiendo el proceso y combinando diferentes tipos de
estrategias que tengan una baja correlacién entre unas y
otras, nada se interpondra en su camino hacia el éxito.

G T David Pieper
( N David Pieper dispone de la certificacion CIIA
,/ {Certified International Investment Analyst). Se

centra en el negocio con CFDs y es autor freelan-
ce sobre los mercados financieros.

i D< david.pieper@traders-mag.com

Reversion a la media

El término reversion a la media también ha sido parafrasea-
do como: “lo que sube, baja y viceversa' Lo que significa
que las situaciones extremas como los cracs del mercado
de acciones tienen una correccion alcista. Las formaciones
de reversion a la media se encuentran en todos los rangos
temporales y son evidentes en los mercados laterales.
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Desmitificando las
pautas estacionales: 3° parte

Una de las pautas estacionales mas conocidas entre los inversores de todo el mundo es la del Ultimo y primer dia
de mes, la cual indica que la Ultima sesion del mes suele ser bajista y la primera alcista. Esta leyenda urbana se
basa en que las gestoras vendemos renta variable el tGltimo dia del mes con el objetivo de equilibrar las carteras, y
los inversores particulares invierten parte de su sueldo en bolsa durante el primer dia de cada mes. A continuacién
estudiaremos la evolucion histérica de las sesiones anteriores y posteriores al cambio de mes con el objetivo de
obtener una estrategia de trading consistente vy fiable.

» Pautas estacionales seguimiento sencillo al trader ya que tan sdlo tiene que
Las pautas estacionales son aquellos comportamientos estar pendiente del calendario sin necesidad de otras he-
de los mercados que se repiten cada cierto tiempo, por lo rramientas. Al mismo tiempo funcionan como una estra-
general tienen una base estadistica y en algunos casos se tegia complementaria ya que por si mismas no sustituyen
le intenta otorgar alguna explicacion racional. Ofrecen un a ningun tipo de trading. La principal desventaja es que
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Debemos destacar el efecto adelantamiento
que se ha producido en los dltimos 20 afos

los datos estadisticos suelen ser escasos en la mayoria
de las pautasy al fin y al cabo no dejan de ser estadisticas
del pasado y el mercado va cambiando con el tiempo.

TOTM Days
El término TOTM Days hace referencia a los dias préximos
al cambio de mes, siendo TOTM el acronimo de “Turn of
the month”. La pauta estacional sumamente extendida in-
dica que la ultima sesién del mes es bajista ya que las ges-
toras disminuimos la exposicion a renta variable en carte-
ras y fondos de inversion, y dicha disminucion se traduce
en ventas elevadas que terminan afectando negativamen-
te a la evolucion de la ultima sesion del mes. Por otra par-
te, se indica que la primera sesion del
mes es alcista ya que se produce una

cion del S&P500 desde 1950. En total tendremos 15.600
sesiones bajo estudio ya que analizaremos el comporta-
miento de las 20 sesiones préoximas al cambio de mes.

Federico Benitez

Federico Benitez es gestor de la entidad
financiera alemana Invinco GmbH, empleando
activamente pautas estacionales en la gestién
del Invinco SX Dynamic. Anteriormente trabajé
como Head of Trading y Quant Trader en las
entidades britanicas Wallwood Consultants Ltd.
y Trading Markets Ltd..

DX fbenitez@invincospain.es

P

entrada masiva de dinero en bolsa
procedente de los fondos de pensio-

Evolucidn las sesiones proximas al cambio de mes

0,
nesy planes de jubilacion, ademas de 0.15%

un gran incremento en la inversién en

renta variable por parte de los inver- 0.10%

sores particulares que acaban de co-

brar su sueldo. A continuacién vamos
0.05%

a estudiar la evolucion del S&P500
desde 1950 durante las ultimas y pri-

meras sesiones de cada mes, con tal
0.00%

de ratificar esta pauta estacional o
bien calificarla como mera leyenda

urbana. -0.05%

1 Efd 1 | EEERERE

+1 42 +3 +4 45 +6 +7 +8 +9 +10

Estadisticas

-0.10%

La cantidad de datos estadisticos es
suficientemente amplia como para
otorgarle robustez a la pauta, ya que

disponemos de 780 meses de cotiza-

Promedio de la evolucién diaria del S&P500 durante las 10 dltimas y las 10 primeras sesiones de cada mes,
siendo -1 la Ultima sesion del mes y +1 la primera.

Fuente: Elaboracion propia
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La cantidad de datos estadisticos
es suficientemente amplia como para
otorgarle robustez a la pauta

www.traders-mag.es 03.2015

En el grafico 1 podemos observar la evolucidon de las
10 ultimas y las 10 primeras sesiones de cada mes, sien-
do -1 la ultima sesidon del mes y +1 la primera. Con estas
estadisticas podemos certificar que la creencia de que
el ultimo dia del mes es bajista es totalmente falsa en el
caso del S&P500 desde 1950. Incluso, podriamos afirmar
que el periodo comprendido entre -4 y +3, es decir, las
cuatro ultimas y las tres primeras sesiones de cada mes
(TOTM Days), es extraordinariamente alcista. De hecho,

estas 7 sesiones son responsables del 96% de las ganan-
cias producidas en el S&P500 a lo largo de los ultimos 65
anos. En cualquier caso, debemos realizar una serie de
comprobaciones con tal de confirmar estos datos.

El comportamiento de las pautas suele ser muy di-
ferente en funcién de la tendencia del mercado, es por
ello que en el grafico 2 hemos clasificado las sesiones
préximas al cambio de mes en mercado alcista y merca-
do bajista. Determinamos que una sesion se produce en
mercado alcista cuando el S&P500
cierra el dia anterior por encima de

Evolucidn diaria en funcién del tipo de mercado

Mercado Alcista -~ Mercado Bajista

la media simple de 200 sesiones, en
el caso de que cierre por debajo de
dicha media determinamos que la
sesion se produce en un mercado

0.20%

bajista. Llama la atencion que el pe-

0.15%

riodo -4 a +3 sigue siendo extrema-
damente positivo tanto en mercados

0.10%

0.05% —

0.00%‘—|—-—.7|7|7| T T T T T T T
9 8 746 5 4 3 -2 -1 41 42 43 4

-0.05%

+5 +6 +7 +8 +9 +10

alcistas como bajistas y las diferen-
cias principales se producen en el
resto de sesiones del mes.

De momento, la pauta pare-
ce ser muy robusta al sobrevivir

en cualquier tipo de tendencia, lo

-0.10% +—

-0.15% +—

cual no suele ser muy habitual, en

-0.20%

cualquier caso realizaremos una

ultima comprobacién basada en la

sesion se produce en un mercado bajista.

Promedio de la evolucion diaria del S&P500 durante las 10 dltimas y las 10 primeras sesiones de cada mes. Se
determina que una sesion se produce en mercado alcista cuando el S&P500 cierra el dia anterior por encima
de la media simple de 200 sesiones, en el caso de que cierre por debajo de dicha media se determina que la

consistencia. En el grafico 3 hemos
clasificado las 7 sesiones en cuatro
periodos diferenciados de 16 anos
aprox. cada uno: 1950 a 1966, 1967
a1982,1983 a 1998y 1999 a 2014. La

Fuente: Elaboracién propia
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consistencia es asombrosa ya que
en todos los periodos esta franja de
dias suele ser muy alcista. Debemos
destacar el efecto adelantamiento
que se ha producido en los ultimos
20 ahos. Si hubiéramos estudiado
estas estadisticas a principio de la
década de los 80, podriamos afirmar
que las sesiones alcistas son las 3
ultimas y las 3 primeras de cada
mes, sin embargo desde 1983 se
produce un incremento significati-
vo de las ganancias en la sesion -4,
mientras que la tercera sesion del
mes pierde fuerza alcista.

Una vez que la pauta ha supera-
do con nota las dos comprobaciones
de robustez, en el grafico 4 podemos
observar la suma de los 5460 TOTM

ESTRATEGIAS

(3) Evolucion diaria en distintos periodos

w'50a’'66 w'67a’62 '83a'98 w='99a’14

0.25%

0.20%

0.15%

0.10%

0.05% -

0.00% -

-0.05%

-0.10%

Promedio de la evolucion diaria del S&P500 durante las 4 Gltimas y las 3 primeras sesiones de cada mes
(TOTM Days). Los datos se agrupan en 4 periodos diferenciados: 1950 a 1966, 1967 a 1982, 1983 a 1998 y
1999 a 2014.

Days producidos desde 1950. Debe-

Fuente: Elaboracién propia

mos destacar que no se trata de la
evolucion de una cuenta que hubiera
invertido con esta estrategia ya que no estan desconta-
das comisiones, ni tampoco existe interés compuesto
ni reinversion de beneficios. En cualquier caso, la Unica
forma de replicar esta estrategia en el S&P es con futu-
ros, ETFs o CFDs y éstos han aparecido en el mercado
en la década de los 80, 90 y 2000 respectivamente, con
lo cual antes de 1980 solamente se
podria haber realizado comprando

mente alcistas. Dada la elevada cantidad de datos histéri-
cos, el buen comportamiento en mercados alcistas y ba-
jistas y la consistencia de la pauta en los ultimos 65 anos,
podriamos considerar la estrategia de los TOTM Days
como una de las pautas estacionales mas interesantes
para el trading. «

una cesta de acciones. Podriamos
considerar légicas las ganancias de

4) Suma de todos los TOTM Days

la estrategia en mercados alcistas, 600%
sin embargo si estudiamos al detalle
la evolucidon de la estrategia en las 500%
grandes crisis nos encontramos que
las pérdidas acumuladas no suelen 400%
superar el 15%, frente a las caidas
cercanas al 50% del S&P500 en las 300%

fases bajistas del mercado.
200%

Veredicto
Gracias al estudio de las estadisticas 100%-

podemos afirmar que la pauta esta-

cional extendida que proclama que 0% -

el ultimo dia del mes es bajista y el

ene-50

abr-52
jul-54

oct-56
ene-59

primero es alcista no es correcta. Por
el contrario, la pauta correcta indica
que las ultimas cuatro sesiones del

mes y las tres primeras son especial-

abr-61

Suma de todos los TOTM Days producidos en el S&P500 desde 1950 (5460 sesiones). No existe interés com-
puesto ni se trata de la evolucién de una cuenta que hubiera invertido con esta estrategia.
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Fuente: Elaboracién propia
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Entrada estratégica en relativos

Alguien dijo en cierta ocasion que “el Unico cambio que el ser humano disfruta es el del panal”.

Tanto en nuestra vida personal, como a nivel organizacional, cambiar no es facil. Pero a veces si

no cambiamos, no crecemos.

» Lo dificil del cambio

Si nos centramos al mundo de las finanzas, somos aun
menos los que nos cuestionamos el cambio de un pro-
ducto, método, plataforma ect... la incertidumbre a lo
desconocido nos hace perdernos muchas oportunidades
triunfadoras. El sentirnos dentro de una zona de confort

44

a pesar de que nuestro histérico de operaciones confir-
me que no es una zona de confort positiva, nos da una
especie de tranquilidad mental que nos genera una ga-
nancia ilusoria que tristemente no cuenta en nuestra car-
tera de trading. La resistencia al cambio es muy habitual
en nuestra vida cotidiana, la mayoria de las personas se
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La resistencia al cambio es muy
habitual en nuestra vida cotidiana
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enfrentan con miedo a cualquier cambio de trabajo, de
nuevas tarea, de nuevas parejas, saborear nuevos platos
en un restaurante (no os ha pasado que siempre pedis lo
mismo por miedo a que no os guste la nueva comanda)...
creedme nos perdemos muchas sensaciones positivas
que en muchas ocasiones generan

0,984. Por tanto podemos realizar el siguiente estudio
con ella, vamos a hacer un backtest del dificil periodo de
2008-2009 en el mercado de valores, y ver cémo les afec-
ta de manera individual tanto la caida del 2008 como la
rapida recuperacién del 2009.

mas placer o mayores beneficios que
las situaciones cotidianas

Base de datos de Enbolsa Premium

iA que nos referimos? Nombre-ticker Zona Pais indice  Industria Sector  Capit.  Estilo
Tras este interludio queria propo- igg?&#BAAR?AVlZCAYA Europa Espafia  IBEX35  Financiera  Banks Alta Valor
neros que os fijarais en la siguiente

BCO SANTANDER Europa Espafia IBEX35  Financiera Banks Alta Valor

estrategia. La estrategia de pares
o0 negociacion market neutral nos
permite trabajar y beneficiarnos de

practicamente cualquier tendencia

Base de datos de enbolsa Enbolsa Premium aqui podemos ver los datos que rodean a un activo como | azona
geografica, pafs, indice, industria, sector, capitalizacion y estilo.

Fuente: ENBOLSA PREMIUM

del mercado: tendencia alcista, ba-
jista o movimiento lateral. Habréis

oido hablar de ella infinidad de ve-
ces, pero somos muy pocos los que
las practicamos. Hay muchas for-

Evolucion porcentual de los activos

mas distintas de abarcar el mundo

del market neutral pero a continua-

02/01/2008  30/12/2008 % 02/01/2009  30/12/2009 %
Banco Santander 7.47 3.91 -47.66 3.93 7.25 84.48
Banco BBVA 11.19 6.128 -45.24 6.22 9.41 51.29

cion os propongo una forma simple
y sencilla de acceder a este apasio-

nante mundo.

Evolucion porcentual de los activos en estos datos aparecen la evolucion en tanto por ciento y en precio de
Banco Santander y BBVA.

Fuente: ENBOLSA PREMIUM

Antes de nada queria mostraron
una situacion en la que a pesar de
las malas condiciones del mercado, me refiero a los anos
2008-2009, la estrategia market neutral paliaba la situa-
cion incluso saliendo victoriosa de la crisis mundial que
nos englobaba.

Vamos a echar un vistazo con el siguiente ejemplo
entre dos companias pertenecientes al sector financiero
espanol: Banco Santander y BBVA.

Por industria, sector, mercado donde cotizan, capita-
lizacion y estilo son dos empresas de correlaciones muy
altas, para los ultimos cinco anos nos marcan niveles de

Estrategia de pares

San/BBVA 2008 2009

Largos en Santander -47.00% 84.48%

Corto en BBVA 45.24% -51.29%

Estrategia por pares -2% 33% 31%

Estrategia de pares, al realizar correctamente una estrategia de pares conse-
guimos neutralizar el movimiento tendencial en convertirnos en inversores neu-
trales, consiguiendo una rentabilidad positiva.

Fuente: ENBOLSA PREMIUM
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Concepto de fortleza
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CONCEPTO DE FORTLEZA, un activo es fuerte con respecto a otro cuando su comportamiento es mejor,
aqui en este gréfico podemos ver perfectamente en que épocas banco Santander es mas fuerte que BBVA y
viceversa.

Fuente: PROREALTIME

Como se puede apreciar en la tabla, los precios de
ambos acciones disminuyeron considerablemente en el
periodo 2008. Santander bajo un 47%, mientras que el de
BBVA bajo un 45.

Si hubiéramos invertido estas posiciones como un
par de activos, usted hubiera perdido el primer ano solo
un -2 % del capital inicial, y el segundo hubiera ganado un 2.
33,19%. Si sumamos ambos periodos ganariamos un 31%
de rentabilidad, un excelente resultado para este periodo
tan volatil y dificil!

Dispersion
; 3.0000
Q1 &
2.0000
/\ | 1.0000
|
- ‘L 0.0000
W -1.0000
M / | -2.0000
V4 -2.6013
k 4 \Y) -3.0000
2008 T T T 14 14 T T 14 21[)09‘ T | T T T
feb 26 26 271 agosep 05 dic 15feb abr jun 31 sep nov
mar may jun nov ene Ju
DISPERSION, (gréafico obtenido de Saxo trader) indicador que nos ayuda a encontrar zonas de dispersion
relativa entre dos activos, es una forma de ver la sobrecompra o sobreventa de un par.
Fuente: SAXO TRADER
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La siguiente pregunta que nos
podria realizar seria: ;jporque me de-
cido por largos en Santander y cor-
tos en Bbva y no todo lo contrario?

A continuacion os mostramos
varias razones:

1. Lafortaleza relativa

En el siguiente grafico mostra-
mos la cotizacion de banco San-
tander para los anos 2008-2009.
Hemos incorporado a su cotiza-
cion un indicador que compara-
ra su fortaleza en relacion a otro
activo, en este caso vamos a en-
frentarlo a su homonimo Bbva.

Cuando el indicador se posicio-
na por encima de la linea cero
significa que Santander se com-
porta mejor que Bbva y cuan-
do se encuentra por debajo de
la linea cero lo haria peor que

Bbva. Si observamos de nuevo el grafico, entre los
anos 2008-2009 lo mas logico hubiera sido posicio-
narse largos en Santander y cortos en Bbva porque
de los 24 meses de cotizacion, Bbva solo pudo ser me-
jor que Santander 6 meses, es decir una cuarta parte.

Dispersion relativa

Siguiendo en linea con lo anterior, este indicador es-
tadistico se enfoca hacia los estudios comparativos,
ya que permite enfrentar los precios de dos activos

durante un determinado periodo de
tiempo para ver si alguno de ellos
esta sobrecomprado o sobrevendi-
do en relaciéon al otro. Una lectura
de mas de 2 significa que el primer
instrumento seleccionado esta so-
brecomprado (senal de ventas) y
viceversa, una lectura de menos de
-2 senalaria la sobreventa (senal de
compras).
Veamos el siguiente chart Santan-
der-Bbva para el periodo 2008-2009.
Segun la filosofia de Enbolsa, des-
cartariamos varias entradas de las
antes senaladas. Echemos un vista-
zo al ratio del activo sintético en el
ano 2008.
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Por industria, sector, mercado donde cotizan,
capitalizacion y estilo son dos
empresas de correlaciones muy altas

ESTRATEGIAS

Segun lo comentado en el indicador de dispersion
relativa senalamos en lineas verticales discontinuas
todas las entradas que nos marcaria, seguidamente
descartaremos algunas.

La tendencia del ratio

Como habréis observado en infinidad de articulos,
somos operadores tendenciales. Lo primero que mi-
ramos en un grafico es la direccién que toma su curva
de cotizacién y en este caso se dibuja en azul todo el
recorrido que nos marca una tendencia alcista. Por
tanto en este tramo solo prestaremos atencién a las
entradas de compra del ratio o lo que es igual, lar-
gos en Santander y cortos en Bbva. Solo existirian
dos senales la del 26 de Mayo del 2008 y la del 31
de Julio del 2009. En ambos momentos entrariamos
comprando el ratio, es decir posicionandonos largo
en Santander y cortos en Bbva.

riamos una venta del ratio mientras la tendencia nos
marcara que es alcista ni hariamos una compra del
ratio si la cotizacion se encuentra en rango bajista.
Osinvito a que reviséis este estudio y busquéis entra-
das estratégicas segun este método.

Vanesa Mendoza lzquierdo

Licenciada en direccién y administracion de
empresas y profesional de los mercados financieros
desde el afio 2003. A lo largo de su trayectoria va
cruzéndose con distintas entidades financieras

y tomando cargos de alta responsabilidad hasta
ejercer como gestora de carteras en Madrid para
una reconocida agencia de valores. Actualmente,
ejerce su actividad como CEO de Enbolsa.net,
especializa en de la seccion de estrategias markets
neutral y operativa con spread, ademés de colabora
con distintos medios de comunicacidn financieros.

D< analisis@enbolsa.net

Sin embargo en el momento que
la media ponderada del ratio San/
Bbva se torna bajista (coloreada
en rojo), tendremos que prestar
atencién a las entradas de ven-
tas senaladas en ese tramo. Solo
existe una, la del dia 15 de Enero
del 2009. Esta operacion a priori
seria fallida, pero si volvemos a
fijarnos en el indicador de disper-
sion relativa esta senal no debe-
ria haberse marcado puesto que
el spread no llega a los niveles
marcados con nuestra linea hori-
zontal, queda muy cerca pero si
os fijais bien no tocaria la linea.

Hemos marcado ese nivel para

Zonas de dispersion relativa aplicadas al par

0.88
0.86
0.84
0.82

0.80
0.7876
0.78

Venta

0.76
0.74
0.7218
0.70
0.68
0.66
0.64
0.62
0.60
0.58

que tengamos en cuenta lo im- mar  may
portante de ser selectivo en este
tipo de estrategias.

Las otras entradas no las tendria-

mos en cuenta puesto que no ha-

sep nov 2009 mar may jul sep

ZONAS DE DISPERSION RELATIVA APLICADAS AL PAR si marcamoslas zonas de sobreventa y sobre compra
sobre la curva del par, obtenemos las zonas en el precio donde podriamos plantear alguna estrategia de
trading, siempre y cuando la tendencia del activo sintético acompafie.

Fuente: PROREALTIME
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Indicadores de la
estructura del mercado

Primera parte: Principios del andlisis de la
estructura del mercado

A excepcion del Dow Jones la mayoria de los indices bursatiles ponderan sus componentes segun su capitalizacion
bursatil, lo cual provoca que los movimientos de los indices se vean significativamente influenciados por las acciones
con mayor capitalizacion. Esto plantea la cuestion de si dichos indices indican en realidad lo que esté sucediendo en
su interior. Los indicadores de la estructura del mercado son una mejor aproximacion.

» Los precios de las acciones no estan aislados. Se nece- el sentimiento del inversor. Mediante la utilizacion de
sita algo mas que buenos resultados empresariales para indicadores de la estructura del mercado se podra ob-
que el precio de una accion suba. Entre otras cosas un tener una temprana evaluacion de la "salud" general de
entorno favorable el cual es muy importante. Esto inclu- un mercado de valores lo cual nos puede ayudar a iden-

ye, en particular, el entorno macroecondémico asi como tificar sus puntos fuertes o débiles proporcionandonos
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En una tendencia alcista saludable el nimero

)

una importante informacion para nuestro trading. Estos
indicadores estan disenados para examinar de cerca el
comportamiento de los indices del mercado global que

se basan en acciones individuales. El propdsito es deter-
minar si el movimiento de un indice se basa en un amplio 4.
conjunto de acciones o se debe solo al comportamiento

de un sector en particular o una accién individual. En con-
secuencia, a este tipo de indicador también se le conoce
como indicador de la amplitud del mercado.

Tipos de indicadores

Para obtener una mejor vision de conjunto de los indica-
dores de la estructura del mercado, lo primero que hare-
mos serd poner este tipo de indicador dentro del contexto

del anélisis técnico. En total, se dis-
tinguen cuatro tipos de indicadores:

1. Indicadores de Tendencia: Estos
indicadores utilizan los datos
de los precios para determinar
la direccion de la tendencia. Al-
gunos ejemplos bien conocidos
incluyen las medias moviles y
los indicadores de convergencia
divergencia (MACD).

2. Osciladores: Estos indicadores
se utilizan normalmente como
contra-indicadores y fluctian
dentro de unos limites estable-
cidos en torno a un valor medio.
Se calculan sobre la base de los
datos de los precios. Algunos
ejemplos bien conocidos inclu-
yen el "estocastico" y el Indica-
dor de Fuerza Relativa (RSI).

3. Indicadores de sentimiento: Se

utilizan como contra-indicadores

de acciones que suben debe ser significativa-
mente mayor que la proporcion de las que caen

Investors Intelligence.

Nuevo minimo.

Principio basico
Los indicadores de estructura del mercado siempre

BASICOS

«

y no requieren datos de precios para su calculo. Al-
gunos ejemplos bien conocidos incluyen ratios e in-
dicadores basados en encuestas como sentix, AAll o

Mercado Estructura Indicadores: Se calculan contan-
do las acciones que dentro un indice cumplen ciertos
criterios. Una vez mas, no se requieren datos de pre-
cios. Algunos ejemplos bien conocidos incluyen Li-
nea Avance/Descenso y el indice de Nuevo Maximo/

deben utilizarse con otro tipo de indicador como los

G1) Estructura del mercado

NYSE Advanding Issues
NYSE Dedining Issues
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NASDAQ Adv-Ded Diff
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ARCX Advancing Issues 29
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Nasdaq 100 Advancing Issues 2
Nasdaq 100 Dedining Issues 7
NASDAQ100 Adv-Ded Issues Diff 54
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58 500 Advanding Issues
S8 500 Dedining Issues 418
58P 500 Adv-Ded Issues Diff 346
Russell 2000 Advanding Issues 294
Russel 2000 Dedining Issues
Russel 2000 Adv-Ded Diff Iss
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Volume NYSE Advanding Issues
Volume NYSE Dediining Issues

55006 |71
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195472 |72 | $VOLUSD

AllUS Up Volume.

Volume AMEX Advanding Issues
Volume AMEX Dedlining Issues.
'AMEX Up-Down Vol Diff Comp
Volume AMEX Issues Composite

q / Dedining Volume
Volume NASDAQ Advanding Issues
Volume NASDAQ Dedining Issues
NASDAQ Up-Down Vol Diff
Volume All NASDAQ Issues

ARCX Up Volume
ARCX Down Volume
ARCA Up-Down Vol Dff

Nasdaq 100 Down Volume
NASDAQ100 Up-Down Vol Diff

58P 500 Down Volume.
58P 500 Up-Down Vol Diff
58P 500 Total Volume

Russell 2000 Up Volume
Russell 2000 Down Volume

Russell 2000 Up-Down V Diff
Russell 2000 Total Vol

All US Down Volume
AllUS Up-Down Vol Diff
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40511

239003
477760
238757
722867
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58181
175537
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$vop NYSE Up-Down Vol Diff -140466 | 73 | §TVOLUSC AllUS Total Volume Comp 2273476
Volume Al NYSE Issues 253184
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NYSE Traders (Arms)

NYSE Traders (Arms) Composite 0.84
AMEX Short Term Trade Index 0.60
NASDAQ Traders (Arms) 0.83
Nasdaq 100 Short Term Trade 0.87
ARCX Short Term Trade 163
ARCX Short Term Trade (Comp) 127
58 500 Short Term Trade 0.98
58 500 Sht Term Trade Comp 0.95
Russ2000 Short Term Trade 0.51
Russ2000 Short Term Trade Comp 0.44
AllUS Short Term Trade 0.74
AllUS Short Term Trade Comp 091

Nasdaq 100

NQ100 Issues Above 10 Day M/A £
NQ100 Issues Above 20 Day M/A 54
NQ100 Issues Above 50 Day M/A 61
100 Issues Above 200 Day M/A 82
S&P 500 Index 1790.87
SPS00 Issues Above 10 Day M/A 148
5PS00 Issues Above 20 Day M/A 180
SPS00 Issues Above 50 Day M/A 315

SPS00 Issues Above 200 Day M/A

Russell 2000 Index 1107.69
R2000 Issues Above 10 Day M/A 320
R2000 Issues Above 20 Day M/A 530
R2000 Issues Above 50 Day M/A 829
R2000 Issues Above 200 Day M/A 1098

W] «T>V]\_ADV/DECL Volume ) ADV/DECL issues {_ARMS indexes

La figura 1 muestra los indices de la estructura del mercado para el mercado de valores de Estados Unidos el
11 de diciembre de 2013. La primera columna muestra el nimero de acciones en ascenso y descenso para va-
rios indices y el mercado en general. A continuacion la segunda columna muestra el volumen alcista y bajista
mientras que la tercera columna muestra los indices ARMS, asi como el nimero de acciones por encima de su
media movil de 10, 20, 50 y 200 sesiones para el NASDAQ, S&P 500y Russell 2000.

Fuente: www.tradestation.com
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T1) Ejemplo de indicadores de estructura del mercado

Nombre original Definicion

Avance Nimero de acciones alcistas

Para la mayoria de los indicado-
res de este tipo, el procedimiento es
de una naturaleza similar. Haciendo
un recuento se determinara cuantas

Descenso NUmero de acciones bajistas

acciones del indice suben o bajan.

Linea de Avance/descenso Linea de alcistas respecto a bajistas

Alternativamente este método tam-

Ratio de Avance/descenso

Ratio de bajista respecto al total de acciones

bién se puede extender al volumen

Nuevos méximos

Nuevo maximo de las dltimas 52 semanas

de trading, haciendo posible que un

Nuevos minimos Nuevo minimo de las Gltimas 52 semanas

indice se calcule a diario a partir de

Volumen alcista Volumen total de las acciones alcistas

estos datos. Para los principales indi-
ces bursatiles de Estados Unidos, la

Volumen bajista Volumen total de las acciones bajistas

mayoria de los proveedores de datos

Oscilador McClellan

Oscilador anticipado de la linea de Avance/descenso

los proporcionan.

indice ARMS

Ratio de alcistas/bajistas respecto al volumen alcista/bajista

Nimero de acciones por encima de
la media mévil de X dias

Nimero de acciones por encima de la media movil de X dias

Ventajas de los indicadores
de la estructura del mercado

Nimero de acciones debajo de la
media en movimiento X-dia

NUmero de acciones por debajo de la media mévil de X dias

En una tendencia alcista saludable el
numero de acciones que suben debe

Volumen alcista9a 1 Indicador de volumen de Martin Zweig

ediciones.

La tabla muestra ejemplos de indicadores de estructura del mercado que discutiremos en las préximas

ser significativamente mayor que la
proporcion de las que caen. Lo mis-
mo se puede decir del volumen de

operaciones, lo cual permite deducir

de tendencia. La desventaja de los indicadores de ten-
dencia es que todos tienen un retraso mas o menos
importante respecto al precio, dependiendo del hori-
zonte temporal utilizado. Esto significa que una ten-
dencia se detecta cuando parte del movimiento ya ha
pasado. Lo mismo aplica a los cambios de tendencia
que invariablemente so6lo se pueden mostrar mediante
estos indicadores tendenciales en retrospectiva. Aqui
es exactamente donde encajan los indicadores de la es-
tructura del mercado. Estan disenados para indicar si la
tendencia de un indice se apoya en una base amplia, es
decir, un gran numero de acciones. Si no es el caso, el
indicador debe mostrar un agotamiento de la tendencia
mediante una divergencia cuando el movimiento con-
tinue.

Rudolf Wittmer

Rudolf Wittmer tiene un titulo universitario en
ingenierfa y ha sido gestor y asesor activo de
fondos de cobertura en los dltimos afios. Es un
trader apasionado que convirtié su hobby en
carrera hace mds de 20 afios. Esté constante-
mente afinando sus modelos de trading y por ello
ha logrado hacerse por si mismo con un nombre
respetable como especialista en sistemas de
trading en Alemania.

B4 rudolf.wittmer@nhrconsult.li
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la estabilidad de una tendencia.
Dado que los cambios bruscos
de tendencia solo se producen en raras ocasiones, los in-
dicadores de la estructura del mercado también ofrecen,
a tiempo, consejos sobre la dinamica de debilitamiento
de una tendencia.

Esto es especialmente importante en las fases de co-
rreccion, donde la mera evolucion de los precios de un
indice determina si se trata de una correccion o si es un
cambio de tendencia.

Desventajas de los

indicadores de la estructura del mercado

Si bien los analisis de amplitud de mercado pueden de-
terminar si una fase de tendencia, o de mercado, puede
ser descrita como ordinaria o extraordinaria, tales deduc-
ciones no son suficientes para determinar el mejor mo-
mento de entrada. Del mismo modo, se necesita un poco
de experiencia para poder interpretar correctamente las
divergencias.

Perspectivas

En las proximas publicaciones de TRADERS', vamos a
describir con mas detalle los métodos enumerados en la
Tabla 1. En particular, vamos a discutir ejemplos especi-
ficos, asi como sus ventajas y desventajas. Ademas, se
presentaran algunas estrategias desarrolladas por el au-
tor en base a indicadores de la estructura del mercado. «
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Precio medio ponderado
por volumen (VWAP)

traders intradia

Uno de los indicadores méas importantes para los

El VWAP puede ser una herramienta importante para los traders intradia
que quieran estimar la fuerza de los niveles de soporte y resistencia de las

acciones liquidas. Este articulo nos muestra cémo funciona el indicador y

cémo los traders lo pueden usar en sus operaciones.

» iPor qué influencia el VWAP diario al mercado?

Supongamos el siguiente escenario: Un gestor de fon-
dos importante recibe la orden de comprar varios mi-
llones de acciones de una determinada accién. Por su-
puesto que no puede limitarse a poner una orden por

52

lo mejor en el mercado, porque entonces el precio ex-
plotaria y obtendria un precio medio alto. Por lo tanto,
el gestor del fondo examinara el valor "justo" de las ac-
ciones, llamado VWAP, porque quiere evitar comprar
demasiado caro.
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Asi que suponemos que el pre-
cio cotiza bastante alto por encima
de la linea VWAP. En la mayoria de
los casos, el gestor de fondos no co-
loca una orden de compra porque el
precio es demasiado alto. Si los pre-
cios vuelven a la linea VWAP, es un
precio justo y él empieza a comprar.
A continuacion, el precio comienza a
subir de nuevo como rebote normal,
fuera de la linea VWAP (Figura 1).

Lo mismo ocurre del lado de la
venta. Supongamos que el gestor
de fondos recibe una orden de ven-
ta mas grande y quiere colocarla.
Por supuesto que quiere lograr un
precio justo y que no quiere vender
demasiado bajo. Por lo tanto la linea
VWAP serd una posible resistencia
durante el dia de negociacion.

El VWAP es especialmente signi-
ficativo en las acciones fuertemente
negociadas con alto volumen. El in-
dicador no funcionara tan bien en las
acciones con menor volumen en las
que las 6rdenes mas grandes sélo
entran en raras ocasiones.

EI VWAP en la Practica
Echemos un vistazo al gréafico del
S&P 500. Por supuesto que no se

BASICOS

VVWAP es un buen indicador ((
para los trader intradia

G1) VWAP a largo

Desarrollo
del precio

m— VWAP

Compra al precio adecuado
Puede ver que el VWAP puede actuar de soporte durante el dia.

Fuente: www.ratgebergeld.at

G2) VWAP a corto

Venta al precio adecuado

Desarrollo
del precio

= VWAP
Puede ver que el VWAP puede actuar de resistencia durante el dia.

Fuente: www.ratgebergeld.at

EI' VWAP es el “precio medio ponderado por volumen “ para
una determinada accién durante un cierto periodo de tiempo.
EI'VWAP se calcula basandose en el volumen y los precios du-
rante un cierto periodo de tiempo. Los traders intradia usan
a menudo la VWAP a 1-dia. Esto significa que iguala al precio

promedio ponderado por volumen de la jornada, que es el pre-
cio promedio del dia al que todos los traders han comprado o
vendido un determinado titulo. Suena mas complicado de lo
que es. En pocas palabras, es el precio “justo” en el que todos
los participantes compraron o vendieron en promedio.
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)) Si los precios cotizan por encima del
VWAP, es una sefial de fortaleza

G3) Analisis mediante vwAP
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El gréafico de 15 minutos del ETF del S&P 500 (SPY) desde el 1 hasta el 5 de agosto de 2014 muestra que la
linea VWAP es un nivel obvio durante el dia.
Fuente: www.TC2000.com

G4) Ejemplo de Trading 1, graficos de 15 Minutos
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Aproximadamente una hora después de la apertura el 1 de agosto de 2014, el precio rompid la linea VWAP

de abajo hacia arriba y generd una sefial de compra a 31,40 délares. Unas dos horas més tarde, se salié de

la posicién en base al limite de pérdidas de 30 minutos a 34,73 délares, con una ganancia intradia de 8.9%.
Fuente: www.TC2000.com
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puede analizar el indice S&P 500
con el VWAP porque es un indice y
no tiene volumen. Pero usted puede
analizar el ETF SPY SPDR S&P 500
en el indice de confianza. La Figura 3
muestra un grafico de 15 minutos del
ETF SPY. Sucede lo mismo si elige el
periodo de 5, 15, 30 o 60 minutos,
porque el VWAP diario es el mismo
en todos los marcos de tiempo. Ve-
mos que el indicador actiia como re-
sistencia o como soporte durante el
dia de negociacién.

Conclusion
Si los precios cotizan por encima del
VWAP, es una senal de fortaleza y la
aumenta probabilidad de que sea un
dia alcista.

e Silos precios cotizan por debajo
del VWAP, es una senal bajista
y la disminuye probabilidad de
que sea un dia bajista.

e Los puntos de cruce durante el
dia de negociacion pueden in-
ducir cambios en las tendencias
y, por lo tanto, pueden ser utili-
zados como senales de trading.
Usted ve en la figura 3 que hay
una senal de compra en el des-
canso de la resistencia 1. A conti-
nuacién, la subida de los precios
durante todo el dia de negocia-
cion.

Al dia siguiente se puede ver a la in-
versa que el dia comienza con pre-
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cios positivos, pero después de la ruptura del soporte
2, los osos toman el control. Luego hay otro impulso a
la baja en la repeticion de la prueba de la resistencia a
VWAP 2. Pero los grandes inversores comenzaron a ven-
der alli y por lo tanto, el precio se recuperd en la linea
VWAP y disminuyo6 aun mas como estaba previsto.

Ya hemos mencionado, que no se puede utilizar este
indicador con cada instrumento. Como trader usted tiene
que averiguar donde funcionara mejor y en donde debe
evitar el uso del VWAP.

Ejemplos Trading

Ahora el autor nos mostrara un ejemplo real y para lo que
elige la ETF UVXY ProSharesUltra VIX que representa un
doble apalancamiento sobre el indice de volatilidad VIX.
El autor negocid con esta estrategia simple este ETF un
par de veces a finales de julio y principios de agosto de
2014, de manera eficaz. El plan de trading incluia las si-
guientes reglas:

1. Comprar si el cierre de una vela en el gréafico de 15
minutos esta por encima de la linea VWAP y el precio
cruza la linea VWAP de abajo hacia arriba.

2. Ellimite de pérdidas se coloca por debajo del minimo
de la vela de entrada en 15 minutos.

3. Se mueve la posicion con un limite de pérdidas de 30
minutos (colocar el limite de pérdidas por debajo del
minimo de la ultima vela de 30 minutos).

4. Tan pronto como usted haya ganado el riesgo inicial
se mueve el limite de pérdidas al
punto de equilibrio y se toman
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rre de esta vela estaba por encima del indicador. Por lo
tanto se genera una senal de compra. La operacion se
detuvo a cabo a 27,30 ddlares. Esta vez el movimiento no
era tan fuerte. Y se puede ver que después de la ruptura
de la linea VWAP a la baja, los osos tomaron el control.
Se formo un banderin bajista y se tested de nuevo la linea
VWAP a la baja, y a continuacion, los osos movieron los
precios a la baja.

Conclusion

VWAP es un buen indicador para los trader intradia
los cuales se pueden beneficiar de él durante su dia
de negociaciéon. Por supuesto que puede ser utilizado
por los swing traders, asi por ejemplo, cuando busque
una buena entrada intradia o salida. Pero hay que tener
en cuenta que este indicador funciona mejor con las
acciones liquidas. Es irrelevante si utiliza la ruptura de
la linea VWAP al alza como posible senal a largo, o la
ruptura de la linea VWAP a la baja como posible senal
a corto. «

ganancias parciales.

Ahora demos un vistazo al gréafico

(Figura 4). El movimiento del 1 de

agosto de 2014 muestra que el pre-

cio rompe la linea VWAP de abajo |

hacia arriba y genera una senal de

compra en 31.40 una hora después

de la apertura. Unas dos horas mas

tarde, la posicion se cerr6 en base al

limite de pérdidas final de 30 minu-

tos a 34,73, lo que significa una ga-
nancia intradia de 8.9%.
Una semana antes habia una

operacion similar (Figura 5). Des-

pués de la apertura negativa por de-
bajo de la linea VWAP vimos que el
precio rompio la linea VWAP dentro

de los primeros 15 minutos y al cie-

G5) Ejemplo de trading 2, grafico de 15 minutos
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l oA ———n 27.00
T PRPYNILAAL 1Tkt SR PO -
e ;:l'r..&é‘;‘}; - LIJ Entry : 26-25
[T l 26.00
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| | I H y *5M
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Después de la operacion negativa el 28 de julio de 2014, el precio rompi6 la linea VWAP dentro de los primeros

15 minutos y cerrd por encima de ella, una sefial de compra. La operacion se cerrd en los 27.30 délares.
Fuente: www.TC2000.com
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Si en Forex deseas Operar...
10 Dudas debes Aclarar

entrar en el Mercado de Divisas

Las tipicas preguntas que surgen cuando decides

La ediciéon del mes de febrero de TRADERS' magazine dedicé algunos formidables articulos al

Mercado de Divisas, seguramente despertando en muchos lectores gran interés por este maravilloso
sector del mercado financiero. Siendo el Forex nuestro pan de todos los dias, hemos decidido dedicar
nuestro articulo de marzo a aclarar las principales dudas que seguramente te surgiran, si no las tienes

ya, si has decidido operar en el mayor mercado del mundo.

» ¢{Cualquiera puede operar en el Forex?

Absolutamente si. No obstante debo hacer énfasis en que
el Forex no se trata de hacer dinero rapido sin esfuerzo.
Quiero enfatizar que el Forex puede ser un mercado real-
mente provechoso, pero soélo para quien esta dispuesto
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a comprometerse en construir una base sélida basada en
el estudio. En nuestra experiencia contamos con haber
ayudado tanto a jovenes de veinte ahos como a personas
de mediana edad y jubilados, pero todos, como noso-
tros, comenzaron con un simple ingreso adicional, para
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Incluso aquellos que no tienen

)

conocimientos econémicos y financieros

«

pueden aprender a hacer trading

luego convertirse en algo mas que eso. Con la practica,
la perseverancia y una buena guia podras obtener bue-
nas ganancias del Mercado de Divisas, pero, por favor,
no caigas en las tentaciones de quien te ofrece hacerte
millonario en pocos meses. Como toda ocupacion, debes
aprender hasta convertirte en un profesional.

iEs necesario tener conocimientos sobre finanzas?
No, no necesariamente. A veces si los tienes puedes te-
ner pre-conceptos fijos que no siempre se combinan con
el trading. En fin de cuentas, se trata de dos cosas dife-
rentes; el trading no puede verse como un concepto de
inversion, como se estudia en finanzas. En esto me de-
tengo un poco para aclarar a qué me refiero: de acuerdo a
las estrategias que decidas utilizar, los precios se mueven
segun distintos factores (razones).
Los precios en el largo plazo

En el mediano plazo se dice que prevalecen las ra-
zones técnicas. Por ejemplo, después de que se com-
pra un par de divisas en grandes cantidades y el precio
sube, puede haber un retroceso temporal de los pre-
cios. Esto no es debido a ninguna razéon fundamental
en particular, sino simplemente al hecho de que mu-
chos de los que habian comprado antes estan cerrando
sus posiciones y luego deben vender para obtener sus
beneficios, entonces, el precio baja, aunque tal vez sélo
sea momentaneamente, para luego subir otra vez en
olas. Ademas, es posible que existan niveles de pre-
cios importantes a los que el mercado presta particular
atencion. Por ejemplo, recuerdo un momento en el que
el euro se recupero frente al délar y fue subiendo de
manera significativa, pero cuando lleg6 a 1.5 se detu-

tienden hacia un equilibrio que se
da en el encuentro entre la oferta y
la demanda. Por ejemplo, si el mer-
cado percibe que la economia de la
zona Euro es mas fuerte que la de
los Estados Unidos, pero el cambio
EuroDolar no cumple con esta situa-
cion econdmica, ya que es demasia-
do bajo, la demanda por el Euro va a
aumentar, lo que eleva el precio de
la moneda extranjera hasta que se
logre un nuevo precio de equilibrio.
Eso no sucede de inmediato, sin em-
bargo habra una lenta recuperacion
del Euro frente al Ddlar, por las ra-
zones fundamentales identificadas.
Es de hacer notar que el movimiento
dictado por las razones fundamen-
tales de los precios a largo plazo no

. s , . 0 mayores.
ird en linea recta, por el contrario, se ¥

movera en olas.

G1) Razones de movimientos del precio

Corto
Plazo

Mediano
Plazo

Largo
Plazo

En este esquema se explican las razones del movimiento de los precios en el mercado de divisas, de acuerdo
al tipo de time frame analizado: Como ejemplo podemos dividirlo de este modo: Corto Plazo, gréficos de
maximo 10 6 15 minutos; Mediano Plazo; graficos de 30 a 60 minutos; Largo Plazo, gréficos de 4 horas, diarios

Razones
Emotivas

Razones
Técnicas

Razones
Fundamentales

Fuente: Propia del autor
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En el Forex obviamente el riesgo en

)

teoria es mas elevado, pero es justo por

«

esto esperamos un rendimiento mayor

vo y comenzd a descender; esto por una tipica razon
técnica.

Por ultimo, los precios a corto plazo son impulsados
principalmente por razones emocionales. jConoces esas
peliculas donde muestran el caos en la negociacién del
mercado de valores? en el Forex no sucede, porque todo
se maneja electrénicamente, ni siquiera en el mercado de
valores se producen de esa manera, pero es un excelente
ejemplo para entender cémo las emociones, las noticias,
los rumores pueden crear fluctuaciones repentinas en el
mercado, causadas por el intercambio entre los partici-
pantes que buscan un beneficio rapido.

En el primer caso, largo plazo, hablamos de un perio-
do de varios meses y, para hacer evaluaciones sobre la
fortaleza de una economia respecto a otra, se debe tener
un buen conocimiento de economia y de finanzas. Esto es
lo que hacen los inversionistas, no los trader, y por ello
nos interesa soélo relativamente.

El Forex sin embargo, debido a su alta liquidez, ofrece
grandes oportunidades para trabajar en el mediano y cor-
to plazo, donde las variables a considerar son entonces,
de caracter técnico y emocional. Por lo que es importante
aprender a estudiar los graficos de precios y tener cui-
dado con el "ruido" del mercado, es decir, con aquellos
movimientos irregulares causados por las emociones de
los participantes del mercado. Por eso, incluso aquellos
que no tienen conocimientos econdmicos y financieros
pueden aprender a hacer trading, ya que los datos y las
habilidades requeridas son de naturaleza diferente. Para
ser un buen trader es importante contar con una buena
capacidad de andlisis de los graficos y una excelente dis-
ciplina.

;Cuanto tiempo es necesario para convertirse en un trader?

En realidad no existe un tiempo preciso, hay quienes
aprenden en unas pocas semanas y hay quienes nece-
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sitan anos. Lo que tienes que entender es que el trading
puede darte la oportunidad de ganar dinero, crearte una
renta, e incluso puede convertirse en tu Unico trabajo, un
trabajo de verdad. Yo diria el trabajo de tus suenos, si lo
piensas bien: puedes trabajar desde tu casa o desde don-
de quieras, sélo necesitas un ordenador y una conexion
a Internet, no tienes jefe a quien rendir cuentas, sin pro-
blemas con clientes ni proveedores, puedes tomar vaca-
ciones cuando quieras... y paro de contar, sabras tu mejor
que yo qué ventajas puede darte.

Por otro lado, si bien es cierto que puede llegar a ser
tu trabajo ideal, hay que tratar el trading como un nego-
cio verdadero. No se llega a ser trader repentinamente.
Cualquiera puede abrir una cuenta de trading y hacer
alguna operacion. Sin embargo, esto no significa ser un
trader. Convertirse en un trader significa aprender a ma-
nejar tu capital y los riesgos del mercado, de una manera
planificada para aumentar tu dinero de forma constante
en el tiempo.

Tendrads que comprometerte e invertir un poco de
tiempo y recursos en tu formacién para crearte una ver-
dadera profesion. ;Cuanto tiempo se tarda un estudiante
de derecho para convertirse en un abogado? ;Y un estu-
diante de medicina para convertirse en un médico? Anos.
La buena noticia es que para convertirse en trader toma
mucho menos tiempo.

iCuanto puedo ganar con el Forex?
Todo depende de cuanto tiempo dedicas al trading y del
capital que tengas disponible. Pero no quiero dejarte con
este simple dato, por el contrario, quiero hacerte enten-
der las enormes oportunidades del Forex.

Si depositas tu dinero en el banco, jqué interés te da?
En estos tiempos si logras encontrar un banco que te dé
el 3% de interés al ano eres afortunado, esto en Europa
y América. Ciertamente este tipo de inversion tiene prac-
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ticamente un riesgo cercano al 0%, pero el retorno de la
inversién no es muy atrayente, jverdad?

En el Forex obviamente el riesgo en teoria es mas
elevado, pero es justo por esto esperamos un rendimien-
to mayor. Hay formas de administrar el riesgo y un buen
método es, no arriesgar mas del 2% en cada transac-
cion. Practicamente es un concepto
matematico: si yo estoy dispuesto a
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un buen trader puede aspirar a conseguir rendimientos
aproximados del 5% al 10% mensuales, que equivale a
un porcentaje de rendimiento anual de entre el 60% vy el
120%, siempre sin considerar el tipo de interés compues-
to que haria aumentar de manera exponencial estos da-
tos.

arriesgar el 2% de mi capital espe-
ro obtener como minimo el doble o
mas de vuelta, un 4% o mas.
Entonces, simplificando un poco
las cosas, cuando abro una transac-
cién so6lo hay dos resultados posi-
bles: o pierdo el 2% de mi capital, o ]
bien gano el 4%. Puede no parecer
mucho, pero estoy refiriéndome a
una sola operacion. 2
Una de las estrategias que en-
sefamos en nuestros cursos tie-
ne un porcentaje de ganancia de 3
aproximadamente el 70% (hablo de
la Long Term). Esto quiere decir que 4
si hacemos 10 transacciones en un
mes, como promedio ganamos 7 de
esas 10. 5
Para los matematicos, que pre-
fieren ver nimeros, les muestro una
simple tabla, en la que sin tener en 6
cuenta el tipo de interés compuesto
(que se sumaria), puedes ver como
tu capital puede multiplicarse. Como 7
dije anteriormente, administrando
el capital de modo correcto, pue-
do ganar el 4% cuando tengo una 8
transaccién ganadora y perder sélo
el 2% cuando la transaccion resulta
perdedora. 9
De este modo ganaria, con sélo
10 transacciones en un mes, el 22%
de mi capital. jAl aho corresponderia ] O
a un rendimiento del 264%!
Tampoco te vuelvas loco con
estos numeros, pocas personas en
el mundo logran conseguir constan-

G2) Tabla de resultados de transacciones

NUmero de Ganada/

Trade

Perdida Resultado

Ganada +4%

Perdida -2%

Ganada +4%

Ganada +4%

Perdida 2%

Ganada +4%

Ganada +4%

Ganada +4%
Perdida -2%

+4%
22,00%

Ganada

Total

temente estas rentas, porque cuan-
do realmente se hace trading nacen
toda una serie de problemas de dis-
ciplina y control. Sin embargo, si
tengo que darte un numero realista,

Esta tabla muestra las posibilidades tedricas de ganancias totales (22%), comparando las ganancias (del 4%)
y las pérdidas (del 2%) en el caso de una estrategia en la que genera el 70% de ganancias, como la estimada
para la Long Term. Es de tener en cuenta que esta tabla muestra resultados potenciales, no reales; la nego-
ciacion en el Forex estd influenciada por muchos otros factores que afectan los resultados, generalmente
pertenecientes al Money management y Psicologia del Trading.

Fuente: Propia del autor.
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Para vivir del trading, o tienes suficiente

)

dinero como para vivir de las ganancias

«

mensuales o haces crecer tu capital

Obviamente, existen riesgos, porque quien no aplica
bien las estrategias y las reglas de una correcta Gestion
de Capital o Money Management, corre el riesgo de per-
der su propio dinero. Por lo que es aconsejable comenzar
despacio, arriesgando poco y luego aumentar las posi-
ciones a medida que te vuelvas mas abil en la negocia-
cién. Pero producir ganancias anuales 10 6 20 veces mas
grandes de lo que te daria el banco es una posibilidad
concreta, tangible para todos los que se empenan en
aprender como se hace trading en el Forex.

iPuedo realmente vivir del trading?

Ya antes te expliqué las posibilidades de ganancias a los
cuales un trader puede aspirar. Para vivir de trading hace
falta tener un capital adecuado para producir suficientes
ganancias como para retirar una parte y al mismo tiempo
mantener otra parte del dinero en la cuenta para seguir
haciendo trading.

Por ejemplo, si tuvieras 50000 € en la cuenta y apren-
dieras a producir ganancias en promedio del 5% al mes,
tendrias a disposicion 2500 € al mes.

Para quien aspira a vivir de trading las opciones son
dos:

e (O ya tienes muchos ahorros y decides invertir parte
de ellos en el Forex. Inviertes en tu educacion y lo-
gras convertirte en un trader competente para produ-
cir ganancias constantes en el tiempo.

e O no tienes bastante dinero en un principio sino solo
un poco. Inviertes en tu educacion y aprendes a produ-
cir ganancias constantes con el Forex conservando tu
propio trabajo. Con el tiempo tu cuenta de trading, por
mérito del “compounding”, tipo de interés compuesto,
crecera exponencialmente en el tiempo hasta llegar a
construir una cuenta de trading bastante grande que
te permita tomar decisiones importantes, como podria
ser la de dejar tu trabajo y vivir solo de trading.
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En resumen, para vivir del trading, o tienes suficiente
dinero como para vivir de las ganancias mensuales o ha-
ces crecer tu capital, por pequeno que sea, manteniendo
tu trabajo actual, hasta que puedas vivir sélo de las ga-
nancias que produces como trader.

;Cuanto capital necesito para comenzar?

La gran ventaja del Forex es que puedes abrir una cuen-
ta con pocos cientos de euros o ddlares sin problemas,
negociando obviamente siempre contratos mucho mas
pequenos, respetando las reglas de un buen Money
Management. Por lo tanto, también puedes partir con
poco.

Obviamente, como dije antes, depende de lo que
quieres conseguir con el Forex. jQuieres vivir del Forex o
s6lo crearte una renta adicional?

Muchos de nosotros comenzamos con cuentas de
hasta de 500 € y poco a poco aumentamos el capital has-
ta generar sumas "decentes". Digamos como ejemplo
que, comenzando con 5000 €, ya puedes considerar abrir
una cuenta con los minilotes, que genere ganancias mo-
destas.

iPuedo hacer trading teniendo ya un trabajo?
Como primera cosa quiero decirte que si no dispones in-
mediatamente de grandes sumas de dinero para invertir,
ésta es la opcion que te recomiendo. Tendras la estabili-
dad que te da un trabajo tradicional mientras te constru-
yes una entrada paralela con el Forex.

El Forex es un mercado abierto 5 dias a la semana,
24 horas al dia, por lo tanto, tienes la ventaja de poder
operar cuando quieras. Indudablemente hay momentos
mas o menos apropiados pero tienes que encontrar sen-
cillamente una estrategia adecuada al tiempo del cual
dispones.

Hay personas que tienen un par de horas por la ma-
nana y quieren hacer trading en el corto plazo sélo por
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ese lapso de tiempo. En cambio, hay otros que solo quie-
ren ver los gréaficos en la tarde/noche por pocos minutos
y utilizar estrategias de mediano y largo plazo que no los
obliguen a estar pegados a la pantalla para controlar su
posicion.

;Soy un total ignorante, por donde comienzo?

La primera cosa que debes absolutamente hacer es edu-
carte. No te lances sélo a "probar" el Forex sin haber
hecho antes un curso serio, pero sobre todo no te dejes
guiar por quien te ofrezca hacerte millonario en el Forex
en pocos dias usando una "técnica especial".

Busca cursos especificos sobre el Forex, porque en
ciertos aspectos es distinto a la negociacion en bolsa y
comienza por probar con una cuenta Demo, nunca prue-
bes de una vez con dinero real.

Recuerda que por mas inteligente que seas o asi
tengas éxito en otros campos, incluso como trading, si
no conoces el Forex, es algo nuevo para ti y tienes que
tener la humildad de reconocer que eres ignorante en
esta materia, sélo asi estaras abierto para recibir los co-
nocimientos que te pueden hacer ganar en el Mercado
de Divisas.

;Como elijo una estrategia para invertir en Forex?
La eleccidn de tu estrategia para invertir en el Forex de-
pende principalmente de 3 factores: el tiempo a disposi-
cion, la personalidad y la propension al riesgo.

Como he senalado antes, el tiempo a disposicion es
importante porque tienes que lograr dedicarle la justa
atencion y tiempo a lo que haces en el trading. No te
conviene negociar con estrategias intraday agresivas
si ya tienes un trabajo full time. Acabarias por no ha-
cer bien tu trabajo y al mismo tiempo tener resultados
de trading mediocres. Lo mejor en este caso, seria de-
dicarse a estrategias a largo plazo que te dan la posi-
bilidad de mirar los graficos por pocos minutos en la
tarde/noche.

Si en cambio tienes mucho tiempo a disposicion, lo
mejor es profundizar estrategias de corto-mediano pla-
zo que solicitan un mayor empeno y concentracion, pero
ofrecen un numero mas elevado de oportunidades de
trade.

También la personalidad es importante porque, por
ejemplo, un tipo bastante tranquilo y reflexivo preferira
tomarse el tiempo para valorar una oportunidad de tran-
saccion sin tener el estrés y la presion de hacer todo de
prisa. En cambio, otras personas moririan de aburrimien-
to, ellos son amantes de la accién y la adrenalina, por lo
que necesitaran estrategias sobre timeframe muy bre-
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ves, donde las ocasiones se repiten continuamente y los
trade s6lo duran pocos minutos.

En fin, la propension al riesgo determina el tipo de
entradas de la estrategia. Los mas agresivos preferiran
abrir una posicion en cuanto ven una posibilidad apenas
decente. El riesgo es el de tener un niumero superior de
pérdidas porque se entra pronto sin muchas confirmacio-
nes, pero la ventaja es que de este modo se logra entrar
en posicion al principio de un movimiento consiguiendo,
por lo tanto, un precio de entrada mejor.

Otros en cambio, mas conservadores preferiran es-
perar a tener mayores seguridades antes de entrar. Esto
causara una entrada mas retrasada a un precio tal vez no
tan bueno, pero con una mayor posibilidad de éxito en la
transaccion.

(Puedo aprender solo?

Tedricamente si, puedes abrir una cuenta con un broker
y hacer trading practicando tu solo. Pero piensa un poco,
jirias alguna vez a un médico autodidacta, que no se haya
graduado o te harias defender de un abogado que no ha
estudiado Leyes? Lo mismo pasa con tu dinero, jlo ha-
rias administrar de un trader improvisado? Yo no, y por lo
tanto, cuando inicié a hacer trading inverti, ante todo, en
mi formacion.

Todas las personas de éxito en todos los campos
tienen o han tenido un coach, un maestro. Esto permite
acelerar muchisimo tu curva de aprendizaje para evitar
muchos errores de principiante y empezar a ganar con el
Forex lo antes posible.

El Forex es un mercado que ofrece millones de po-
sibilidades, es por eso que es el mayor a nivel mundial,
pero asi como ofrece mas oportunidades, también au-
mentan los riesgos. Estos riesgos se reducen al minimo
si te has preparado profesionalmente antes de comenzar,
solo asi puedes aprovechar las posibilidades de este ma-
ravilloso mercado.

iExito en tu trading! «

astellano

Master Trader y Entrenador de Profesidn Forex
Hoy un dfa pilar fundamental de Profesion Forex
en espanol, Marco Castellano comenz6 en el
mundo del trading como la mayorfa lo hace: con
no pocos intentos de hacer negocios en internet
terminados en fracaso. Luego de algunos afios
finalmente consigue una oportunidad real y
concreta, que lo convierte en un profesional del
Forex trading. Més tarde se une a Profesién Forex,
convirtiéndose en Master Trader y Entrenador de
la seccién hispanoamérica de profesionforex.com.

D< castellano.marco@icloud.com
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El ddlar ha sido la divisa de referencia de los sistemas financieros internacionales durante

décadas. Es la divisa de la economia méas grande del mercado financiero y més liquido del

mundo. Por lo tanto, no hay manera de evitarla. El indice dolar nos vale para observar de

manera facil los movimientos del dolar frente a las divisas extranjeras més importantes. En

este articulo hablamos sobre su calculo, la correlacion con otras clases de activos y como

utilizar este conocimiento en el trading.

» El indice ddlar de los Estados Unidos (USDX) represen-
ta el valor del dolar frente a una canasta de 6 divisas. Fue
introducido en el ano 1973 con un valor de 100 y se co-
mercializa como un contrato de futuros ICE de Estados
Unidos. El indice délar representa un promedio geomé-

62

trico ponderado de la divisa estadounidense en compa-
racion con las siguientes divisas:

e Euro (EUR)
e Yen japonés (JPY)
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Si el indice ddlar sube, el délar se fortalece en comparacion

)

con las otras divisas importantes. Si el indice dolar disminuye,

«

el dolar se debilita frente a las principales divisas.

e Libra esterlina (GBP)

e Délar canadiense (CAD)
e Corona sueca (SEK)

e Franco suizo (CHF)

Hasta 1998, el marco aleman habia sido el mas grande de
los constituyentes del indice (habia 10 en ese momento)
con un peso de 21% aproximadamente. Desde entonces,
el euro es el que tiene mayor peso en el indice con el
57,6%. La ponderacion de los pares de divisas individua-
les es fija y s6lo se adapto en 1999 durante la introduc-
cion del euro. La figura 1 muestra la ponderacion en por-
centajes de todos los pares de divisas del indice.

La férmula para el calculo del indice dolar es la si-
guiente:

50.14348112 x ((EUR * 0576) x (JPY ~ 0,136) x (GBP ~ 0,119)
x (CAD * 0,091) x (SEK A 0,042) x (CHF A 0.036))

Al indice délar de los EE.UU. ponderado por volumen
también se le llama "indice ampliado", la cual es una al-
ternativa mas exacta, pero no es negociable. La Reserva
Federal lo lleva calculando desde el ano 1988. Este ultimo
compara la divisa estadounidense con una (considera-
blemente mayor) canasta de bienes. Pero el peso de cada
divisa depende del volumen particular de su correspon-
diente importacion y exportacion. Por lo tanto, el yuan
chino, que no esta en la canasta del indice dolar, se ha
convertido en el peso pesado al lado del Euro. Sin embar-
go, ambos indices tienen una evolucion similar.

Movimiento historico

El indice dolar es una gran herramienta que puede uti-
lizar para su andlisis. A simple vista se ve la fuerza, asi
como la debilidad, del dolar frente a las principales di-
visas: Si el indice délar sube, el dolar se fortalece en
comparacion con las otras divisas importantes. Si el

indice dolar disminuye, el dblar se debilita frente a las
principales divisas.

La Figura 2 muestra los altibajos del indice debido
a la volatilidad durante las ultimas décadas. El hito mas
importante de la historia reciente fue la explosion de la
burbuja de las materias primas en 1980. Se le atribuye
principalmente a la fuerza del ddlar que tras la formacién
de un suelo el indice duplicase posteriormente su valor
en los 5 anos siguientes. Entre 1985 y 1995 el indice délar
mostré una fase importante de debilidad y luego se refor-
z6 un 50% hasta el verano de 2001. La politica expansiva
de los EE.UU. de la Fed provocé una caida de 72 puntos a
comienzos de 2008. Tras unos meses, la acentuacion de
la crisis financiera mundial catapulto el indice hasta cer-
ca del nivel de 90 puntos, donde se inicié un proceso de

G1) Ponderacion de las divisas del indice délar

Franco suizo
3.60%

El Euro es el peso pesado del indice ddlar con un valor del 57,6%.

Fuente: Intercontinental Exchange (ICE)
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G2) Movimiento a largo plazo del indice délar (1995-2014)

lacidon baja y negativa con el merca-
do de materias primas. La Figura 3

Wmm 580

1120 muestra la relacion. Usted puede ver
4 los coeficientes de correlacién para
41110 el indice de materias primas CRB en
1 rango semanal debajo del grafico.

41100
i Instrumentos negociables
.@ Los traders que deseen operar en
el indice de délar por razones de
cobertura pueden hacerlo con di-

ferentes productos. Empecemos

70 con el mercado de futuros. El in-

1990 1994 1998 2002 2006 2010

El délar sufrié una pérdida considerable en comparacion con las principales divisas durante 2002 y 2008.
Desde 2007 ha habido una consolidacion entre los 70 y 90 puntos antes de que el indice rompiese al alza.

2014 dice dolar ha sido comercializado
en los futuros de las bolsas de Es-

tados Unidos durante los ultimos
Fuente: www.stockcharts.com

20 anos. El futuro es un contrato

consolidaciéon bastante largo. A finales de 2014, el indice
finalmente salié de nuevo al alza.

La correlacion con otras clases de activos

Los participantes del mercado interesados en la correla-
cion del indice con las diferentes clases de activos saben
que el dolar desempena un papel importante en el ana-
lisis intersectorial. La evolucién histoérica de los precios
nos demuestra, que la principal divisa tiene una corre-

de trading que se negocia por via

electrénica en el Intercontinental
Exchange (ICE) desde el ano 2007 con la abreviatura
DX de domingo a viernes (a partir de las 2 de la manana
hasta 23:00 MEZ).

Cada punto del indice representa 1.000 dodlares, sien-
do la unidad mas pequena el tic que equivale a 5 dolares
estadounidenses. A los participantes profesionales del
mercado que, por ejemplo, quieren cubrir su cartera frente
a las fluctuaciones de las principales divisas les gusta usar
el futuro por su alta liquidez, transparencia y bajos costes.

También se pueden usar las opciones
sobre el indice délar en el ICE. Otra

— $us0 (weeki) 91.19
R
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240
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—$USD, §CR8 Com(20) -0.48

— $USD, $CRB Con(50) 0.27

—$USD, §CRe Corr(100) -0.42

AN

G3) Correlacion entre el indice dolar y el de materias primas CRB

forma de operar en el indice dodlar es
mediante fondos cotizados (ETFs).

1175

1125 Con ellos, los traders pueden nego-
107.5 .

1025 ciar tanto a largo como a corto.

975

<123§3656 La hegemonia del dolar

8119 El dolar estadounidense es y seguira
775 siendo la divisa mas importante del
725 .

- mundo. Sea cual sea el tamano de
= la economia, la liquidez del mercado
‘5%48 financiero o la posicién excepcional

de la Fed, los estadounidenses estan
a la cabeza y aunque la influencia de
la econdmica y la politica China esta

aumentando, no es probable que la

N/ M s e
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

El indice délar de los Estados Unidos (linea de color negro) muestra una correlacion baja y negativa con el
mercado de materias primas a medio y largo plazo. Los sub-gréficos muestran las correlaciones de 20, 50 y
100 dias (de arriba abajo).

Fuente: www.stockcharts.com
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hegemonia estadounidense cambie
en un futuro préoximo. Con seguri-
dad, todos los tipos de traders segui-
ran incluyendo al indice délar en su
rutina diaria a futuro. «
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Seminarios de Estrategias

Aprende a programar tus propias estrategias
de trading en Visual Chart

Visual Chart esta impartiendo seminarios Online GRATUITOS donde puedes aprender a programar
sistemas de trading y repasar los indicadores mas interesantes.

Aprende a:

" [nterpretar la informacion que nos aporta cada indicador.
"a Desarrollar en PDV y VBA sistemas basados en cada indicador.

" Analizar las sefales que genera dicho indicador.

Registrate desde nuestro Blog: blog.visualchart.com

o enviando un e-mail a formacion@visualchart.com y no te quedes sin plaza!!.

Espana 902 34 11 34 www.visualchart.com
France 0821230099 - USA 866 497 5537 - Belgique 078 79 01 79 - UK 020 7153 8936

‘ r L]
020 7153 8937 - 020 7153 8938 - 020 7153 8939 - Suisse 0800 56 10 15 - Canada 800 210 7889 lsual C hart

ltaly 848 390 458 - Deutschland 01805 35 40 30 - Osterreich 0820 40 0038 - Schweiz 0 800 56 10 15 Real Time Financial Information &Trading Software
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» Procedencia: Nacido en Bucarest, resido desde hace mas de 20 afios en
Valencia (Espafia) después de haber vivido en Pert, Venezuela y Camerdn.

» Hobbies: Vivir, experimentar y disfrutar de la vida, pase lo que pase.
Divertirme, aplicando la fisica cuantica en la vida diaria. Observar el entor

no, sin juzgarlo.

» Estilo de negociacion: Cartera de corto plazo en indices, Divisas y

Commodities (80%) y carteras de medio plazo en opciones (20%).

» Sitio web: www.tradeandrun.com

Bogdan Gaone

En esta serie pedimos a traders profesionales que nos hablen de sus procesos psico-

l6gicos, profundizando un poco en lo que sienten cuando operan. Lo bueno y lo malo.

Cémo han cambiado con el tiempo y su preparacién mental para actuar como traders.

Una de las caracteristicas clave para nosotros fue contactar con traders experimenta-

dos que hubiesen pasado por situaciones comprometidas en los Ultimos afos y, por

supuesto, se lo agradecemos a todos aquellos que tuvieron la amabilidad de hablar

con nosotros de manera franca. Esperamos que asi los traders que se estan formando

tengan mas con lo que aprender.

» TRADERS": ;Cuanto tiempo lleva operando en los
mercados?

Gaone: Como inversor particular, sin saber exactamen-
te qué hacia, empecé hace unos 15 anos. Pero a nivel
profesional y a tiempo completo desde hace solo 4
anos.

TRADERS™: ;Cual es su estilo de trading?

Gaone: Entendiendo por estilo de trading el plazo tempo-
ral de las operaciones, diria que un 70 % es intradia, un 10
% de muy corto plazo (2-3 dias) y un 20% de medio plazo.
Cada trader ha de definir muy bien su estilo ajustado a
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su forma de ser, al tamafno de sus cuentas, a su tiempo
disponible, a su entorno familiar, etc.

El intradia desgasta mucho emocionalmente, pero
los que trabajamos con cuentas relativamente pequenas
tenemos que sacar rendimientos de 70-80% anual, no te-
nemos otro remedio que rotar 20-30 veces al dia el saldo
de nuestra cuenta para llegar a estas cifras.

TRADERS™ ;Cémo se siente cuando una operacion va en su
contra?

Gaone: Supongo que la pregunta se refiere exclusiva-
mente al dinero. Si es asi, la verdad que no siento nada
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por ninguna operacion ya que una posiciéon que vaya en
contra es algo natural, forma parte de las reglas del mer-
cado. De hecho, nada mas abrir una posicién, ya perde-
mos dinero (comisiones y la horquilla de cotizacion).

La respuesta méas adecuada en el contexto global de
la actividad de trading es que hay que cambiar la forma
de dividir las operaciones en buenas y malas. En mi opi-
nién, no existen ni buenas, ni malas. No hay operaciones
que vayan en contra o a favor. Porque incluso ganando
dinero en una operacion que no estéa cerrada todavia, nos
puede producir ansiedad, miedo, estrés que puede deri-
var luego en exceso de euforia, una vez cerrada la ope-
racion.

Personalmente, salga como salga una operacion,
siempre me pregunto después: ;Qué has aprendido de
esta experiencia?

TRADERS: ;Cémo se siente cuando una operaciénvaa
favor?

Gaone: Parte de la pregunta ya la he contestado en la
anterior. Ademas recalco que un trader jamas tiene que
pensar en una operacion aislada. Lo que tiene que vigilar
es que su sistema saque unas estadisticas adecuadas a
largo plazo donde el Profit Factor y el porcentaje de ope-
raciones ganadoras/perdedoras le aseguren estar en el
buen camino.

TRADERS': ;Como han cambiado sus sentimientos a lo
largo de su carrera como trader? jcomo se sentia al inicioy
como ha cambiado con el tiempo?
Gaone: Permitanme contestar primero a la segunda pre-
gunta. Al principio estaba muy perdido, confuso e ilusio-
nado al mismo tiempo.

Perdido porque no tenia referencias cercanas de
quien aprender y pensaba que podia ser autodidacta.

Practicar y compaginar otras actividades en la vida
privada con el trading es absolutamente obligatorio.
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Confuso porque no entendia como algo tan sencilloy
facil de aprender como el analisis técnico, en la practica,
resultaba tan dificil de aplicar. llusionado porque tenia fe
en lo que hacia.

Con el tiempo todo cambia. Cuando entendi que el
mercado era mi aliado y no mi enemigo, los sentimien-
tos empezaron a transformarse al descubrir la coherencia
como uno de los valores directores del trader. Y sobre
todo cuando descubri que la autodisciplina no es un ras-
go de la personalidad que se tiene o no se tiene,

u obligarse a si mismo a vencer a su propia resis-
tencia a la accion por el uso de la fuerza de voluntad/es-
fuerzo. La autodisciplina en el trading es una habilidad
que puede ser aprendida asi como darse cuenta de las
resistencias subconscientes a la accion, vencer estas re-
sistencias y sustituirlas por el cumplimiento de un plan
coherente de desarrollo.

Todo esto viene a reforzar la idea de que el trading
es la escusa perfecta para que el trader se conozca a si
mismo y que mejore como persona.

TRADERS™ ;jPractica alguna actividad no relacionada con
el trading que le ayuda mental y emocionalmente?

Gaone: Practicar y compaginar otras actividades en la
vida privada con el trading es absolutamente obliga-
torio.

Cuando entendemos que el trading es un 80% de
psicologia, empezaremos a buscar todo aquello que nos
ayuda a superarnos a nosotros mismos dia a dia. En el
fondo buscamos tener y mantener una buena salud fisi-
ca, mental y emocional, porque esto se reflejara induda-
blemente en los resultados del trading.

Para enumerar algunas actividades, el deporte ocupa
un rol primordial. Semanalmente voy al gimnasio 2 6 3
veces, donde un entrenador personal alterna sesiones de
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tonificacion muscular con running y spinning para poten-
ciar el sistema cardiovascular.

Me gustaria mencionar que el fuerte desgaste neuro-
nal y el estrés acumulado durante las sesiones de trading
ha de ser compensado con una dieta adecuada. El papel
de un nutricionista en nuestras vidas es algo que hay que
tener en cuenta.

También el trabajo de trader lo apoyo con un coach
con el cual trabajo siempre las cosas desde el contexto
de la vida, con una vision holistica y no entramos en el
contenido de los problemas (mi coach no sabe nada de
trading).

Y hay que tener en cuenta el orden correcto de ha-
cer las cosas. La mayoria de traders piensan que cuando
ganen dinero contratardn un coach, un nutricionista o se
Han de
pensar que hay que hacer un esfuerzo al principio. Esto

apuntaran al gimnasio. Pero es justo al revés.

se traducird poco a poco en resultados excelentes en el
trading.

TRADERS: jSiempre ha hecho esto?

Gaone: No. Mi formacion es técnica, soy ingeniero indus-
trial con MBA y doctorado en Management industrial. Es
decir, nada que ver con este mundo.

Pero hace unos anos me di cuenta de que la era in-
dustrial habia llegado a su fin y se iba a producir una pro-
funda transformacion geografica, sobre todo en Europa y
EEUU. Abandoné completamente la actividad en el sector
industrial y desde hace 4 ahos me dedico a tiempo com-
pleto al trading.

TRADERS™: ;Como aprendié a gestionar los sentimientos
que afloran con el trading?
Gaone: Dentro de la parte de psicologia, la gestion emo-
cional es una de las mas complicadas.

Voy a detallar dos aspectos fundamentales que pri-
mero trabajé conmigo y, desde que entreno traders, los
trabajo también con ellos.

a. Aprender a utilizar, en beneficio propio, el didlogo
interno como parte del trabajo del trader. Hay que
darse cuenta de que la persona con la que mas “ha-
blamos” en este mundo es con nosotros mismos. Por
ello, cuando estamos solos delante de las pantallas,
hemos de aprender a gestionar, comunicar, escuchar,
entender y reconducir todos los pensamientos que
aparecen en nuestras mentes antes, durante y des-
pués de una operacion.

b. Ensegundo lugar es muy importante utilizar el miedo
como aliado y no como algo que hemos de bloquear.

68

www.traders-mag.es 03.2015

El miedo lo llevamos en los genes, como mamiferos-
depredadores que somos No podemos hacerlo des-
aparecer como nos ensefnan en los cursos de trading.
Por ello, cuando un trader detecta y empieza a ges-
tionar el miedo como algo beneficioso, se le abre un
mundo nuevo y completamente diferente. El miedo
solamente alerta; lo que hay que aprender a identi-
ficar es cuando ese miedo se convierte en angustia.
Cuando eso ocurre hemos de actuar, porque algo no
fluye en la direccion adecuada.

TRADERS”: j;Puede descubrirnos un momento en su carrera
como trader en el cual realmente llegé a comprender que
gran parte del trading se reduce a factores psicoldgicos?
Gaone: Empecé como trader de la peor manera posible:
ganando sin saber por qué. Esto es una bomba de reloje-
ria para un novato sin experiencia. Porque luego se pier-
de todo lo ganado y mucho mas. Después llegé una etapa
de formacion lenta y costosa, etapa que durd varios anos.
Todos mis tutores y profesores (tanto de Espana como de
fuera) me ensenaron lo mismo. Todos coincidian en que
debia de hacer cosas diferentes al 95% de traders que
pierden dinero para estar en el 5 % de ganadores.

Ahora puedo decir que me di cuenta de lo importante
que es la parte psicologica cuando entendi que los tra-
ders no tienen miedo a perder el dinero, si no tienen mie-
do a triunfar.

TRADERS™: Si pudiera dar un consejo a los aspirantes a
trader jqué les diria?

Gaone: Bueno, ya saben que los consejos se dan si al-
guien te los pide. Y muchas personas si te los piden y
luego no les gusta lo que escuchan, hacen como que no
va con ellos...

Como consejo para un aspirante al trading seria que
ha de entender que este oficio es algo méas que comprary
vender productos financieros, que ha de aprender a pen-
sar en probabilidades y entender el lenguaje y las reglas
del mercado; que hay pensar, desde el principio, que el
trading no se hace para ganar dinero, si no que se gana
dinero haciendo trading.

Pero el consejo mas valioso que podria dar a un as-
pirante de trader es que no se asuste cuando descubra
cosas de si mismo que no le guste. El trading es la escusa
perfecta para que el trader se conozca a si mismo desde su
interior y que mejore como persona. Solo a partir de ahi
los resultados en la cuenta mejoraran constantemente. «

La entrevista fue realizada por el editor de la revista,
. Kantartzis
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Steve Ruffley se ha dedicado durante mas de una década a temas financieros y a hacer trading. Es el CEO

de iViewcharts.com asi como el jefe de estrategias de mercado y jefe de educacién de Intertrader.com en

donde ha presentado mas de 800 seminarios de trading online durante los ultimos 4 anos. Es el autor del

libro que se publicard préximamente “Ruff Guide to Trading” y ha sido nominado por FXStreet.com como el

presentador del afo 2014.

» TRADERS': ;Cuando se interesé por primera vez por los
mercados y el trading?

Ruffley: Cuando era nino oia hablar de los mercados de
valores y del trading al final de los telediarios. En Bolton
no existian las altas finanzas en la década de los 1990, por
lo que no fue hasta mi madurez cuando realmente em-
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pecé a entender lo que era el trading y por qué los mer-
cados financieros son tan decisivos para el mundo. Todo
comenzd a tener mucho més sentido cuando consegui mi
trabajo en PricewaterhouseCoopers (PWC) como apren-
diz de asesor financiero independiente (IFA) en Manches-
ter a principios del 2000.
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En PWC me pidieron que invirtiera millones de libras.
No hay nada mejor que cobrar cheques de £ 100.000 a la
semana para centrar todo tu interés en un tema en con-
creto. Aqui comencé a interesarme por el dinero y los
mercados financieros.

TRADERS': ;Como de bueno (o malo) era su rendimiento
cuando comenzé?

Ruffley: Tuve el mejor y peor comienzo que cualquier
trader haya podido tener en su carrera profesional. Tras
solo unas pocas semanas de negociacién en el mercado
se produjeron algunas noticias macro importantes. Gané
unas 10.000 libras en pocos minutos. A partir de ese mo-
mento te sientes bastante invisible como trader. Esto es
malo ya que me pasé todo el mes siguiente tirandolo todo
por la borda tratando de encontrar el sentimiento que
tuve cuando hice esa “gran operaciéon”.

Tras ello, mi rendimiento fue bastante normalito. Yo
tenia el don de hacer dinero facilmente, pero rara vez te-
nia la capacidad de gestionar los riesgos de forma ade-
cuada para mantener la posicion. Desafortunadamente,
la mayoria de mi trading giraba en torno a la teoria del
trading y sobre lo que iba a hacer con todo el dinero que
ganara. Habia muy poco de la realidad del trading que
hiciese para ganarme la vida o acerca de cdmo construir
una carrera. Esta fue una leccion que tuve que aprender
por las malas.

TRADERS’: A lo largo de los aiios, ;qué aprendid y queé le
hizo cambiar la forma de enfocar los mercados?

Ruffley: Lo mas importante que aprendi fue a permanecer
fuera de las operaciones cuando no sabia hacia donde se
moverian los mercados. Los traders, especialmente los
novatos, solo quieren estar en el mercado todo el tiempo.
Si ganase una libra por cada vez que escucho a alguien
de la oficina gritando o golpeando la mesa porque no en-
tienden por qué pierden dinero, jtendria mas dinero que
la mayoria de los traders! Mi enfoque ha cambiado en los
ultimos anos y me he centrado mas en lo que sé hacery

El 50% hacia arriba y hacia abajo en las
velas sobre-extendidas es muy fiable.
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también en donde hago dinero. Poco a poco me di cuen-
ta que ser inteligente no siempre es una de las mejores
caracteristicas de un buen trader. Una de las mejoras que
hice fue entender como estaba mas comodo operando y
adherirme a ello, si gano dinero no tengo por qué ser el
trader mas inteligente, ni tener el mejor sistema de tra-
ding ... Se trataba en realidad de una cuestién de gestion
de pérdidas y ganancias (P&L).

TRADERS": ;Qué patrones especificos usas hoy en diay en
qué rango temporal?

Ruffley: Me gusta tener el respaldo de un impulso solido.
Para ello, creo que los graficos horarios proporcionan la
mejor cantidad de informacion. Ademas uso graficos de
15 minutos para la entrada, siendo el equilibrio de ambos
rangos temporales lo que es para mi lo mejor para todas
las operaciones intradia. Tiendo a respetar la naturaleza
de auto-cumplimiento del analisis técnico, asi que cuan-
do la mayoria de los traders van hacia a ella, yo ya lo sé.

Sin embargo, esto no quiere decir que yo lo use de
la misma forma. Para las operaciones en vivo utilizo los
graficos de 5 o 15 minutos. Uso el repunte inicial, los re-
trocesos y expansiones de Fibonacci para hacer trading
sobre esos resultados. Este es el patron que he utilizado
para mis 100 seminarios online y 40 operaciones en vivo
sobre la nédmina no agricola (NFP). Sélo he perdido 2 ve-
ces, por lo que este patron esta bien probado.

Mi analisis técnico esta mas o menos automatizado
en estos momentos. He desarrollado un marco operativo
para MetaTrader 4, Meta Stock y ahora en Tradable, todo
lo que necesito saber estd automatizado en algun pro-
ducto que opero.

TRADERS": ;Nos puede proporcionar algunos detalles mas?
iComo selecciona las entradas, salidas y donde pone los
limites de pérdidas y los objetivos para sus operaciones?
Ruffley: Mis entradas de trading son generalmente pe-
quenas y en los extremos de los mercados. Opero de 2
maneras. En primer lugar acepto mas dolor que el trader
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1) Operacion a corto en el par EUR/USD
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En el 50% del retroceso de Fibonacci del movimiento bajista, Steve Ruffley vendid a corto (véase la linea ho-
rizontal roja). En lugar de salir de la operacién cuando el EUR/USD tocd nuevos minimos (véase la linea verde
horizontal superior), mantuvo la operacién debido a la naturaleza del movimiento. Fue capaz de cerrar la posi-
cién en la extension de 161.8% de Fibonacci con un beneficio sustancioso (ver mas abajo la linea horizontal).
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El resto de las operaciones son
bastante aburridas. Miro movimien-
tos sobre-extendidos en velas ho-
rarias. Utilizando Fibonacci busco
entonces un pivote clave en el 50%
de ese movimiento como retroceso
o continuacion. La clave es conocer
como utilizar Fibonacci. Tiene que
ser durante un movimiento del mer-
cado, hueco o periodo de negocia-
cion significativo. Si no se identifica
correctamente, el pivote y los nive-
les de Fibonacci no tendran sentido.

TRADERS': Por favor, jnos muestra
algunas operaciones recientes que
subrayen su método?

Ruffley: La formacion EUR/USD (de
la Figura 1) fue una buena operacién
de Fibonacci, marcada también por
un componente macro. Después de
la accion del banco de Suiza y sa-
biendo que Draghi estéa fallando mo-
numentalmente en dar al mercado
alguna razén para comprar a largo

Fuente: www.iViewCharts.com

plazo el euro, la operacion fue pan

promedio minorista, que en términos generales es aquel
que usa un 1% de su capital como riesgo por operacion.

Al igual que la mayoria de los traders, sé dénde es
aceptable entrar a largo y a corto en los extremos. Tam-
bién sé que los traders institucionales son conscientes
de ello, por lo que los extremos estan manipulados. Me
gusta comenzar poco a poco (el tamano de la posicion)
y construir en torno a estos extremos en donde espero
que las posiciones con el 1% de riesgo salten. Entonces
estratégicamente promedio mis operaciones alrededor
de estas areas clave de soporte y resistencia. Cuando
el mercado se ajusta rapidamente al valor real salgo de
ellas. Los extremos de los mercados estan bien represen-
tados por el indice de Fuerza Relativa (RSI), las Bandas de
Bollinger y el tamano de las velas. Una vez mas los gra-
ficos horarios y de 15 minutos lo muestran. A la mayoria
de las personas no les gusta esta forma de trading en las
que pueden quebrar rapidamente o quitarte grandes can-
tidades de dinero. Yo sélo lo hago cuando un mercado en
concreto rompe la tendencia y estoy seguro, tanto como
lo pueda estar alguien en este tema, que es se trata de
una manipulacién a corto plazo.
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comido. La vela horaria sobre ex-

tendida (flecha verde arriba y abajo)
indicaba que algo importante estaba sucediendo en este
mercado. El tamano y la direccion del rango anterior de
la cotizacion nos mostraban que era algo fuera de lo co-
mun. Desde una perspectiva macro yo era bajista en el
euro y solo necesitaba atar los cabos desde el punto de
vista técnico. Utilicé esta vela como Unico punto de refe-
rencia para dibujar un retroceso de Fibonacci desde su
parte inferior a la superior. Lo hice asi ya que queria que
los niveles de extension del lado bajista se correlaciona-
ran con mi punto de vista.

Después de un movimiento tan volatil es necesario
que el mercado se asiente. Cuanto mayor es el movimien-
to mas incertidumbre hay sobre cuando sucedera. Des-
pués de 4 horas, aunque la vela se retrajo una gran parte
de todo el movimiento, no se hizo un nuevo maximo. Esto
significa que en términos porcentuales se tenia una bue-
na oportunidad de entrar a corto y una probabilidad del
70% de que este mercado hiciera un nuevo minimo (en la
direccién de la tendencia inicial).

Una vez que llegamos a 1,16854, vendi la rotura in-
ferior y me dirigi hacia el nivel inferior de Fibonacci en
1,16052. Ahora usted podrian preguntarse si habia 2 pe-
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El trading es un juego muy solitario y he sacrificado

)

un montén de mi tiempo personal y profesional asi

«

como relaciones para estar donde estoy actualmente.

quenas roturas anteriores a este nivel del 50%, ;por qué
no las vendio entonces? Lo hice pero el mercado me saco
con pequenas pérdidas. Como con la mayoria de los pla-
nes hay que seguir con ellos hasta que den sus frutos.

Sabia que, a medida que avanzabamos a la baja el
nuevo minimo era inevitable. Pude recoger algunos o
todos los beneficios cuando el mercado hizo un nuevo
minimo. Sin embargo, debido a la naturaleza de este mo-
vimiento, las noticias y el hecho de que el euro estaba
extremadamente bajista técnicamente me centré en el
siguiente nivel inferior que estaba en
el Fibonacci 161.8 de expansion.

Ruffley: La operacion anterior es un gran ejemplo con
resultado positivo tras 2 operaciones perdedoras y una
ganadora. También resalta el hecho de que hay que ser
consciente del ratio de riesgo beneficio/pérdida (RRR) de
una operacion y el total de las ganadoras respecto a las
perdedoras. Vendi el par EUR/USD 2 veces en el 50% cada
vez que perdias 20,4 tics. Mi salida estaba en el siguiente
nivel del 38,2 % de Fibonacci. Yo podria haber sido mas
agresivo y abrir mas posiciones cortas, siempre y cuando
no retrocedamos el 100% del movimiento a la baja. De

Decidi mantenerme en esta ope-
racion a largo plazo siempre que no
se fuese al 61,8% o el 50% aunque

G2) Dos pérdidas pequefias para ganar a lo grande
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1.17795

0.0}

todavia le quedaba un largo camino Iv |
bajista al Euro. Una vez que finalmen-
te llegamos al nivel 1,16052 (minimo
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del Fibonacci original) yo sabia que

1.17185

el 161,8% deberia ser el objetivo na- S
tural del lado bajista. Tardé 3 horas

o 1.16854
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el 116775

mas, pero finalmente lo alcanzamos.
Esta operacion requiere mucha
experiencia. No suelo mantener mis

operaciones mas de unas pocas ho-

1.16570
1.16365

1.16165
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ras y muy rara vez las mantengo por
la noche. La causa fueron sélo las
noticias macro y el hecho de que mi
vision sobre el Euro fuese tan par-
ticularmente negativa. Pruebe este
método por usted mismo. El 50% ha-
cia arriba y hacia abajo en las velas

sobre-extendidas es muy fiable.
15 Jan. 2015
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TRADERS': Por favor, muéstrenos 1
0 2 operaciones perdedoras, para
que aprendamos como gestiona sus
perdidas.

1300 1700 21:00 01:00 0500 09:00 1300 17:00 21:00
Antes de obtener un buen beneficio a corto en el par EUR/USD en la Figura 1, Steve Ruffley incurrié en dos
pequefas pérdidas. EI 50% del retroceso de Fibonacci fue tocado 2 veces antes desde arriba (sin dirigirse a la
baja después), lo que le hizo salir con pequefias pérdidas.

Fuente: www.iViewCharts.com
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G3) Operacion en el Oro con pérdidas
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Steve Ruffley entré en una serie de operaciones a corto a partir de 1.262,49 (ver Iinea roja horizontal). Su
intencion era afiadir cortos en la rotura de los 1.257,68 buscando un fuerte movimiento a la baja hasta el nivel
de retroceso del 50% en torno a 1,247.08 (véase la linea verde horizontal). Aunque por un tiempo la operacién
dio algtn beneficio su visién macro bajista le nublé su vista y no tomé ganancias cuando las tuvo disponibles.
Al final el precio volvié a su nivel de entrada original (1.262,49) obteniendo una pérdida.

les. La realidad es que el oro se esta
moviendo hacia arriba y con cada
1294.20 i
T 1292.00 punto que sube, veo en realidad una
1287.20 opcion para comprar sus minimos.
1283.60 Entré con una serie de operaciones
1280.10 a corto a partir de 1.262,49. Mi in-
1276.50 tencion era anadir a la posicién en la
1273.00 rotura del 1.257,68 buscando un mo-
0 1263.50 vimiento brusco bajista hasta el 50%
:iggjg de retroceso en torno a los 1,247.08.
) La operacion me dio algun beneficio
24125768 i visid
1256.30 aunque estaba cegado por mi vision
2195180 macro. No realicé mis ganancias
281247 08 cuando debia y la posicion termino
1244.70 volviéndose hasta la posicion origi-
61.8}
1241.20 nal (1.262,49) y obtuve una pérdida.
123760 Debido a la media de todas las ope-
123410 raciones, las pérdidas fueron peque-
1230.50 - . L,
nas, pero una vez mas dejé pasar
1200.1227.00 X K
20Jan 129350 una oportunidad de hacer caja en vez
13:00 02:00 10:00 de perder dinero. Ademas, si hubiera
estado del lado contrario, me habria
sido mucho mas rentable compran-
do la tendencia existente. Los mer-
cados se mueven el 80% del tiempo
Fuente: www.iViewCharts.com i o
de manera técnica, los graficos le

nuevo senti mucha confianza cuando la accion continua-
ba en el mercado con proyeccion a la bajay me senti feliz
con pequenas pérdidas a la espera del gran salto bajista.

Una vez se produjo la rotura, me senti feliz con mi
andlisis técnico porque sabia que podia hacer los 40,8 tics
que habia perdido; mi objetivo global era de 180.2 tics
a la baja. Lo cual suponia un beneficio de 4.5 veces el
riesgo, y aunque teniamos 3 operaciones con 2 pérdidas,
gané en neto. Es todo lo que me importa cuando opero
esta mezcla de macro con un sesgo técnico. Hay muchas
veces que también acabo “cortando mis pérdidas”. Mien-
tras escribo, estoy buscando oportunidades a corto para
entrar en la recuperacion del oro. Con la perspectiva de
la expansidon cuantitativa Europea y el hecho de que los
indices se estdn moviendo consistentemente al alza, creo
que viene una buena oportunidad a corto. Siempre hay
un segmento de gente ciego que compra en momentos
de panico un “refugio seguro” tradicional debido a que
no hay ninguna otra opcion de inmediato.

Es muy importante para un trader operar lo que di-
cen los graficos y lo que los mercados le estan mostran-
do. Mis razones para vender oro son el 20% macro globa-
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muestran la tendencia y la direccion

del mercado. Elegi hacer caso omiso
de esto y me costo dinero. Posteriormente el oro pasé a
seguir con la tendencia al alza y a hacer nuevos maximos
significativos.

TRADERS": ;Supervisa las operaciones abiertas todo el
tiempo?

Ruffley: Si, con el trading moévil nunca se esta lejos de los
graficos o del P&L.

TRADERS": ;Cual es su método de gestion de riesgos y del
dinero?

Ruffley: Yo pienso en dinero luego opero en dinero. Una
gran cantidad de traders usan tantos por cientos o pips.
No me puedo enganar a mi mismo o educarme de esta
otra manera, asi que pienso en dinero en todo momento.
Conozco cuanto tiempo merecen mis beneficios y cuanto
me duele si pierdo. No ensefio a operar asi a la gente,
pero cuando se lleva tanto tiempo como yo haciéndolo
asi sabes como controlar el riesgo.

TRADERS': jAlguna vez ha tenido una operacion extrema
(positiva o negativa) de la que aprendié mucho?
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Ruffley: Hace unos 8 meses que estaba convencido de
que el DAX llegaria a un techo. Hubo una gran cantidad
de nuevas revelaciones en Rusia y Siria, y el mundo se
veia como un lugar inestable para invertir. Entré corto un
par de veces creando una posicion bastante grande y que
luego sostuve, por un tiempo inusualmente largo para
mi. Dichas operaciones acabaron costdndome mucho di-
nero. Debido al tiempo que habia invertido en dichas ope-
raciones esperaba que pagasen significativamente bien.
Este es un excelente ejemplo que muestra como pode-
mos pasarnos de analisis y de exposicion de la posicion
a un largo plazo.

TRADERS': j;En qué ha tenido que ceder para tener éxito?
iHa tenido que pagar un precio?

Ruffley: Si, he tenido que trabajar solo una cantidad des-
proporcionada de tiempo. El trading es un juego muy so-
litario y he sacrificado un montdn de mi tiempo personal
y profesional y relaciones para estar donde estoy actual-
mente.

TRADERS': ;Qué le recomienda a los nuevos operadores
para empezar?

Avance de la proxima edicion

PORTADA

El 1x1 de la seleccidon de valores

PERSONAS

Ruffley: Que se inscriban a uno de mis muchos seminarios
gratis. Y después que compren mi libro y mi software.

TRADERS": ;Qué otra profesion escogeria usted, si tuviese
alguna vez que dejar de operar?

Ruffley: Depende de una serie de circunstancias. Me gus-
taria ser un francotirador entrenado, pero jes realista en
estos momentos de mi vida? no creo. Si dejase el trading,
y todo lo que tiene que ver con el trading, me gustaria ser
un critico de comida y tal vez escribir la guia Ruff de la
alimentacion.

TRADERS': Ademas del trading, jqué tipo de deportes esta
usted haciendo?

Ruffley: Juego un montoén al billar. También me he com-
prado recientemente un kayak ya que vivo en la playa.
Aparte, mi trabajo ocupa gran parte de mi vida. Aunque
ya no trabajo tantas horas al dia todavia tengo un montén
de cosas para ocupar mi tiempo. Mientras existan mer-
cados que operar y tenga dinero en la cuenta jpara qué
utilizar su tiempo libre haciendo otras cosas? «

La entrevista fue realizada por Marko Graenitz

Entrevista a Mark Mobius

Mark Mobius, Ph.D., es presidente ejecutivo del

Usando una gestion del dinero y la posicién apropiada las posi-

ciones se pueden mantener durante semanas, meses € incluso grupo de mercados emergentes de Templeton.

anos. Los patrones son fantasticos, pero para empezar a operar Dr. Mobius ha estado invirtiendo en los merca-
es de vital importancia asegurarse de que se estén seleccio- dos emergentes globales desde hace mas de
nando las acciones apropiadas. Por lo tanto, en este articulo 40 anos. Ha recibido numerosos premios de
comenzaremos a construir la base necesaria para ser capaces de la industria, y es autor de varios libros. En la
seleccionar los valores mas adecuados a través del entendimien- siguiente edicion, sabremos su opinién sobre la

to de la eficiencia mercado. inversion.
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10 operaciones por 10% de beneficios

» Lo extrano del trading es que la gran mayoria de los
operadores pierden dinero. La mayoria de los estudios
indican que el numero de traders que pierden en el largo
plazo es del 90%. ;Como puede ocurrir esto?

La mayoria de los traders negocian en base a sus
emociones y predicciones en lugar de utilizar lo que
realmente estd pasando en el mercado. Se ponen
cortos cuando la accion rompe nuevos maximos tras
sacar a todos los vendedores, justo cuando esta a
punto de romper al alza. En lugar de ganar dinero con
la tendencia eligen luchar contra la tendencia. El 90%
de los que pierden piensan que las acciones lideres que
han caido son estupendas oportunidades y compran sin
entender la resistencia que se les situa por delante. El
90% renuncia finalmente y compra la accion después de
que el movimiento se ha terminado debido a la salida de
los compradores justo a tiempo para entrar en el giro.
El 90% arriesga demasiado para conseguir muy poco. A
continuacion os listo lo que yo hago de manera diferente:

1. Opero a largo las mejores acciones del mercado de
valores, las que cambian el mundo, las que persiguen
la mejora continua, con altas expectativas de
ingresos, ventas ascendentes, en fin, las acciones de
las grandes companias. Me mantengo alejado de las
acciones mediocres.

2. Compro acciones lideres cuando superan puntos
de resistencia en precios clave, yo no “espero un
retroceso.” Pago algo mas en vez de perder el
movimiento. Mi punto de compra favorito esta en los
maximos de 52 semanas no en angeles caidos tras
b2 semanas a la baja. La calidad es cara, la basura es
barata.

3. Cuando opero con opciones las uso como acciones,
compro semanal o mensualmente, opciones en el
dinero para poder capturar la tendencia de la accion.
Yo no tengo que predecir el tiempo o el precio. Gano
si la direccion es la correcta. So6lo arriesgo un 1% de
mi capital total negociado por la operacion, incluso
con el apalancamiento adicional de las opciones.
El amor del 90% de la gente por jugar a la loteria
comprando opciones fuera del dinero tratando de
prever el precioy el instante exactos, no les da buenas
probabilidades. Por no hablar de tener que superar el
coste theta en las opciones fuera del dinero (el valor
temporal disminuye).
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Steve Burns

Steve Burns ha sido un trader activo y de éxito
durante més de 13 afios. Es el autor de “Nuevo
trader, trader rico”, “Muéstrame tus opciones”
y “Cémo hice dinero usando el Sistema Darvas
de Nicolas”. También ha colaborado con
ZenTrader.ca y Business Insider. Steve bloguea
en www.NewTraderU.comy twitea como
@SJosephBurns. Vive en Nashville, TN con su
esposa, sus 5 hijos y su nieta

4. Iré corto en una accion que entra en una espiral
descendente. Si una empresa ha dado un gran paso
en falso con los inversores o clientes y se cae y sigue
haciendo minimos decrecientes entraré a corto. Me
gusta entrar a corto tras ver minimos de 52 semanas.
Soy un creyente del “Si, se puede bajar mas.”

5. No hago grandes apuestas en ninguna accion, mi
preocupacion esta en concentrarme en como saldran
las proximas 100 jugadas, no una sola. Cuando estoy
sUper seguro de que una operacion tiene que funcionar
soy cauteloso, no soy agresivo con esa operacion.

6. Mi objetivo en el trading no es inflar mi ego, sino
ganar dinero.

7. Mi meta # 1 es la proteccion de mi capital, no hacer
un millon de délares.

8. Tengo un método en base a un plan en lugar de pedir
opiniones a los demas.

9. He completado miles de horas de estudio mediante
la revision de graficos historicos, he leido cientos de
libros de trading y probado sistemas y métodos con
histéricos de prueba.

10. Incremento el tamano de mi posicion por pasos
conforme llego a mis niveles de tolerancia de riesgo
por lo que mis emociones y mis niveles de estrés no
afectan a mi trading.

Si usted quiere tener éxito en el trading tiene que ser el
bicho raro desapareciendo entre la multitud en la mayoria
de los mercados la mayoria de las veces. Cuando todo
el mundo empiece a estar de acuerdo con usted serd el
momento de tener cuidado.

Cuando oigo a la abrumadora mayoria decir
“Simplemente, no puede ir mas arriba.” O “Simplemente,
no puede caer mas”. Siento la musica en mis oidos. Estas
declaraciones significan que todavia hay un montén
de vendedores y un montén de compradores listos a
impulsar la tendencia. «
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Tu acceso a las industrias de finanzas y

medios de comunicacion

AUTORES FREELANCE

|dealmente, eres Trader activo con conocimientos considerables en los &mbitos del Anéalisis
Técnico y todos los temas relacionados con ello, como el Risk Management, el Money
Management, software para el trading, sistemas del trading y la psicologia en el trading.
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sobre el trading para el mercado financiero.
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I H N y traders serios.



mailto:jobs@traders-mag.com

	EDITORIAL
	PORTADA
	La estrategia correcta en todo momento

	PERSPECTIVAS
	El Dow Jones muy lateral
	Noticias

	HERRAMIENTAS
	www.marketsmith.com
	ELWAVE 9.6 por prognosis
	DirCom

	ESTRATEGIAS
	La estrategia que repara
	Trading contra tendencia
	Desmitificando las pautas estacionales: 3ª parte
	Entrada estratégica en relativos

	BÁSICOS
	Indicadores de la estructura del mercado
	Precio medio ponderado por volumen (VWAP)
	Si en Forex deseas Operar... 10 Dudas debes Aclarar

	PERSONAS
	Bogdán Gaone
	Steve Ruffley

	COLUMNA

